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Konnun medal fjarmalastjora - november 2014

Medfylgjandi eru nidurstddur Ur annarri kénnun Radgjafarsvids Deloitte medal fjarmalastjéra
steerstu fyrirtaekja & islandi sem framkveemd var { oktéber. Kénnunin var sett a laggirnar ad
fyrirmynd Deloitte & alpjédavisu og tilgangur hennar er ad syna mat fjarmalastj6ra a stéou
fyrirteekja og efnahagsumhverfisins. pessi kbnnun er gerd tvisvar & ari. Sendur var spurningalisti til
fijarmélastjora 300 steerstu fyrirteekja landsins og viljum vid pakka peim keerlega fyrir patttékuna og
vonumst til aframhaldandi patttéku og samstarfs.

Nidurstodur syna ad ekki virdist vera ad birta mikid til i rekstri fyrirtaekja. Sé horft til naestu 12
méanada gera fyrirteeki rad fyrir ad tekjur muni aukast litillega en flest fyrirtaeki gera ekki rad fyrir
fjolgun starfsmanna. Fjarmélastjorar telja almennt ad fjarhagslegar horfur hafi verid svipadar &
arinu 2014 og yfirgnaefandi meirihluti peirra telur ekki gédan tima nu til auka &haettu i
efnahagsreikningi fyrirteekja. Adspurdir um &heettu i rekstrarumhverfi fyrirtaekja telja
fijarmalastjorar ad fjarhagsleg ahaetta hafi stadid i stad eda aukist nokkud & sidustu 12 manudum.
Vaxtateekifaeri hafa ekki aukist og eru talin svipud og fyrir 6 manudum.

A naestu 12 manudum aetla flest fyrirtaeki ad leggja aherslu & laekkun kostnadar og innri voxt.
Einnig eetla morg fyrirteeki ad leekka skuldir og kynna nyjar vorur. Fjarmélastjorar gera ekki rad fyrir
ad auka skuldsetningu & ngestu 12 manudum med Utgafu skuldabréfa eda lantdku og telja flestir
mjog oliklegt ad fyrirtaekid muni gefa Ut nytt hlutafé.

Meirihluti fjarmalastjora eru nokkud bjartsynir um hagvaxtarhorfur 4 islandi til neestu tveggja ara
og telja ad hagvoxtur muni aukast en rmlega pridjungur fjarmalastjora telur ad hagvoxtur muni
standa i stad. Spurt var um mat fjarmalastjora a hlutabréfamarkadi og spadu flestir ad
Urvalsvisitala Kauphallarinnar myndi haekka nokkud & naestu 6 manudum.

Adspurdir um styrivexti Sedlabanka islands telur yfirgnaefandi meirihluti fiarmalastjora styrivextina
of haa. Flestir fjarmalastjorar telja lantoku hja bénkum éhagstaeda og alag banka a grunnvexti
vera of hatt.

1. Hvernig munu tekjur fyrirtaekisins breytast &
naestu 12 manudum?

Minnka verulega = 0% Minnka verulega = 0%
Minnka litillega 13%
Obreyttar 18%

Aukast verulega = 0%

Aukast litillega

Aukast verulega = 0%

Minnka litillega 15%
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2. Hvernig mun radning nyrra starfsmanna
breytast a naestu 12 manudum?

28%
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3. Telur pu ad Utgéafa nys hlutafjar sé

hagkveem fijarmdgnunarleid fyrir fyrirteeki vid

naverandi adstaedur?

Utgafa nys hlutafjar
er talin hagkveem
fjarmognunarleid en
ekki Gtgafa
skuldabréfa eda ny
lantaka.

Fjarmalastjorar telja
of hatt &lag &
grunnvexti hja
bénkum.

mJ4 = Nei

4. Telur pa ad Gtgéfa skuldabréfa sé
hagkvaem fjirmognunarleid fyrir fyrirteeki vio
nuverandi adsteedur?

mJa = Nei

5. Telur pa ad ny lantaka hja bénkum sé
hagkveem fjirmognunarleid fyrir fyrirteeki vid

naverandi adstaedur?

mJa = Nei

6. Hvernig metur pitt fyrirteeki &lag banka a
grunnvexti vegna lanveitinga?

m Of hatt dlag  w Alag i medallagi

7. Hver af eftirfarandi fullyrdingum telur pu

ad eigi almennt vid um islensk fyrirteeki?

islensk fyrirtaeki eru
talin vera of
skuldsett.

Flest fyrirtaeki setla
ad halda
skuldsetningu
Obreyttri eda draga
Ur skuldsetningu.
Feerri fyrirtaeki setla

8. Hver er likleg préun pegar kemur ad
skuldsetningu pins fyrirtaekis & naestu 12
méanudum?

] , 34%
Draga ur skuldsetningu .
52%
o . 50%
Halda skuldsetningu Gbreyttri °
2%
0,
Auka skuldsetningu 16%
6%

ad draga ar 0% 20% 40% 60%
skuldsetningu en
april 2014. = bau eru of skuldsett = bau eru hzfilega skuldsett = Hiutfall apr 2014 m Hiutfall okt 2014
9. Hver af eftirfarandi fullyrdingum telur pt ad 10. Hver af eftirfarandi fullyrdingum telur
eigi vid um frambod & nyju lansfé fyrir fyrirtaeki? pu ad eigi vid um kostnad vid nytt lansfé
fyrir fyrirteeki?
Meirihluti Frambod er mj6g ltid || 4% 100% 86%
fjarmalastjora telur 80%
ad mikid frambod af Frambod er nokkus itia ’
l&nsfé sé til stadar en 60%
ad kostnadur vid Frambod er hvorki mikid né [itid 40%
lansfé sé har. 11%
Frambod er nokkud mikid 20% 3%
0% [

Frambod er mjog mikid

0% 10%

20%

30%

40%

50%

60%

Ny lantaka er
odyr

Ny lantaka er dyr Ny lantaka er
hvorki dyr né

6ayr
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Rumlega helmingur
fjarmalastjora telur
ad Urvalsvisitalan
muni haekka nokkud
4 nastu 6
manudum.

Adeins meiri svartsyni
rikir na en { april par
sem um 63% toldu
von & haekkun.

Skiptar skodanir eru
um avoxtunarkrofu
skuldabréfa. Flestir
fjarmalastjorar telja
avoxtunarkrofu
skuldabréfa of hda
en 33% telur hana
edlilega.

Yfirgneaefandi
meirihluti telur ad
styrivextir
Sedlabankans séu of
héir.

Meirihluti
fjarmalastjora er
bjartsynn um
hagvaxtarhorfur til
neestu tveggja ara og
telur ad hagvoxtur &
{slandi muni aukast.
Stor hluti telur p6 ad
hagvoxtur muni
standa i stad.
Nidurstddur eru paer

somu og i april 2014.

11. Hver af eftirfarandi fullyrdingum telur pa ad muni eiga vid
um OMX18 visitéluna eftir 6 manudi?

Laekkad verulega
Leekkad nokkud
Haldist 6breytt
Heekkad nokkud

Heekkad verulega

0%

0%

0% 20%

A fyrstu tiu

manudum arsins

hefur visitalan

leekkad um 6%.
54%

60%

12. Hver af eftirfarandi fullyrdingum telur pd ad
eigi vid um avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa

= Of hd = Edlileg = Of lag

13. Hver af eftirfarandi fullyrdingum telur pa ad eigi
vid um styrivexti Sedlabanka Islands?

= Vextir eru of hair
= Vextir eru hvorki hair né lagir
= Vextir eru of 1agir

14. Telur bt ad hagvoxtur & islandi & neestu

tveimur arum

w Aukast

muni:
6%

m Standa i stad

m Minnka

15. Hvad telur pl ad eigi vid um verdmat a
atvinnuhdsnaedi?

80%

60%

40%

20%

0%

65%

28%

8%
|

Virdi er ofmetid  Virdi er rétt metid  Virdi er vanmetid
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bad virdist ekki hafa
birt til { rekstri
fyrirtaekja & arinu
2014.

Mat & fjarhagslegum
horfum er ébreytt fra
pvi i april 2014.

Almennt er gert r&d
fyrir 6breyttum
hagnadi fra fyrra ari.

Fjarhagsleg aheetta
getur m.a. tekid til
skuldsetningar,
oOvissu vardandi
rekstur, verdmat
eigna og vaxtastigs.

Skyr nidurstada um
ad fjarmélastjorar
telja ekki akjésanlegt
ad auka dheettu |
rekstri na.

Fjarmalastjorar stefna
ekki 4 ad auka
skuldsetningu &
neestu 12 manudum
og telja oliklegt ad
nytt hlutafé verdi
gefid at.

Gert er r&d fyrir ad
samrunar og
yfirtokur muni fjélga
nokkud & naestunni.

16. Telur pa fjarhagslegar horfur fyrirteekis pins hafa
breyst & sidustu premur manudum?

Versnad verulega 1 Olg‘i%
13%

B 12%
61%

A 60%
22%

I 21%

5%

4%

Versnad nokkud
Svipadar

Hafa batnad nokkud
Hafa batnad verulega ]

0% 20% 40% 60% 80%

Hlutfall apr 2014  m Hlutfall okt 2014

18. Hefur fjarhagsleg ahaetta fyrirtaekis pins
breyst & sidustu 12 manudum?

5%
0 3%

1
_—
60%

P 50%
21%
P 26%
1%
W 5%
0% 20%  40%  60%

Hlutfall apr 2014  m Hlutfall okt 2014

Verulega hefur dregié ur henni

4%

Nokkud hefur dregid ar henni 16%

Hefur stadid i stad
Hefur aukist nokkud
Hefur aukist verulega

80%

20. Telur pu liklegt ad fyrirtzeki pitt muni
auka skuldsetningu & naestu 12 manudum
med Utgafu skuldabréfa eda lantoku?

viog oiieot I

Nokkud 6liklegt 30%
Hef ekki skodun & pvi 8%
Nokku® liklegt 15%
Mijog liklegt 4%
0% 20% 40% 60%

22. Hver telur pu ad prounin verdi i fjolda
samruna og yfirtaka & Islandi & naestu 12
manudéum?
Mun feekka verulega 1%

Mun feekka nokkud 3%

Engin breyting 47%

vun feiga noos | 5%

Mun fjdlga verulega 0%

0% 20% 40% 60%

17. Aetlar pl ad hagnadur islenskra
fyrirtaekja & arinu 2014 i samanburdi vid arid
2013 muni:

60% 54%
40% 35%
20% 11%
0%
Aukast Standa i stad Leekka

19. Telur pd ad na sé godur timi til ad auka
aheettu i efnahagsreikningi?

100% 90%
800 81%
0
60%
40%
19%
20% 10%
o N
Ja Nei

m Hlutfall okt 2014 Hlutfall apr 2014

21. Telur pu liklegt ad fyrirteeki pitt gefi ut
nytt hlutafé & naestu 12 manudum?

viog kst I -0

Nokkud dliklegt 21%
Hef ekki skodun & pvi 7%
Nokkud liklegt 9%
Mjog liklegt 2%
0% 20% 40% 60% 80%
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Um fyrirtaekin
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Flest svor fengust fra
fyrirteekjum i
sméasolu/heildsdlu.

Meirihluti fyrirteekja
telur ad
vaxtateekifeeri séu
ekki ad aukast

Flest fyrirteekin stefna
4 ad leekka kostnad
og steekka med innri
vexti.

Helsta breyting &
nidurstddum nd og i
april 2014 er ad
dregid hefur ur
aherslu & staekkun
med innri vexti og
ahersla & leekkun
kostnadar hefur
aukist.

23. Undir hvada atvinnugrein fellur pitt fyrirteeki?

Heilbrigdisstarfsemi/lyfjaframleidsla
bjénusta/radgjof
Bankastarfsemi/fjarmalastarfsemi/tryggingar
Afpreying/skemmtun

Teekni

Upplysingamidlun/fiimidlar
Orkustarfsemi/veitur

Flutningastarfssemi

Byggingarstarfsemi

Smasala/heildsala

5%

I 3%
T 9%
I 3%
[ 6%
R
[ 6%

0%

I 14%
I 12%

T 35%

20% 40%

24, Hver var velta fyrirtaekisins & sidasta ari?

> 50 ma.kr. 9%

25. Hvert er hlutfall tekna i erlendri mynt af
heildartekjum?

100%
77%
10 - 50 ma.kr. 14% 80% °
5 - 10 ma.kr. 16% 60%
3 -5 makr. 14% 40%
16%
1 -3 makr. 28%  20% 6%
—
<1 ma.kr. 20% 0%
0-30% 30-70% 70-100%
0% 10% 20% 30% ® Erlendri mynt
26. Hvernig metur pu vaxtataekifeeri
fyrirteekisins i dag i samanburdi vid stdduna
fyrir 6 madnudum sidan?
Talsvert verri 0%
Lakari 8%
sipuo [ oo
Nokkud betri
Verulega betri
0% 20% 40% 60% 80%

27. A hvad af eftirfarandi verdur [6gd aherslu & innan fyrirteekisins 4 naestu 12

manudum? Merkja ma vid fleiri en einn valkost.

Ekkert af ofangreindu

Auka sjodsstreymi

Kynna nyjar vorur eda fara inn & nyja markadi
Minnka skuldsetningu

3%

Auka ardgreidslur eda kaupa eigin bréf 3%

Staekka fyrirtaeki® med ytri vexti eda yfirtokum 5%

Leekka kostnad
Steekka fyrirtaekid med innri vexti

Sala eigna

Auka fjarfestingar 50

m Hlutfall apr 2014

8%

12%
12%

14%

15%

22%
24%

22%
19%

m Hlutfall okt 2014
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