Deloitte.

Konnun medal fjarmalastjora

Pessi samantekt synir nidurstédur ur fyrstu kénnun Radgjafasvids Deloitte medal
fidrmalastjora steerstu fyrirtaekja & Islandi. Tilgangur kénnunarinnar er ad syna vidhorf
fjarmalastjora til stodu fyrirtaekja og efnahagsumhverfisins.  Ztlunin er ad kdnnunin sé gerd
halfsarslega.

Sendur var spurningarlisti til fjarmalastjora 300 staerstu fyrirtaekja landsins og viljum vid pakka
peim keerlega fyrir patttokuna og vonumst til aframhaldandi patttoku og samstarfs.

Nidurstddur syna ad meirihluti fyrirtaekja stefnir a fjarfestingar a arinu 2014 eda 77%
fyrirtaekja. bratt fyrir daetlanir um fjarfestingar gera fjiarmalastjorar ekki rad fyrir aukinni
skuldsetningu en 50% fyrirtaekja daetla ad skuldsetning verdi dbreytt og 34% fyrirtaekja asetla
ad draga Ur skuldsetningu. Pad samraemist aliti fjarmalastjora um ad islensk fyrirtaeki séu of
skuldsett.

Adspurdir um hagkvaemni fiarmégnunarleida telur meirihluti fjdrmalastjora ad utgafa
hlutafjar og skuldabréfa sé hagkvaem en ad lantaka hja bonkum sé dhagkvaem. Frambod
a lansfé sé til stadar en lansfé sé dyrt. Fjarmalastjorar daetla ekki Utgafu nyrra skuldabréfa
eda hlutabréfa a naestunni.

A naestu 12 manudum virdast fyrirtaeki aetla ad leggja aherslu & steekkun med innri vexti,
laekkun kostnadar, minnkun skuldsetningar, aukningu sjédsstreymis og koma med nyjar
vorur. Helmingur fjarmalastjora telja ad hagnadur islenskra fyrirtaekja muni standa i stad a
arinu 2014 i samanburdi vid arid 2013 en 38% fjarmalastjora telja ad hagnadur muni aukast.
Fiarmalastjorar gera ekki rad fyrir ad auka ahaettu i efnahagsreikningum fyrirtaekja a arinu
2014.

Meirihluta fjdrmalastjéra eru bjartsynir um hagvaxtarhorfur & islandi til naestu tveggja &ra en
stor hluti fiarmalastjora telur ad hagvéxtur muni standa i stad. Spurt var um mat
fidrmalastjora & Urvalsvisitdlu Kauphallarinnar og téldu 63% peirra ad visitalan muni haekka
nokkud & arinu. Adspurdir um styrivexti Sedlabanka Islands telur yfirgnaefandi meirihluti
fjarmalastjéra styrivextina of haa.

1. Stefnir pitt fyrirtaeki & fjdrfestingar & komandi ari?
Ef svo er, hverskonar fjarfestingar?

Stefnum ekki & fjarfestingar 23%
Adrar fjarfestingar 8%
Fjarfestingar i 6efnislegum eignum 3%
Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfiarmunum _ 60%
Kaup a fyrirtaeki eda rekstrareiningu 6%
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Fjarmognun fyrirtaek|a

3. Telur pu ad utgafa skuldabréfa sé
hagkvaem fjarmégnunarleid fyrir fyrirtaeki vid
nuverandi adstaedur?

2. Telur pu ad utgafa nys hlutafjar sé
hagkvaem fjarmégnunarleid fyrir fyrirtaeki vid
nuverandi adstaedur?
Utgéfa nys hlutafjar
og skuldabréfa er
talin hagkveem
fjarmégnunarleid en
ekki ny lantaka.

wJa mNei

mJ4d mNei

4. Telur pu ad ny lantaka hja bénkum sé
hagkvaem fiarmognunarleid fyrir fyrirtaeki vid
nuverandi adstaedur?

mJa mNei

6. Hver er likleg préun pegar kemur ad

5. Hver af eftirfarandi fullyrdingum telur pu
skuldsetningu pins fyrirtaekis & naestu 12

ad eigi almennt vid um islensk fyrirtaeki?

manudum?
islensk fyrirtaeki eru
talin vera of 60% 50%
skuldsett. Fyrirtaeki
atla almennt ad 40% 34%
halda skuldsetningu
Obreyttri eda draga 20% 16%
Ur skuldsetningu. -
0%
Auka skuldsetningu Halda skuldsetningu Draga ur

Obreyttri skuldsetningu

= bau eru of skuldsett  mbau eru haefilega skuldsett

8. Hver af eftirfarandi fullyrdingum telur

7. Hver af eftirfarandi fullyrdingum telur pu ad
pu ad eigi vid um kostnad vid nytt lansfé

eigi vid um frambod a nyju lansfé fyrir fyrirtaeki?

fyrir fyrirtaeki?
Meirihluti
fjarmalastjora telur Frambod er mjég Iitid I 2% 80% 73%
ad mikid frambod af
1ansfé sé til stadar en Frambod er nokkud itid - 7% 60%

ad kostnadur vid
lansfé sé har.

Frambod er hvorki mikid né Iitid _ 30% 40%
Frambod er mjog mikid - 14% 0%
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hvorki dyr né odyr



Verdlagning a markadi

Spurt var um
skodanir
fjdrmalastjora a
verdbréfamarkadi.
Almennt er spad
nokkurri haekkun
OMX16 visitélunnar
4 arinu 2014.

Skiptar skodanir eru
um avoxtunarkrofu
skuldabréfa.
Meirihluti
fiarmalastjora telur
hana vera edlilega en
37% telur hana of
haa.

Yfirgnaefandi
meirihluti telur ad
styrivextir
Sedlabankans séu of
hair.

Meirihluti
fiarmalastjora er
bjartsynn um
hagvaxtarhorfur til
naestu tveggja ara og
telur ad hagvoxtur &
islandi muni aukast.
Stor hluti telur po ad
hagvoxtur muni
standa i stad.

9. Hver af eftirfarandi fullyrdingum telur pu ad muni eiga vid

um OMX16 vis

Laekkad verulega

Laekkad nokkud

Haldist obreytt _ 27%

Haekkad nokkud

Haekkad verulega

itéluna i lok ars 2014?

LIRED

. -

A fyrstu fjérum
manudum arsins
hefur visitalan
lekkad um 7,3%.
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10. Hver af eftirfarandi fullyrdingum telur pu ad
eigi vid um avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa

= Of hd mEdlileg mOflag

11. Hver af eftirfarandi fullyrdingum telur pu ad eigi
Vi@ um styrivexti Sedlabanka fslands?

89%

m Vextir eru of hair
m Vextir eru hvorki hair né lagir
m Vextir eru of lagir

12. Telur pu ad hagvoxtur & Islandi & naestu

tveimur arum

m Aukast

muni:
2%

m Standa i stad

m Minnka

13. Hver af eftirfarandi fullyrdingum telur pu
ad eigi vid um verdmat & atvinnuhusnaedi?

60%
45% 42%
40%
20% 13%

Virdi er ofmetid  Virdi er rétt metid  Virdi er vanmetid




Stada fyrirtaek|a

14. Azetlar pu ad hagnadur islenskra 15. Telur pu fjdrhagslegar horfur fyrirtaekis pins hafa
fyrirtaekja & arinu 2014 i samanburdi vid arid breyst & sidustu premur manudum?
2013 muni:
Meirihluti Versnad verulega 0%
fjarmalastjora telur 60% 29% v 5 nokkud - 13%
ad hagnadur standi | 0 €rsnag noxku °
arinu 2014 i
samanburdi vid Hafa batnad nokkud - 22%
2013. 20% 14%
- Hafa batnad verulega l 5%
0% 0% 20% 40% 60% 80%
Aukast Standa i stad Laekka
16. Hefur fjarhagsleg dhaetta fyrirtaekis pins 17. Telur pa ad nu sé godur timi til ad auka
breyst a sidustu 12 manudum? ahaettu i efnahagsreikningi?

Fjarhagsleg dheetta
getur m.a. tekid til
skuldsetningar, Verulega hefur dregid ur henni I 5%
6vissu vardandi

rekstur eda verdmat Nokkud hefur dregid ur henni - 14%

eigna, vaxtastigs .

gengisbreytingum. Hefur aukist nokkud - 21% 81%
Fjarhagsleg aheetta Hefur aukist verulega | 1%

hefur almennt stadio ) :
i'stad og 0%  20% 40% 60%  80% mJa = Nel

fiarmalastjorar telja

ekki ad nu sé godur

timi til ad auka

&heettu s . _ ) . ) o -

efnahagsreikningi 18. Telur pu liklegt ad fyrirtaeki pitt muni 19. Telur bu liklegt ad fyrirtaeki pitt gefi Gt
auka skuldsetningu & naestu 12 manudum nytt hlutafé & naestu 12 manudum?

med Utgafu skuldabréfa eda lantoku?

Farmalastjérar stefna Mjog oliklegt GG /1% Mjog olikiegt [ 4%

ekki & ad auka o o

skuldsetningu a Nokkud dliklegt _ 29% Nokkud dliklegt - 7%
naestlr12|r;|énuégm Hef ekki skodun & pvi [0 7% Hef ekki skodun & pvi l 5%

og telja oliklegt a y

nytt hiutafé verdi Nokkus liklegt - [ 16% Nokkud liegt ] 7%
gefid ut. Mjog liklegt 1 7% Mjog liklegt ] 7%
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20. Hver telur pu ad prounin verdi i fjélda
samruna og yfirtaka a Islandi & naestu 12
manudum?

Mun faekka verulega 0%
Mun faekka nokkud - 9%
Engin breyting _ 40%
Mun fjélga nokkud _ 49%
Mun fjélga verulega | 1%

0% 20% 40% 60%




Um fyrirtaekin

21. Undir hvada atvinnugrein fellur pitt fyrirtaeki?

Fle§t va?r fer}gust fra Heilbrigdisstarfsemi/lyfjaframleidsla T 5%
e bionusta/radgjo! I 15%
SMasoiu/neldsolu. Bankastarfsemi/fjarmalastarfsemi/tryggingar =] 1%

Meirihluti fyrirtaekja Afpreying/skemmtun I 1%

telur ad Teekni [ 6%
vaxtataekifeeri séu Upplysingamidlun/fidimidlar =00 2%
svipud og voru & Orkustarfsemi/veitur =000 6%
arinunum 2007- Flutningastarfssemi [0 9%
2008 Byggingarstarfsemi T 1%
Smasala/heildsala I 30%
0% 20% 40%
22. Hver var velta fyrirtaekisins & sidasta ari? 23. Hvert er hlutfall tekna i erlendri mynt og i

evru af heildartekjum?

0
>50makr. [ 109 100% 88%

17% 75%

3-5make. | 13y 40%
[Ue—
<imoi M 1 o
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15%
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24. Hvernig metur pu vaxtataekifaeri
fyrirtaekisins i dag f samanburdi vid stéduna
fyrir hrun 2008?

Talsvert verri en fyrir hrun . 6%

Lakari en fyrir hrun - T 159
i samraemi vid vidmid _ 54%
Nokkud betri en fyrir hrun - 20%

Verulega betri en fyrir hrun . 6%
0% 20% 40% 60%

25. A hvad af eftirfarandi verdur 1698 &herslu & innan fyrirtaekisins & naestu 12
manudum? Merkja ma vid fleiri en einn valkost.

Flest fyrirtaekin stefna
4 ad leekka kostnad

0g staekka med innri Ekkert af ofangreindu 0 2%

vexti. Auka sjodsstreymi T 12%
Kynna nyjar vorur/pjonustu eda fara inn d nyjamarkadi = 13%

Morg fyrirteeki stefna Minnka skuldsetningu I 13%

einnig & ad minnka ) [
skuldgsetningu, kynna Auka ardgreidslur eda kaupa eigin bréf [ 3%

nyjar vérur og auka Staekka fyrirtaekid med ytri vexti eda yfirtokum 00 3%
sjodsstreymi. Laekka kostnad T 22%
Steekka fyrirtaekid med innri vexti [ 22%
Salaeigna [ 3%
Auka fjarfestingar T 8%
0% 10% 20% 30%
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