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La recuperacion post pandemia estuvo liderada por la construccion, la industria
manufacturera y el consumo. Este afio practicamente todos los sectores marcarian
una desaceleracién, en linea con la actividad econdmica general.
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Objetivo

Este reporte evallUa el desempefio de las principales industrias
de Argentina, con el fin de anticipar los cambios de direccion en
la actividad sectorial. En especifico, para cada industria, se hace
una revision sobre los principales indicadores econdmicos y se
estima el prondstico de crecimiento para fin de afio.
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Resumen

Durante el afio 2021, la economia mostrd una fuerte recuperacion, liderada por la construccion
y la industria manufacturera. Para este afio, se prevé un nuevo avance del PIB, aunque
marcando una desaceleracion significativa, una vez superado el rebote ciclico post pandemia.

Tras el fuerte retroceso sufrido en
2020 (-9.9%) —en el marco de la
irrupcion de la crisis de COVID-19-, la
economia mostré una rapida
recuperacion en 2021 (+10.3%). Con
este avance, el PIB logré retornar a los
niveles previos a la crisis (se mantuvo
0.6% por debajo en promedio, aunque
el 4T-2021 superd en 4.0% a igual
periodo de 2019).

La recuperacion post pandemia ha sido
heterogénea entre sectores, con un
liderazgo de los bienes por sobre los
servicios, cuya mejora esta resultando
mas gradual.

Con datos anuales cerrados al 2021, se
destaca el elevado dinamismo de la
actividad de la construccion, que
registré un avance de 27.1% interanual,
aunque se mantuvo 1.7% por debajo de
los niveles pre-pandemia.

La industria manufacturera también
mostrd una recuperacion significativa,
de 20.4% en la misma comparacion,
que le permitié superar en 8% los
niveles de igual periodo de 2019.

La mejora de la actividad industrial
estuvo impulsada, principalmente, por
la produccion de maquinaria 'y equipos
(en particular por la fabricacién de
maquinaria agricola), la industria
quimica, el sector automotriz y otras
ramas vinculadas a la produccion de
bienes durables (acero y aluminio).

El consumo fue otro de los sectores con
muy buenos resultados en el afio, al
registrar una suba de 13.2% interanual y
superar en 6.9% los niveles pre-
pandemia. Esta actividad se vio
favorecida por el contexto de menores
restricciones sanitarias, pero también
por la implementacién de politicas pro-
consumo en el marco de las elecciones
legislativas de medio término que se
celebraron en noviembre-21.

Para este afio, se prevé que la economia
continule en terreno positivo, pero
marcando una significativa
desaceleracion versus el afio previo (con
un avance del PIB de +3.0% anual).

Entre los sectores mds dinamicos en
2022 estardn nuevamente la
construcciony la industria
manufacturera, para los que se prevén
avances de 4.7% y 3.8%,
respectivamente.

A su vez, los elevados precios de los
commodities, en el marco del conflicto
entre Rusia y Ucrania, favoreceriana la
cadena de la industria alimentaria, al
sector energético y a la mineria. Sin
embargo, la escasa capacidad de
transporte de petrdleo y gas actuara
como un limitante para la expansion de
este sector.

Por otro lado, el principal desafio para
las empresas continuara siendo
administrar la elevada incertidumbre
reinante, en un contexto de una tasa de
inflacién persistentemente elevada y
dada la permanencia de multiples
controles sobre la economia,
particularmente para el acceso a divisas
en el mercado cambiario oficial.
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Crecimiento del PIB*. Al cierre de 2021 y prondstico para 2022
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*Las definiciones de cada uno de los sectores se encuentran al pie de la primer pagina en la seccién de cada industria.
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Energia

Salud

Industria alimentaria
Comunicaciones
Sector Inmobiliario
Servicios Financieros
Agropecuario
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al cierre de 2022

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) y Econosignal.
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Estructura econdmica
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* Argentina evidencié un crecimiento del PIB casi ininterrumpido desde 2002 hasta 2011. A partir de entonces, mostro
un comportamiento “serrucho”, alternando afios de magro avance con otros de pequeiias caidas. En 2020, la
irrupcion de la pandemia de COVID-19 generé una fuerte contraccién econémica (con una caida comparable con la
registrada durante la crisis de 2002), seguida por un rebote significativo en 2021.

Evolucidn del PIB de Argentina

Miles de millones de ARS constantes de 2004 ® Var. % interanual
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* Enelaiio 2021, el sector consumo fue el de mayor participacion en el PIB, seguido por la industria manufacturera, el
agro y los servicios inmobiliarios.
Participacion de los sectores en el PIB
En % del total. Afio 2021

Industria alimentaria Comunicaciones
5,6178 4,9321

Energia

Industria manufacturera Agropecuario 5,8973

13,7487 9,1521

Ensefianza
4,7719 Transporte

3,8905
Administracién Hoteles y
publica y Servicios 'esf;:’g"l‘“
Consumo Sector inmobiliario defensa financieros »
Construccion 5
15,6622 6,4185 5,7376 4,4227 3,6318 Maneta

*Abarca las categorias “Actividades empresariales y de alquiler”, “Otras actividades de servicios comunitarias, sociales y personales” y “Hogares privados con
servicio doméstico” correspondientes al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC). Fuente: INDEC y OJF & Asociados.
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El sector consumo también fue el de mayor participacion en el empleo registrado durante 2021 (datos disponibles
hasta el 3T-2021), seguido por la industria manufactureray el sector de ensefianza. Comunicaciones, mineria y
administracion publica y defensa fueron, en cambio, los de menor incidencia.

m Consumo

M Ensefianza

M Salud

H Construccion

M Hoteles y restaurantes

M Energia

m Comunicaciones

M Administracién

Participacion de los sectores en el empleo registrado
En % del total. Afio 2021 (acumulado al 3T)

M Industria manufacturera

M Transporte

M Industria alimentaria

W Agropecuario

M Servicios financieros

M Sector inmobiliario

Mineria

m Otros*

publica y defensa

* Encuanto a la evolucion del empleo registrado, en 2021 (datos disponibles hasta el 3T-2021) 11 de los 16 sectores
bajo analisis mostraron avances interanuales, aunque a tasas modestas en la mayoria de los casos. Sélo construccién
y mineria se destacaron por sobre los demas, con una variacién superior a 6.0% anual. Cinco ramas registraron caidas

respecto a idéntico periodo de 2020, siendo hoteles y restaurantes el de peor desempeiio.

Crecimiento % anual del empleo sectorial
Afio 2021 (acumulado al 3T)
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Sector inmobiliario
Hoteles y restaurantes

*Abarca las categorias “Actividades empresariales y de alquiler”, “Otras actividades de servicios comunitarias, sociales y personales” y “Hogares privados con

servicio doméstico” correspondientes al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC). Fuente: INDEC y OJF & Asociados.
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Participacion de los sectores

En millones de USD y % de participacion de los grandes rubros. Afio 2021.

Exportaciones

®

Principales productos
En millones de USD y % de participacion en el total. Afio 2021.

Valor s
Producto (M USD) Participacion Producto (I\\/IIE:;(;)) Participacion
Cereales 13,659 17.5%
Exportaciones totales 77,934 Residuos de la industria 12746 16.4%
. . , 47
Productos de origen vegetal 19,792 25.4% alimentaria*
H 0,
Alimentos y bebidas 15,554  20.0% Grasas y aceites 8,700 11.2%
*Harinas (93%) y subproductos de otros cereales y oleaginosas.
Grasas y aceites 8,700 11.2%
Productos de origen animal 6,848 8.8% . PrlnC|paIe§ f:lesy’nos N
En millones de USD y % de participacion en el total. Afio 2021.
Material de transporte 6,637 8.5%
Productos de industrias quimicas 5,290 6.8% t
Productos minerales 4,888 6.3% ———
a4
Metales preciosos 2,561 3.3% Valor 11777 € 299 4999
Metales comunes y sus manufacturas 1,843 2.4% (M USD) ’ ’ ’
Otros 5,823 7.5% Participacién 15.1% 8.1% 6.4%
Importaciones

Participacion de los sectores

En millones de USD y % de participacion de los grandes rubros. Afio 2021.

Valor

Producto (M USD)

Importaciones totales 63,184

Maquinas, material eléctrico y sus partes 19,792
Productos de industrias quimicas 15,554
Productos minerales* 8,700
Material de transporte 6,848
Metales comunes y sus manufacturas 6,637
Plastico, caucho y sus manufacturas 5,290
Productos del reino vegetal 4,888
Instrum. dpticos y médico-quirdrgicos 2,561
Materias textiles y sus manufacturas 1,843
Otros 5,823

*Incluye combustibles minerales, petrdleo, gas y otros.
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Participacion

25.6%
20.0%
11.1%
10.6%
7.0%
6.6%
5.5%
2.7%
2.2%
8.6%

Principales productos
En millones de USD y % de participacion en el total. Afio 2021.

Valor
Producto Participacion
(M USD) P
Re'act(.Jres nucleares, cald(?rz?s, 9,537 15.1%
maquinas y aparatos mecdanicos
Material eléctrico y sus partes 6,638 10.5%
Vehiculos terrestres y sus partes 6,428 10.2%

Principales origenes
En millones de USD y % de participacion en el total. Afio 2021.

#—

—
.
Valor
1 12,442 22
(M USD) 3,538 44 5,9
Participacion 21.4% 19.7% 9.4%

Volver al indice
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2022 2 6(y
Con informacion al 4T.2021 * o

“El sector agropecuario tuvo un débil crecimiento en el 2021. Por el lado de la
actividad agricola extensiva, la produccidon de granos cayod 1.4% afectada por la
sequia. Las perspectivas para la campafia 2021/2022 son moderadas, con alguna
pérdida de rendimiento por la falta de agua. Pero los elevados precios
internacionales empujan la actividad comercial y se espera nuevamente un

Sector Ag ropecua riot récord en el valor de las exportaciones.
La ganaderia presentd caidas en 2021, y se prevé que el mal desempeiio persista
Semaforo de desempefio* este afo. Si bien la produccién bovina se ha visto afectada por la sequia, el

principal problema que esta teniendo el sector es el aumento de costos de
produccion (engorde animal) por el incremento en el precio del maiz. Con las
ventas al mercado externo reguladas y un mercado interno deprimido, la dificultad
de trasladar dichos aumentos al precios ha afectado el resultado econémico.”

Sergio Cortina
Socio Lider de la Industria de Agronegocios

Variacién porcentual anual del PBI del sector Agropecuario
Crecimiento anual

21,3
3,4
] 03
-4,7
-7,1
-14,6
2016 2017 2018 2019 2020 2021

1. Para la actividad agropecuaria se considera, en base al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC), los sectores de agricultura, ganaderia, cazay
10 silvicultura. Fuente: INDEC.

*El color del semaforo responde al crecimiento proyectado para el sector al cierre de 2022 en relacion con el crecimiento proyectado para el PIB general
(Verde: crece por encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae).
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Produccidn de granos

Precios internacionales soja, maiz y trigo
En millones de Tn 13, ytre
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Balance comercial agropecuario
Millones de USD

B Importacion W Exportacion O Balanza comercial

15.668 17.521 16.206
14.022
°
13.334
-1.140 -1.702 .
2.384 -2.872 3.725
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca e INDEC.
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Pronostico de crecimiento al cierre de 2022
Con informacion al 47.2021

“Las mejoras de eficiencia en proyectos on going permitieron un incremento de
la produccion en 2021, tras el retroceso de 2020. Las condiciones favorables de
precios de los ultimos dos afios han mejorado los estados financieros de las
compaiiias, permitiendo no sélo un incremento en los retornos de los accionistas
sino también el anuncio de nuevos proyectos, ademas de inversiones orientadas a
la reconversion de la industria. Estos factores apuntan a una continuidad de la
recuperacion de la actividad sectorial en los préoximos afios.
Seméaforo de desempefio* Sin embargo, el rechazo social relativo a la sustentabilidad ambiental de la
actividad minera continuara siendo un factor limitante en el corto/mediano plazo.”
Ricardo Ruiz
Socio Lider de la Industria de Energia y Recursos

Variacion porcentual anual del PIB minero
Crecimiento anual

8,1

1,2

-5,9
-6,6 -6,9

-9,0
2016 2017 2018 2019 2020 2021

1. Para el sector de Mineria se considera, en base al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC), la rama “Extraccion de minerales metaliferos. Explotacion de
minas y canteras”. Fuente: INDEC, Ministerio de Trabajo y Banco Mundial. *El color del seméforo responde al crecimiento proyectado para el sector al cierre
de 2022 en relacidon con el crecimiento proyectado para el PIB (Verde: crece por encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae).
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Exportaciones mineras Composicidn de las exportaciones mineras
En millones de USD En % del total. Afio 2021.
3.352
3.086 3.051
2.464
3.9% del total ,Otros
de las minerales
. metaliferos
exportau?nes 7%
del pais o
Mineria no
metalifera
3%
2017 2018 2019 2020 2021
Asalariados registrados en el sector minero
B En miles @ Var. % a/a (eje dcho)
24 23,8 6
4,6
23 22,9 22,9 3
1,3
0,7
22 22,2 0
21 -3
2017 2018 2019 2020 Acum. al 3T-2021

Fuente: INDEC, MTySS y Banco Mundial.
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2022 2 Z(y
[] Con informacion al 4T.2021 * o

“La industria alimentaria presenté un buen nivel de actividad en 2021, que le
permitié superar los niveles pre pandemia. Entre las ramas mas dindmicas
estuvieron la molienda de oleaginosas y la produccién de aceites. Bebidas, aguas y
cervezas también mantuvo una buena performance, asociada a una mayor

| ﬂd ustria a | | menta rial flexibilidad en las reuniones sociales, en salidas a restaurantes y en el turismo. En
cambio, la industria carnica se contrajo, producto de una caida del consumo
interno y de las restricciones a la exportacion en el caso de la carne vacuna.

Semaforo de desempefio* Para el 2022, el sector de carnes no presenta una perspectivas de recuperacion,

limitado tanto por el mercado interno como por las exportaciones, mientras que la
industria de aceites y subproductos mantendria un elevado dinamismo buscando
aprovechar los altos precios de exportacién.”

Sergio Cortina
Socio Lider de la Industria de Agronegocios

Variacién porcentual anual del PBI de la industria alimentaria
Crecimiento anual

6,0
. 1 = -
0,5 -1,0 -0,8
-1,7
2016 2017 2018 2019 2020 2021

1. En la industria alimentaria se considera, en base al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC), los sectores de elaboracion de productos alimenticios y
bebidas.*El color del seméforo responde al crecimiento proyectado para el sector al cierre de 2022 en relacién con el crecimiento proyectado para el PIB
(Verde: crece por encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae). Fuente: INDEC.
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Produccion de alimentos
Var. % anual 2021
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Fuente: Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca e INDEC.
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Pronostico de crecimiento al cierre de 2022 3.8%
Con informacidn al 2022 * 0

Variacion porcentual anual del PIB de la industria manufacturera
Crecimiento anual
20,4

Manufacturas?

Semdforo de desempefio* 29

“La actividad industrial cerré el afio .

2021 con un incremento de la
produccion de 20.4%, superando la -6,8 -5,9
caida de 10.3% de 2020. 8,5 103

De hecho, con esta suba, la
industria logré recuperarse
parcialmente de la fuerte
contraccién que vivié durante los
anos 2018-2020, cerrando 2021
7.1% por debajo del maximo
registrado en 2017.

2016 2017 2018 2019 2020 2021

La mejora estuvo impulsada,
principalmente, por las ramas de
magquinaria y equipos, quimica,
autopartes, automotores, junto
con otros sectores vinculados a la
produccion de insumos para la
fabricacion de bienes durables
(principalmente, acero y aluminio).

Hacia adelante, se prevé una
desaceleracién de la actividad
industrial en 2022. E| escenario de
elevada incertidumbre
macroecondmica y alta inflacion,
sumado a las restricciones que rigen
para la importacion de insumos y a
la escasez de divisas existente,
limita las expectativas de
crecimiento previsto para la
industria.”

Cynthia P. Calligaro

Socio Lider de la Industria de
Manufactura

1. Para el sector de Industria manufacturera se considera, en base al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC) el capitulo “Industria manufacturera”,

16 exceptuando “Fabricacidn de coque, refinacién de petréleo y combustible nuclear”, “Fabricacién de instrumentos médicos, dpticos y de precision y “Alimentos

y bebidas”. *El color del semaforo responde al crecimiento proyectado para el sector al cierre de 2022 en relacion con el crecimiento proyectado para el PIB
(Verde: crece por encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae. Fuente: INDEC.



Econosignal | Tendencias de industrias | Abril 2022

Produccion Industrial
Var. % anual. Afio 2021

Muebles Productos Cauchoy  Productos de Mineralesno Aparatose
quimicos plastico metal

49,9

Metalicas Maquinariay Automotriz
metdlicos  instrumentos basicas equipo

Empleo registrado en la industria
manufacturera
En miles de puestos

Inflacién mayorista, productos
manufacturados
Var. % interanual

640 603 56,4 56,1
Ene-18
600 570
Dic-21
537
~60 Abr-20
480
Q&??galglglgggggg'&'g(? 2017 2018 2019 2020 2021
% s 3% % 538 % 5 3% % 5 3% m Nivel general  ® Productos manufacturados
Balance comercial del sector industrial
Miles de millones USD
Exportaciones (MOI+ no alimentarios de MOAJ*  m Importaciones B Saldo Comerical
56,8 52,3 .
39,7 34,2
22,3 2 21,3
20,4 0,6 14,3
l -19,1 -19,9 974
-36,4 -300 '
2017 2018 2019 2020 2021

*Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) y Manufacturas de Origen Industrial (MOI)
Fuente: INDECy MTySS
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Pronostico de crecimiento al cierre de 2022 3.8%
Con informacidn al 4T.2021 * 0

Variacion porcentual anual del PIB de la industria de metales
basicos
Crecimiento anual

Metales Basicos:

Industria manufacturera

29,8

Semaforo de desempefio*

- m -

] I
La produccién de la industria -7,6 -8,0
metalica tuvo un crecimiento de
29.8% en 2021. 24,2
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Las ramas con mayor crecimiento
han sido la fundicion de metales de
hierro y acero (+39.3% a/a) y la
industria siderurgica (+35.5% a/a).
Mientras que la produccién de
aluminio y otros metales no
ferrosos presentd un crecimiento
de 9.9%.

El elevado dinamismo de la
industria metalica estuvo explicado
por el fuerte avance de los sectores
demandantes de estos productos,
principalmente la construccion, la
produccion automotriz y
autopartista y la industria de linea
blanca.

Se espera que estos sectores
mantengan un buen ritmo de
crecimiento en el 2022, impulsando
nuevamente la demanda de
productos metalicos.

En sentido contrario, los elevados
precios de los commodities y una
inflacién en ascenso generaran
incertidumbre en torno a costos y
disponibilidad de energia, limitando
la actividad sectorial.

1. Para la industria de metales basicos se considera, en base al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC), los sectores de fabricacién de metales comunesy
fabricacion de productos de metales comunes excepto maquinaria y equipo .*El color del semaforo responde al crecimiento proyectado para el sector al cierre
de 2022 en relacién con el crecimiento proyectado para el PIB (Verde: crece por encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae). Fuente: INDEC.
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Produccion de la industria metalica

Var. % anual 2021
39,3
35,5
I : I
Industrias metalicas basicas Industria siderurgica

Aluminio y otros metales no Fundicion de metales
ferrosos

31,2

Produccién mensual de acero
En millones de Tn
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Fuente: INDEC, Banco Mundial y BCRA.
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Pronostico de crecimiento al cierre de 2022
Con informacion al 47.2021

El sector quimico ha alcanzado un crecimiento acumulado de 9.3% en 2021,
superando en 9.1% los niveles pre pandemia y en 3.9% los vigentes en 2018. El
afio pasado resulté destacable el buen resultado del sector de cauchos y plasticos,

Industria manufacturera que tuvo un incremento anual de 18.7% a/a.

QU fmicosl Si bien se prevé una desaceleracidn significativa de la actividad en 2022, de la
mano de las perspectivas de crecimiento moderado de la construccion, los bienes
durables y la produccidon automotriz, la industria quimica se mantendria sobre
terreno positivo. A su vez, los buenos precios internacionales del plastico darian
impulso a las exportaciones, tras un avance anual de 60.5% en 2021.

Semaforo de desempefio*

Variacion porcentual anual del PIB de la industria quimica
Crecimiento anual

9,3
10 0,0
- |
-3,9
2016 2017 2018 2019 2020 2021

1. Para la industria Quimica se consideran las categorias “Fabricacion de sustancias y productos quimicos” y “Fabricacion de productos de caucho y plastico”

(dentro de “Industria Manufacturera”) correspondientes al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC). *El color del semaforo responde al crecimiento

proyectado para el sector al cierre de 2022 en relacidn con el crecimiento proyectado para el PIB (Verde: crece por encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo:
20 cae). Fuente: INDEC.
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PIB de la industria quimica
Variacién % interanual, 4T de cada afio

M Fabric. sustancias y prod. Quimicos (1)
M Fabric. prod. de caucho y plastico (2)
Industria quimica = (1) + (2)

6,8

-1,3

2019 2020 2021

indice de precios internos al por mayor
IPIM. Var. % interanual acumulada
enero/febrero de cada afio.
EEE Sustancias quimicas basicas
Otros productos quimicos
E Fibras manufacturadas

IPIM Sust. y prod. quimicos

3,0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Produccidn de la industria quimica
IPI. Var. % interanual.
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Balanza comercial de la industria quimica
En millones de USD

Exportaciones M Importaciones Saldo comercial
9.000
1.000
LOD B @ |
790 1143
-7.000
-15.000 -13.545
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Fuente: INDEC.
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Pronostico de crecimiento al cierre de 2022 o
Con informacion al 47.2021 11-6A3

“Luego de tres aifios de caida en el nivel de actividad, el sector automotriz
alcanzé un crecimiento anual de 50.1% en 2021, superando en 18% los niveles
pre pandemia. La produccion de autos crecié 69% y las exportaciones 88%. Por su
parte, los patentamientos en el mercado interno (ventas de vehiculos nuevos)

| ﬂd ustria man Ufa Cturera tuvieron una expansién del 7% el afio pasado.

i=1
Automotrlz Las perspectivas para este afio son buenas, con la produccion traccionada
principalmente por la expansion de las exportaciones. Mientras tanto, si bien se
Semaforo de desempefio* prevé el mercado interno continde perdiendo dinamismo, las restricciones a las

importaciones mantendran la tendencia hacia una mayor participacion de los
vehiculos de origen nacional en las ventas.”
Alberto Torrijos

Socio Lider de la Industria Automotriz

-14,6

2016

Variacion porcentual anual del PIB de la industria automotriz
Crecimiento anual

9,4

22,6 -21,4
2017 2018 2019 2020 2021

1. Para la industria Automotriz se consideran las categorias “Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques” (incluye la fabricacién de

vehiculos automotores y de autopartes) y “Fabricacion de equipo de transporte n.c.p” (incluye la construccién de buques y embarcaciones, aeronaves,

motocicletas y bicicletas) correspondientes al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC). *El color del semaforo responde al crecimiento proyectado para el
22 sector al cierre de 2022 en relacién con el crecimiento proyectado para el PIB (Verde: crece por encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae). Fuente: INDEC.
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PIB de la industria automotriz
Variacidén % interanual, 4T de cada afio

, 68,7
B Vehiculos automotores (1)
Equipo de transporte (2)
Industria automotriz = (1) + (2)
20,5
11,9 .
-19,1 -19,2 213
2019 2020 2021

Exportacion de vehiculos, segun tipo
En miles de unidades

Distribucion de las exportaciones
segun pais de destino
% acumulado 1T-22

M Brasil
W América Central
H Peru

Chile

Menos de 5%

Produccidn de vehiculos, segun tipo
En miles de unidades
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2018 2019 2020 2021

B Automoviles m Utilitarios B Automoviles m Utilitarios

- H b . .
108 93
EVE

acum. 1T acum. 1T 2018 2019 2020 2021 acum. 1T acum. 1T
2021 2022 2021 2022

Balanza comercial de autopartes
En millones de USD

Venta de vehiculos, seguln tipo
En miles de unidades

m Automoviles m Utilitarios 4.000 Exportaciones M Importaciones ® Saldo comercial
2.000
0
-2.000
-4.000
535 '
-6.000 ) '
282
223 225 -8.000
[ 60 -
-10.000 8352 -8.358
2018 2019 2020 2021 3M 3M 2016 2017 2018 2019 2020 9M oM
2021 2022 2020 2021

Fuente: INDEC, ADEFA, ACARAy AFAC.
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Pronostico de crecimiento al cierre de 2022
Con informacion al 4T-21

“El sector energético logré el aio pasado recuperarse en relacién
con el complejo ano 2020. La mejora estuvo impulsada por la
produccién de petrdleo y gas, mientras que continuaron los
desequilibrios estructurales en el sector eléctrico, en el marco del
congelamiento de las tarifas. Para este ano se prevé incrementos en
la produccidon de petréleo y gas, impulsado por las mayores
inversiones en el sector y el incremento de los precios

Semaforo de desempefio* internacionales de estos commodities, aunque encontraran un
limite en la capacidad de transporte. En el sector eléctrico, el
incremento esperado en las tarifas no sera suficiente para cubrir los
costos de generacion.

Ricardo Ruiz
Socio Lider de la Industria de Energia y Recursos

Variacion porcentual anual del PIB de la industria energética
Crecimiento anual

7,6

0,8 0,8

_2/7 '2,8

-7,1
2016 2017 2018 2019 2020 2021

24 1. Para el sector de energia se considera, en base al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC), los sectores de electricidad, gas y agua; Fabricacién de
coque, refinacidn de petréleo y extraccion de petréleo y gas. *El color del semaforo responde al crecimiento proyectado para el sector al cierre de 2022 en
relacion con el crecimiento proyectado para el PIB (Verde: crece por encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae). Fuente: INDEC.
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PIB del sector energético por ramas
Var. % anual 2021
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Afo 2021

Refinacion

Extraccidn de de petréleo

petrdleo y gas

Electricidad
gasy agua

Produccién de gas

Produccién total gas

== Gas No conv./ Convencional (eje sec.)

5.000 0 a7 60,0
ﬁ 51,8
€ 4.000 4564 50,0
L 41,5 °
3.000 40,0
2.000 30,0
O OO OO 0O O O O O i = o «
ool owl Gl g g aalal ol alal
s®2>058>0658 205
Balance comercial sector energético
En millones de USD
M Exportaciones M Importaciones Saldo Comercial
8.000
4.000
2.0
95
0
0 627
- -2.355
4.000 -2.879 3533
-4.706
-8.000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

1. Para el sector de Energia se considera del SNCN-INDEC los subsectores de “Extraccion de carbon y lignito, extraccion de turba. Extraccidn de petrdleo crudo y gas

natural”; “Actividades de servicios relacionadas con la extraccién de petréleo y gas, excepto las actividades de prospeccién
refinacién del petrdleo y combustible nuclear” y “Electricidad, gas y agua”. Fuente: INDEC y CAMMESA.
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Pronostico de crecimiento al cierre de 2022
Con informacion al 47.2021

“En 2021, la actividad de la construccion cerré con un crecimiento de 27.1%,
siendo el sector con mayor crecimiento. Sin embargo, el nivel de actividad estuvo
levemente por debajo de los valores de 2019 (-1.7%) y aun mas lejos de los
maximos registrados en 2017 (-4.8%).
C coq De la mano del mayor dinamismo de la actividad, la ocupacién formal se recupero,
onstruccion sumando mas de 90,000 nuevos puestos de trabajo en relacion al nivel mas bajo
de la pandemia (julio-20), lo que equivale a un crecimiento de 34%.
Se prevé que las obras privadas grandes sean el motor para sostener la
Semaforo de desempefio* construccion en 2022. En sentido contrario, el acotado margen del gobierno para
impulsar la obra publica debido a la necesidad de ajustar las cuentas fiscales,
pondra un limite al dinamismo sectorial.”

Cynthia P. Calligaro

Socio Lider de la Industria de Manufactura

26

Variacién porcentual anual del PIB de la industria de la construccién

Crecimiento anual
27,1

9,2

- -413
-11,2

-22,6

2016 2017 2018 2019 2020 2021

1. Para el sector de Construccion se considera la categoria “Construccion” correspondiente al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC). *El color del
semaforo responde al crecimiento proyectado para el sector al cierre de 2022 en relacién con el crecimiento proyectado para el PIB (Verde: crece por encima;
Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae). Fuente: INDEC.



Econosignal | Tendencias de industrias | Abril 2022

Consumo interno de insumos para la
construccion
Var. % acum. enero/febrero-22

v/

indice de costo de la construccién (ICC)
Var. % interanual.
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2022 2 3¢y
Con informacidén al 4T.2021 * 0

“El comercio tuvo una importante recuperacion en 2021, con un crecimiento de
13.2%. Entre septiembre y diciembre de 2021, la actividad exhibié una significativa
desaceleracion; sin embargo, en el primer trimestre de 2022, se observé
nuevamente una recuperacion en el ritmo de crecimiento de las ventas minoristas.
Por su parte, el empleo exhibid una lenta reactivacién desde abril-21, pero aun
esta lejos de recuperar los niveles pre-pandemia.

La elevada inflacidn que se proyecta para 2022 sera un limitante central para la
recuperacion de los ingresos reales y por lo tanto un factor central en el nivel de
actividad comercial de los préximos meses.”

Consumo?

Semaforo de desempeno*

Erick Calvillo

Socio Lider de la Industria de Consumo

=
|

Variacion porcentual anual del PIB de la industria del consumo
Crecimiento anual

13,2

3,3

3,3 4,0
5,5

-7,8
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1. Para el sector de Consumo se considera la categoria “Comercio mayorista, minorista y reparaciones” correspondiente al Sistema de Cuentas Nacionales
(SCN, INDEC). *El color del semaforo responde al crecimiento proyectado para el sector al cierre de 2022 en relacidn con el crecimiento proyectado para el PIB
(Verde: crece por encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae). Fuente: INDEC.
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Evolucién de las ventas minoristas PyME
Var % interanual, a precios constantes
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Fuente: INDEC, Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social y Confederacion Argentina de la Mediana Empresa (CAME).
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2021
Con informacion al 47.2021

“El sector de telecomunicaciones presentd una leve recuperacion el aiio
pasado, con un crecimiento de 1.7%. El segmento mas dindmico fue el de
conexion a internet, particularmente el servicio de internet mévil. En cambio, el
acceso a la TV por suscripcion se mantuvo en niveles similares a los del 2020.

Para este afo se espera un crecimiento leve, traccionado en gran parte por el
avance de la conectividad en el marco de la continuidad de la expansion de los
servicios de comercio y trabajo online. A su vez, se estd avanzando en la

Seméforo de desempefio* implementacién de las tecnologias de 5G, aunque no estd definida una fecha
cierta para su implementacion.”

German Ortiz

Socio Lider de la Industria de TMT

Variacion porcentual anual del PIB de telecomunicaciones

(crecimiento real anual)
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-2,1

-3,3 -3.1
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1. Para la actividad de telecomunicaciones se considera, en base al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC), el sector de
comunicaciones.*El color del semaforo responde al crecimiento proyectado para el sector al cierre de 2022 en relacién con el crecimiento
proyectado para el PIB (Verde: crece por encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae). Fuente: INDEC.
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Accesos a internet
Millones de usuarios

Accesos a internet
Var. % interanual
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Salud?!

Semaforo de desempefio*

“El sector de salud se recupero el
afo pasado, impulsado tanto por los
sistemas de salud publico y privado,
como por la fabricacion de
instrumental médico. El crecimiento
fue de 6.2%, quedando algo por
debajo de los niveles pre pandemia (-
4.0%).

Por su parte, las exportaciones de
instrumental médico tuvieron un
crecimiento de casi 23% el afio
pasado, suba que no fue suficiente
para evitar un incremento del déficit
comercial (de USD 2,495 millones en
2020 a USD 3,886 en 2021).

Para el 2022, se espera una leve suba
de la actividad, traccionada por el
sector de salud privado, que aun se
encuentra 7.6% por debajo de los
niveles que regian antes de la
pandemia. Si bien las prepagas
presentan dificultades financieras en
el marco de la regulacion de las
cuotas, la normalizacion de la
restriccion sanitaria le permitirian
mantenerse en terreno positivo.”

Alejandra Palombo

Socio Lider de la Industria de Salud

Prondstico de crecimiento al cierre de 2022

Con informacion al 4T.2021

2.0%

Variacion porcentual anual del PIB de la industria de la Salud
Crecimiento real anual

2,1

15 1,5

2016 2017

2018

6,2

0,1

2019 2021

1. Para el sector de Salud se consideran las categorias “Servicios Sociales y de Salud” y “Fabricacion de instrumentos médicos, épticos y de precision;
fabricacion de relojes” (dentro de “Industria Manufacturera”) correspondientes al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC). *El color del semaforo
responde al crecimiento proyectado para el sector al cierre de 2022 en relacion con el crecimiento proyectado para el PIB (Verde: crece por encima; Amarillo:

crece por debajo; Rojo: cae). Fuente: INDEC.
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PIB del sector Salud
Variacidn % interanual, 4T de cada afio

M Fabric. instrum. médicos, opticos y de precision (1)
M Servicios sociales y de salud (2)

Salud = (1) + (2)
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Trabajadores registrados del sector Salud
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Balanza comercial del sector Salud
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Fuente: INDECy Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2022
Con informacion al 47.2021

Variacion porcentual anual del PIB del Sector Inmobiliario
Crecimiento anual

1,8
Sector inmobiliario?
1,6 1,5 15 1,6
Semaforo de desempefio*
1,2
“Los servicios inmobiliarios han
mostrado una leve reactivacion
durante 2021, con un crecimiento 2016 2017 2018 2019 2020 2021
de 1.6%.
i - . FECREERRRANY RERTTy T iy //////, A/ LLS LSS

El precio de la vivienda en ddlares BN O \ -}‘.‘\"*"\\,\\5‘\ I “" |||

ha mostrado una caida sistematica
en los ultimos dos afios y el bajo
acceso al crédito ha limitado las
operaciones de adquisicion de
vivienda familiar. De hecho,
durante 2021, las escrituras con
hipoteca sélo representaron el 5.8%
del total escriturado.

Las perspectivas para el 2022
apuntan a un crecimiento acotado
de la actividad, producto de la falta
de crédito hipotecario y de la caida
de los ingresos reales, en el
contexto de una tasa de inflacion
alta y creciente y una tasa de
interés al alza.”

Jorge Yarza

Socio Lider de
Bienes Raices

1. Para el Sector Inmobiliario se considera la categoria “Servicios inmobiliarios con bienes propios y arrendados” (dentro de “Actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler”) correspondiente al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC). *El color del semaforo responde al crecimiento proyectado para
el sector al cierre de 2022 en relacion con el crecimiento proyectado para el PIB (Verde: crece por encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae). Fuente:

34 INDEC.
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Estimador Mensual de la Actividad
Econdémica (EMAE). Base 2004=100. Prom.
movil 3 meses.

Trabajadores registrados del sector
privado. En miles de puestos.
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Crédito hipotecario vivienda total* Crédito hipotecario para adquisicion de
vivienda
) o
® Millones de ARS @ Var. % interanual  Millones de ARS ® Var. % interanual
2.250.000
2.000.000 @
1795 358 1867482 1816950  1.810.509
1.750.000
1.582.851
1.500.000
Créd. hipotecario (2021)
8.8% del total**
1.250.000
1.000.000
-2,7
500.000 750.000

2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021

*Incluye adquisicidn, refaccidn y construccion. **Participacion del crédito hipotecario vivienda en el total de crédito otorgado a las personas fisicas. Fuente:
INDEC, IERIC y Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.
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Prondstico de crecimiento al cierre del 2022 1.5%
Con informacioén al 47.2021 0

“La industria de servicios financieros ha tenido un leve crecimiento en 2021
(+1.0%), quedando ligeramente por encima de los niveles pre pandemia (+0.1%).

El mayor dinamismo durante el afio pasado se observd en los Servicios
Complementarios (+8.2%) principalmente por los servicios bursatiles, de mercados
Servicios fin a l’]CieI’OS1 a término y casas de cambio. La actividad de Seguros se mantuvo en terreno
positivo (con una suba de 0.1%), mientras que la intermediacion financiera sufrié
una pequeiia caida (-0.1%), marcando un retroceso por tercer afio consecutivo.
Semaforo de desempefio*

Para este afo prevemos un resultado positivo pero marginal, en un contexto en
el que continuardan marcando agenda la evolucion de los medios de pago, la
regulacion alrededor de los activos digitales, la creciente innovacion y
competencia proveniente del mundo Fintech y el movimiento hacia las finanzas
sostenibles.”

Pablo Peso

Socio Lider de la Industria de Servicios Financieros

Variacion porcentual anual del PIB de Servicios Financieros
Crecimiento real anual

5,0
- .

1,0
I
|
I 05
-3,2
-11,7
2016 2017 2018 2019 2020 2021

1. Para el sector de Servicios Financieros se considera la categoria “Intermediacidn financiera” correspondiente al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC).
36 *El color del seméforo responde al crecimiento proyectado para el sector al cierre de 2022 en relacién con el crecimiento proyectado para el (Verde: crece por
encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae). Fuente: INDEC.
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PIB del sector Servicios Financieros
Variacion % interanual, 4T de cada afio

B Interm. financiera y otros servicios financ. (1)

Trabajadores registrados del sector
privado. En miles de puestos.
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Fuentes: INDEC, BCRA y Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.
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Nuestra oferta

Reportes de Inteligencia Econdmica

Analisis Macro

Resumen Semanal

Macro overview mensual

Analisis Sectorial

LatAm economic outlook

Tendencias de industrias

Presentaciones

Sobre temas econdmicos de tu interés,
pensadas para apoyar a tus clientes o
areas internas de tu empresa.

Estudios personalizados

Analisis a profundidad de un tema
econdmico de tu eleccion, que implique
un impacto en la operacién de tu
empresa, delineando los escenarios mas
probables, tanto a nivel cualitativo
como cuantitativo.
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Socio Lider de Clientes e Industrias
Marketplace Cono Sur
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