Deloitte.

Tendencias
de industrias
Argentina



Econosignal | Tendencias de industrias | Julio 2023 @

En 2023, Argentina enfrenta un
escenario de sequiay falta de divisas,
lo cual esta ralentizando el crecimiento
econdmico de muchos sectores
productivos.

Objetivo

Este reporte evalla el desempefio de las principales industrias de Argentina, con el fin de
anticipar los cambios de direccion en la actividad sectorial. En especifico, para cada industria,
se hace una revision sobre los principales indicadores econdmicos y se estima el prondstico
de crecimiento para fin de afio.
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Resumen

En 2023, se espera una caida econémica general del 1.5%. La sequia, los altos niveles de
inflacidn, los aumentos de tarifas y la depreciacion de la moneda afectaran negativamente el
gasto privado. Sin embargo, el crecimiento en sectores clave como la mineria, los
hidrocarburos vy la agricultura mejoran las perspectivas para 2024.

La actividad econdmica de la Republica
Argentina ha tenido una rapida
recuperacion desde los minimos
alcanzados por la crisis del COVID-19.
Debido a esto, el crecimiento del PIB de
2021y 2022 ha sido uno de los mas
altos de Latinoamérica. Los datos
recientes de la actividad econémica
muestran que el pais crecié 5.2%
durante 2022, interanual. Sin embargo,
existen sectores que apenas han
superado los niveles alcanzados en
2019.

A fines de 2022, las presiones
inflacionarias fueron en aumento,
debido a diversos factores que hicieron
gue la misma sobrepase los 3 digitos,
en términos anualizados. La sequia de
este ano esta golpeando, fuertemente,
sobre la produccion agropecuariay la
industria alimentaria.

La menor actividad del sector primario
y la caida en los salarios reales,
impactarian negativamente sobre el
desempefio de sectores prociclicos
como el de consumo, manufacturas y
construccion en 2023.
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En los resultados de crecimiento
econdmico de 2022, se destaca el
avance del sector turistico, al registrar
un alza de 26%, interanual. La
relajacidn en las medidas sanitarias y
una gran oferta de servicios turisticos,
impulsd la ocupacién hotelera hacia
niveles pre pandemia. Se espera que en
2023, la llegada de turistas no
residentes siga haciendo crecer la
actividad.

Otro sector que destaco en su
crecimiento fue la mineria. En el afio
2021, registré un alza de 8.4%, mientras
que en 2022 tuvo un crecimiento de
17.6%. Los mejores precios
internacionales y las nuevas
inversiones permitieron aumentar la
produccién de minerales del pais,
principalmente el litio.

El Unico sector que muestra caida
durante el periodo analizado es el
sector agropecuario, con una baja de
3.8%. Esta caida se debid a condiciones
climaticas adversas que se asocian al
fendmeno climatico de la Nifia, la cual
se mantuvo vigente desde hace mas de
2 afios.

Para el afio 2023 se espera una caida
en la actividad econémica general del
orden del 1.5% siguiendo a los
factores mencionados anteriormente.

Los altos niveles de inflacion, los
aumentos de tarifas y una mayor
depreciacion de la moneda
impactarian negativamente sobre el
gasto privado.

A medida que se intensifica la
incertidumbre en un afio electoral, los
problemas macroeconémicos se
agudizan. El crecimiento de sectores
fundamentales como la mineriay la
agricultura mejoran las perspectivas
de crecimiento para 2024. Por lo
tanto, el afio 2023 se vislumbra como
un periodo de altibajos para diversos
sectores, planteando el desafio de
lograr un crecimiento en un entorno
econdmico altamente inestable e
incierto.
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Crecimiento preliminar del PIB en el afio 2022 y prondstico al cierre de 2023

(porcentaje)
Tasa anual del PIB 2022
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Turismo

Mineria

Consumo
Construccion
Manufacturas
Ciencias de la Salud
Servicios Financieros
Sector Agropecuario

Telecomunicaciones
Industria Alimentaria

Tasa anual del PIB 2023

8.0%

3.2% 4.0%
— - 0.0%

-0.6% -1.5% -0.9% -0.8% -1.6% -1.5%

Pronéstico al cierre de 2023

-15.6%

Fuentes: INDEC y Econosignal.
*Con base en cifras preliminares del INDEC.
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Estructura econdmica
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* Argentina evidencié un crecimiento del PIB casi ininterrumpido desde 2002 hasta 2011. A partir de entonces, mostré
un estancamiento alternando afios de magro avance con otros de pequefias caidas. En 2020, la irrupcion de la
pandemia de COVID-19 generd una fuerte contraccion econédmica (con una caida comparable con la registrada durante
la crisis de 2002), seguida por un rebote significativo en 2021 y 2022.

Evolucion del PIB de Argentina
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* Enelaiio 2021, el sector consumo fue el de mayor participacion en el PIB, seguido por la industria manufacturera, el
agro y los servicios inmobiliarios.

Participacion de los sectores en el PIB
En % del total. Afio 2022

Telecomunicaciones

Manufacturas Energia i N
7.8

53

Servicios Construccion | Turismo
Consumo Sector Agropecuario Industria Alimentaria | Financieros 3.0 23

= o

*Abarca las categorias “Actividades empresariales y de alquiler”, “Otras actividades de servicios comunitarias, sociales y personales” y “Hogares privados con
servicio doméstico” correspondientes al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC). Fuente: INDECy OJF & Asociados.
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Exportaciones
Participacion de los sectores Principales productos
En millones de USD y % de participacidn de los grandes rubros. Afio 2022. En millones de USD y % de participacion en el total. Afio 2022.
val Product valor Participaci6
alor L roducto articipacion
Producto Participacion (M USD)
(M USD)
Harina de soja* 12,440 14%
. Maiz 9,290 11%
Exportaciones totales 88,446
. Aceite de soja 6,830 8%
Productos de origen vegetal 22,176 25%
Alimentos y bebidas 16,167 18% Harina y pellets de soja
. Principales destinos
Grasasy aceites 9,170 10% . S o
y acel ? En millones de USD y % de participacién en el total. Afio 2022.
Productos de origen animal 7,668 9%
Material de transporte 8,197 9% t
—
Otros 5,823 28% |
Valor
12 22
(M USD) ,665 8,0 6,675
Participacion 14% 9% 8%
Importaciones
Participaciéon de los sectores Principales productos

En millones de USD y % de participacidn de los grandes rubros. Afio 2022. En millones de USD y % de participacién en el total. Afio 2022.

Producto Valor Participacion Valor icinacié
(M USD) Producto (M USD) Participacion
Gas oil 4,260 6%
Importaciones totales 81,523 Gas natural licuado 2,560 3%
Suministros industriales 25,758 32% Poroto de soja 2,120 3%
Piezas de bienes de capital 11,890 15%
Bi q ital 10181 1% Principales origenes
lenes de capita ! ? En millones de USD y % de participacidn en el total. Aflo 2022.
Combustibles elaborados 5,843 7%
Piezas equipo de transporte 1,692 2% t
—
Otros 26,159 32% -
Valor
(M USD) 17,516 16,030 10,330
Participacion 21% 20% 13%

*Incluye combustibles minerales, petréleo, gas y otros.

7 Volver al indice
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Industrias
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Pronéstico de crecimiento al cierre de 2023 -15% a-17%

“Durante los Ultimos 3 afios, la actividad agricola extensiva se vio afectada por un bajo nivel
de precipitaciones en la zona nucleo. A finales de 2022y principios de 2023, |a situacién
empeord dando lugara una sequia severa que se considera una de las peores de los Ultimos
50 afios. Como resultado, la produccion de granos disminuyé mas de un 30%.Esta reduccion
tiene un impacto negativo en el comercio interior, los transportes y las exportaciones de

. granos y subproductos. Ademds se prevé una importacién récord de granos de soja como
SeCtor Ag ropecua ro? materia prima para mantener la actividad industrial del sector oleaginoso. Por su parte, la
ganaderia experimentd una recuperacion de precios hasta mediados del afio 2022. Sin
embargo, en 2023, se volvid a observar un retroceso en los valores en relacidn a la inflacion.
Ademds de la sequia, que ha afectado la disponibilidad de alimento, el sector se enfrenta a
un importante desafio debido al aumento en los precios de los fletes y las tasas de interés.
Esta primavera, la faena bovina podria disminuir debido a una menor oferta de terneros, la
caida del mercado interno, una mayor disponibilidad de alimento y a un aumento en el
precio de los granos.”

Sergio Cortina
Socio Lider de la Industria de Agronegocios

Variacion porcentual anual del PIB
del sector agropecuario

21.4%
10.4%
3.4% 2.8% 0.7% 5.2%
. (]
[ R
[ ] —

-2.6% -2.0% 3.8%
. 0,
7.7% -9.9%

-14.6%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
B Sector Agropecuario PIB
9 1. Parala actividad agropecuaria se considera, en base al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC), los sectores de agricultura, ganaderia,

cazay silvicultura. Fuente: INDEC.
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Produccion de granos
En millones de Tn

Maiz ® Soja W Trigo B Cebada MW Girasol B Resto

1463 1407 1399 1426

2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023*

Nota: *Estimacidn Abril-23. Estimacion y datos de Secretaria de
Agricultura y Pesca de la Nacion.
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Precio del novillo en pie en paises
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En USD/kg
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Precios internacionales de referencia
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Nota: Soja CIF Rottedam, Maiz FOB Golfo de Estados Unidos y Trigo Duro FOB
Golfo de Estados Unidos.

Existencias bovinas
En millones de cabezas

55.0
54.8
545 545
54.2 54.2
535
53.1 I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Balance comercial agricola

B Exportaciones

27,528

24,880 25,521

I 23,263 is 23,553 I

2015 2016 2017 2018 2019

Millones de USD

Importaciones O Balanza Comercial
40,506

37,649

2020 2021

Nota: Comercio Exterior de granos, harinas, pellets, aceites y biocombustibles.

Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca e INDEC.
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2023 -1.6% a -1.9%

“La sequia que atravesé el pais en 2022y principios de 2023 golpearfa la actividad de las
industrias que estan fuertemente ligadas a |la produccién de granos. Las empresas del sector
se hallarian en un afio desafiante debido a que existe una menor disponibilidad de insumos,

. . . lo que hace caer los margenes de procesamiento. Para las industrias de consumo masivo, por
Industria alimentaria otro lado, la cafdaen el PIB de 2023 generarfa menores ventas en el mercado doméstico.”

Sergio Cortina
Socio Lider de la Industria de Agronegocios

Variacion porcentual anual del PIB
de la industria alimentaria

10.4%
6.2% 5.2%
2.8% - 2.8%

N
_ I |
-0.6% 16% ey 08% 5 00 -0.9%

-9.9%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
M Industria Alimentaria PIB

11 En laindustria alimentaria se considera, en base al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC), los sectores de elaboracion de productos
alimenticios y bebidas. Fuente: INDEC.
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Productos de
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Yerba Mate y café
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Consumo aparente de carne bovina y aviar
Kg/Per capita/afio

e CONSUMO BOViNQ === Consumo Aviar

Balance comercial de alimentos
Millones de USD

B Exportaciones
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2017

11,766

Importaciones

12,392

12,917 13,418
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2019
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Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca, INDECy IPCVA.
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Pronéstico de crecimiento al cierre del 2023 -1.5% a -1.8%

“El sistema financiero ha mostrado solidez con una exposicion moderada al riesgo de crédito,
baja morosidady altos niveles de liquidez y solvencia. Sin embargo, gran parte de la carterade
las entidades financieras se encuentrainvertida en titulos plblicos a la espera de mayores
certidumbres en un afio electoral. A raiz de esto anticipamos un resultado negativo, dentro
de un contexto en el cual seguiran siendo prioritarios aspectos como la evolucion de los
métodos de pago, |a regulacion de los activos digitales, el creciente avance proveniente de las
Servicios f| nancieros empresas Fintechy el impulso hacia las finanzas sostenibles. Sin embargo, la Encuesta de
Madurez Digital de la Banca 2022 de Deloitte, muestra que el mercado argentino presenta el
mayor rezago entre los principales mercados latinoamericanos, a pesar de las capacidades

de innovacion presentes en el pais.”

Pablo Peso
Socio Lider de Servicios Financieros

Variacion porcentual anual del PIB
de servicios financieros

0,
5.0% 3.7%

2.8%
L] O

|
-2.6% -2.0% Lo
-11.6% 9:9%
2017 2018 2019 2020

M Servicios Financieros

Para el sector de Servicios Financieros se considera la categoria “Intermediacion financiera”

13 Nacionales (SCN, INDEC). Fuente: INDEC.

10.4%
5.2%
0.8% 0.3%
2021 2022
PIB

correspondiente al Sistema de Cuentas
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PIB del sector Servicios Financieros

Trabajadores registrados del sector
Variacion % interanual

privado. En miles de puestos.

M (1) Intermediacion financiera y otros servicios financieros 166
(2) Servicios de seguros
.. - . . . 164 - jul-18
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Dep05|.tos y préstamos del sector pljlvado Depsitos (2022)
En millones de ARS constantes de abril-23 16.1% del PIB
abr-23
40,000,000
B Depdsitos 1 Préstamos 22,431,026
35,000,000
30,000,000
25,000,000
20,000,000
15,000,000
10,000,000
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Fuentes: INDEC, BCRA y Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.
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Prondstico de crecimiento al cierre del 2023 8% a2 9.6%

“El afio pasado, hubo mejoras destacadas en la produccién de energia en Argentina, especialmente en
la cuenca neuquinaimpulsada por Vaca Muerta. La produccién de petréleoaumentéun 13%y la
extraccién de gas crecié un 7% en total a nivel nacional. El panorama en 2023 se presenta alentador.
Ademas del aumento de la produccion, se proyecta un impulsoadicional a las exportaciones de
petrdleo. Esto sera posible gracias a la implementacion de nuevas obras de infraestructuray sistemas
de transporte como el Oleoducto Trasandino.

/ Este incremento de produccion también sigue mostrando los desafios de una fuerte necesidad de
E ne I’g Ia inversiones en instalaciones de superficie y oleoductos/gasoductos que permitan explotar los
yacimientos de Vaca Muertay llevena la Argentina a ampliar su capacidad productivay exportadora de
petréleoy gas como un recurso dinamizador de la economia argentina. “

Vanesa Rial de Sanctis
Socia Lider de la Industria de Energia y Recursos

Variacion porcentual anual del PIB
del sector de energia

10.4%
8.4% 8.3%
5.2%
2.8%
0.5% 0.6%
I
-2.5% -2.6% -2.0%
-8.1%
-9.9%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
M Energia PIB

15 Para el sector de energia se considera, en base al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC), los sectores de electricidad, gas y agua; Fabricacién de coque,
refinacion de petréleo y extraccion de petrdleo y gas. Fuente: INDEC.
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PIB del sector energético por ramas

Composicion del PIB energético por ramas
Var. % anual 2022
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Costos y tarifas de la energia eléctrica
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Para el sector de Energia se considera del SNCN-INDEC los subsectores de “Extraccion de carbdn y lignito, extraccion de turba. Extraccidn de petrdleo crudo y gas
natural”; “Actividades de servicios relacionadas con la extraccidn de petrdleo y gas, excepto las actividades de prospeccion”; “Fabricacidén de coque, productos de la

refinacion del petrdleo y combustible nuclear” y “Electricidad, gas y agua”. Fuente: INDECy CAMMESA.
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Prondéstico de crecimiento al cierre del 2023 -0.8% a -1.0%

“Los avances tecnoldgicos contintian impulsando una creciente demanda de servicios de
comunicacién y digitalizacion. Las empresas dependen cada vez mas de servicios de
comunicacién confiables y eficientes para mantener sus operaciones, satisfacer las
necesidades de sus clientes e insertar nuevos productos y servicios en el mercado. Sobre
esto se esperan avances sobre la licitacién del espectro 5G en nuestro paisy la vigencia del
Te | ecomunicaciones decreto 699/2020. Los proveedor.es de.servicios deberén.estar preparadc?s para satisfacer

estas necesidades y ofrecer soluciones innovadoras paraimpulsar el crecimientoy el
desarrollo en la era digital”.

Alejandra Pochettino
Socio Lider de TMT (Tecnologia + Medios + Telecomunicaciones)

Variacion porcentual anual del PIB
de Telecomunicaciones

10.4%
5.2%
2.8%
— I
I L ]
-2.6% -2.0%
-9.9%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
W Telecomunicaciones PIB

17
Parala actividad de telecomunicaciones se considera, en base al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC), el sector de comunicaciones.

Fuente: INDEC.
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2023

“La economia de Argentina plantea serios desafios en 2023, con alta inflacion y reduccién
real en los ingresos de las familias. Ante esta situacién se espera que los consumidores
apliquen estrategias de ajuste, recortando presupuestos y sustituyendo productos de
consumo, buscando menores precios. Segun diferentes encuestas, los consumidores ven a la
economia como su principal preocupacion, seguida de su situacién laboral y la situacion
social. Portodo esto, las presiones inflacionariasy la incertidumbre afectarian las decisiones
de compra de los consumidores a lo largo del afio 2023, impactando negativamente sobre la
dindmicadel sector en este afio.”

Soledad Guardia Clausi
Socio Lider de la Industria de Consumo

]
¢

P

e

ﬁ/-; > A\ o
*' .
~

Variacion porcentual anual del PIB

de Consumo
10.4%
5.2%
2.8%
-2.6% -2.0%
-9.9%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Consumo PIB
19 Para el sector de Consumo se considera la categoria “Comercio mayorista, minorista y reparaciones” correspondiente al Sistema de Cuentas

Nacionales (SCN, INDEC). Fuente: INDEC.
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Evolucidn de las ventas minoristas PyME
Var % interanual, a precios constantes
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Fuente: INDEC, Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social y Confederacion Argentina de la Mediana Empresa (CAME).
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2023

“En el sector de construccion, se ha evidenciado un fuerte incremento en el valor
del metro cuadrado medido en délares. A pesar de que los valores se encuentran
debajo de los picos alcanzados hace 5 afios, la escasez de insumos y la inflacion
empujan hacia arriba los costos disminuyendo el poder de compra de los salarios
con relacién a los inmuebles. De esta manera, se espera un 2023 cargado de alta
incertidumbre, con baja relacién salario / precio de inmuebles y fuerte dependencia
de lainversion publica por serafio electoral.”

Manuel Nieblas
Socio Lider de Productos Industriales y Manufactura

Variacion porcentual anual del PIB
de industria construccion

10.4%

2.8% 5.2%

-2.6% -2.0%
-9.9%

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Construccion PIB

21 Para el sector de Construccidn se considera la categoria “Construccion” correspondiente al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC).

Fuente: INDEC.
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Consumo interno de insumos para la

construccion
Var. % acum. 1T-23 a valores constantes
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Fuente: INDEC, IERIC y OJF & Asociados.
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Pronéstico de crecimiento al cierre de 2023 4.0% a5.2%

“La industria minera ha ganado reconocimiento como un sector clave para el
desarrollo del pais en los Gltimos afios, especialmente en |la produccién de litio. Se
destaca por su capacidad para generar divisas mediante inversiones y
exportaciones, supliendo la constante demanda de délares que el pais necesita. En
2023, la puesta en marcha de proyectos mineros como Cauchari-Olaroz permitira
Mineria mantener el crecimiento a pesar del aumento en los costos en ddlaresy la suba de
las tasas de interés internacionales”
Vanesa Rial de Sanctis
Socia Lider de la Industria de Energia y Recursos Naturales

Variacion porcentual anual del PIB
de la industria de la mineria

17.6%

10.4%
8.4%

5.2%

{
1.2% 2.8%

-2.6% -2.0%
"5.9% -6.8%
0,
-9.0% -9.9%

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Mineria PIB

23 Para el sector de Mineria se considera, en base al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC), la rama “Extraccién de minerales metaliferos.

Explotacion de minas y canteras”. Fuente: INDEC
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Precios internacionales
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2023 0% a -1.0%

o

Variacion porcentual anual del PIB
de la industria de ciencias de la salud

Salud 10.4%
6.5%

1.8% 2.8% . 1.7%
“Con la llegada de una etapa mds [ [

. . . I
optimista en la emergencia 0.1% L 0%
e . . -1. -2.0%
sanitaria, los hospitales privados y -2.6% 2.0%

centros especializados estén 7.4%

apoydndose en la experiencia y -9.9%

capacidad adquirida durante la

pandemia, aprovechando los 2017 2018 2019 2020 2021 2022
servicios digitales y mejorando los m Ciencias de la Salud PIB

procesos de seguimiento de
pacientes.

5.2%

Fuente: INDEC.

e: estimado
Por otro lado, se observa un

aumento en los reclamos sobre
honorariosy demoras por parte de
financiadores del sector. Al mismo
tiempo, la reduccion real de los
honorarios médicos esta
provocando una fugade
profesionales hacia otros paises.
Estos problemas se agravanen el
actual contexto inflacionario
poniendo en crisis a numerosos
centros de salud, tanto publicos
como privados. Esta situacion
plantea un desafio importante, por
lo cual el sector requiere una
transformacion profunda para
enfrentarlo de manera efectiva.”

Alejandra Palombo
Lider de Ciencias de la Vida y
Cuidado de la Salud

Para el sector de Salud se consideran las categorias “Servicios Sociales y de Salud” y “Fabricacidn de instrumentos médicos, 6pticos y de
25 precision; fabricacién de relojes” (dentro de “Industria Manufacturera”) correspondientes al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC).
Fuente: INDEC.
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Balanza comercial del sector Salud
En millones de USD
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Fuente: INDECy Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.
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Pronéstico de crecimiento al cierre de 2023 3.2% a4.2%

Variacion porcentual anual del PIB
del turismo

29.9% 26.9%

10.4%
5.2%

Turismo

1.8% 2.8%

“En 2022, el turismo experimentd -1.5% -2.6% -2.3% -2.0%
una notable recuperacion y alcanzé

niveles de ocupacion hotelera

similares a los previos a la

pandemia. Siguiendo a esta

recuperacion, en 2023, el -50.7%

crecimiento del sector esta siendo 2017 2018 2019 2020 2021 2022
mas lento. Este crecimiento se debe

en parte al mayor arribo de turistas M Turismo PIB

extranjeros. Desde el lado de la

oferta, el pais cuenta con una Fuente: INDEC.

amplia oferta turistica y una e: estimado

infraestructura de calidad, lo que lo S R TR . \‘\‘\‘ [[| L

posiciona para mantener un <
crecimiento sostenido en el
mediano plazo.”

-9.9%

Claribel Sanchez
Socia Lider del sector Hospitalidad

Teresa Solis
Experta en la Industria del Turismo y
Desarrollo Turistico Sustentable

El sector de Turismo se calcula en base a la categoria “Hoteles y restaurantes” correspondientes al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN,
»7  INDEC). Fuente: INDEC.
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Pais de procedencia de turistas extranjeros

Chile 12.1%

Brasil 25.6% Europa 20.7% Resto 18.9% EEUU y Canadé 16.6%

Fuente: INDEC y Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.
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Pronéstico de crecimiento al cierre de 2023 -0.9% a -1.2%

Variacion porcentual anual del PIB
de la industria manufacturera

Manufacturas 22.7%
10.4%
5 7.1% 5.6% 5.2%
“La produccion manufacturera 2.8%
finalizo el afio 2022 con un aumento -

experimentando una caida de
alrededordel 1%. Este descenso se -5.0%

del 5,6%, pero finalizaria el afio 2023 -
-2.6% -2.0%

da en un contexto caracterizado por -8.6% -10.1%-9.9%

el aumento de costos, dificultades en

laimportacién de insumosy el 2017 2018 2019 2020 2021 2022
aumento en la tasa de inflacion. B Manufacturas PIB

Por otro lado, se espera un Fuente: INDEC.

crecimiento en la produccién e: estimado

automotriz a pesar de un mercado
interno limitado debido a la escasez
de modelos importados.”

Manuel Nieblas
Socio Lider de Productos
Industriales y Manufactura

29 Para el sector de Industria manufacturera se considera, en base al Sistema de Cuentas Nacionales (SCN, INDEC) el capitulo “Industria manufacturera”,
exceptuando “Fabricacién de coque, refinacidn de petréleo y combustible nuclear”, “Fabricacidn de instrumentos médicos, dpticos y de precision y “Alimentos
y bebidas”. Fuente: INDEC.
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Fuente: INDECy MTySS
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Nuestra oferta en Argentina

Reportes de Inteligencia Econdmica

Resumen Semanal

Diagndstico
Macroeconoémico

Tendencias de Industria

Presentaciones

Sobre temas econdmicos de su interés,
pensadas para apoyar a sus clientes o
areas internas de su empresa.

Estudios personalizados

Analisis a profundidad de un tema
econdmico de su eleccién, que implique
un impacto en la operacién de su
empresa, anticipandonos a posibles
afectaciones, presentando prondsticos
y escenarios a tomar en cuenta.
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Contactanos
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Horacio Dinice

Autores del reporte

Socios responsables

Director de Analisis Econdmico
dzaga@deloittemx.com

Gerente de Analisis Econdmico
fdivenno@deloitte.com

Socio Lider de Crecimiento de Mercado
Deloitte Spanish Latin America
ecalvillo@deloittemx.com

Socio Lider de Crecimiento de Mercado
Marketplace Cono Sur

Deloitte Spanish Latin America
hdinice@deloitte.com

Econosignal le recuerda
su gama de soluciones,
con la finalidad de

mantenernos atentos a

sus necesidades y
demostrando las formas
en las que podemos

apoyar las operaciones de

su organizacion.
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