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Stowo wstepu

Rok 2018 r., ze wzgledu na mnogo$¢ nowych regulacji i rozwigzan
prawnych, jest bez watpienia przetomowy dla sektora finansowego.

Szczegodlnie duze zmiany przyniesie Rozporzadzenia o ochronie danych
osobowych, ktore zacznie obowigzywaé¢ w maju. Wprowadza ono szereg
zmian oraz rozszerza zakres obowigzkéw administratoréow oraz podmiotow
przetwarzajacych dane.

Nie mniej istotna jest implementacja przepiséw dyrektywy PSD 2, ktoéra
wymusza istotne zmiany dotyczace sposobu komunikacji z klientem,
przekazywanych informacji, rewiduje wytgczenia od stosowania przepiséow
w zakresie ustug ptatniczych i rozszerza zakres stosowania tej dyrektywy.
Reguluje réwniez dziatalno$¢ nowej kategorii dostawcdw ustug ptatniczych,
tj. TPP (third party providers).

Zbigniew Korba

Kolejng wazna regulacjg jest pakiet MIFID II, ktory przewiduje nowe Partner, Radca prawny, Lider
standardy w zakresie zarzadzania firmami inwestycyjnymi, ochrony zespotdw Finanséw i Bankowosci
inwestora oraz wprowadza wymogi informacyjne i standardy techniczne w kancelarii Deloitte Legal

w zakresie ustug finansowych, majace zapewnia¢ odpowiednig ochrone
inwestoréw. Jego celem jest lepsza ochrona klientdw i zapewnienie
przejrzystosci dziatan firm inwestycyjnych.

Rok 2018 to takze czas na dostosowanie sposobu prowadzenia dziatalnosci
przez posrednikéw ubezpieczeniowych i ubezpieczycieli do wymogdéw nowej
ustawy o dystrybucji ubezpieczen (tzw. dyrektywa IDD). Nowa ustawa
wejdzie w zycie z poczatkiem pazdziernika, cho¢ pierwotny termin na
dostosowanie do nowych wymogdéw przypadat na 23 lutego 2018. Nowe
regulacje zmierzajg przede wszystkim do wzmocnienia pozycji konsumentéw
jako adresatow ustug ubezpieczeniowych i posrednictwa ubezpieczeniowego.

Oddajemy w Panstwa rece przeglad najwazniejszych zmian regulacyjnych
dla sektora bankowego i finansowego, opracowany przez prawnikow

z kancelarii Deloitte Legal. Mamy nadzieje, ze informacje zawarte

W przygotowanym opracowaniu okazg sie przydatne i utatwig Panstwu
poruszanie sie w ggaszczu nowych przepiséw.

Zbigniew Korba, Partner
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Przeglad najwazniejszych zmian regulacyjnych w sektorze finansowym

Pakiet PSD2-druga
dyrektywa
0 ustugach ptatniczych

Dokument: implementacja PSD2 (zmiany do ustawy o ustugach
ptatniczych), RTS (regulacyjne standardy techniczne dotyczace silnego
uwierzytelniania i komunikacji z TPP), ustawa o ustugach ptatniczych

Kogo dotyczy zmiana: dostawcy ustug ptatniczych, tj. instytucje ptatnicze,
banki, niektére spotki FinTech

Termin spodziewanych zmian: 2018 - ustawa o ustugach ptatniczych,
IT potowa 2019 - RTS

Dyrektywa PSD2 wymusza szereg zmian dotyczacych sposobu komunikacji
z klientem, przekazywanych informacji, rewiduje wytaczenia od stosowania
przepisow w zakresie ustug ptatniczych i rozszerza zakres stosowania

tej dyrektywy. Reguluje réwniez dziatalno$¢ nowej kategorii dostawcow
ustug pilatniczych, tj. TPP (third party providers). TPP wystepujq,
jako dostawcy co najmniej jednej z nastepujacych ustug:
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Przeglad najwazniejszych zmian regulacyjnych w sektorze finansowym

a. ustugi informacji o rachunku — podmioty AIS (account information
service)

b. ustugi inicjowania ptatnosci - podmioty PIS (payment initiation
service)

Wprowadzenie nowej kategorii podmiotéw spowoduje po stronie dostawcéw
ustug ptatniczych prowadzacych rachunki (bankéw) konieczno$¢ opracowania
form i zasad wspétistnienia z TPP na rynku ustug ptatniczych. Banki bedg
musiaty udostepni¢ TPP (w zakresie $wiadczonych przez tych dostawcow
ustug) przynajmniej jeden interfejs, ktéry pozwoli na bezpieczng
komunikacje pomiedzy dostawcami oraz na dostep do niezbednych informacji
o rachunku uzytkownika - bez wzgledu na to, czy pomiedzy nimi

a konkretnym TPP istniata bedzie umowa, okreslajgca zasady takiego
dostepu.

W celu zapewnienia odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa, PSD 2
przewiduje procedure silnego uwierzytelnienia, ktora oznacza proces
weryfikacji tozsamosci uzytkownika ustug ptatniczych lub waznosci
stosowania konkretnego instrumentu ptatniczego przez dostawce ustug
ptatniczych, przy wykorzystaniu co najmniej dwdch elementéw sposréd
nastepujacych kategorii:

e wiedza (co$, co wie wylacznie uzytkownik),
e posiadanie (co$, co posiada wytacznie uzytkownik),
e cecha klienta (co$, czym tylko uzytkownik jest).

Elementy te powinny by¢ od siebie niezalezne w taki sposéb,
aby naruszenie jednego z nich nie ostabiato wiarygodnosci pozostatych. Silne
uwierzytelnienia bedzie obowigzkowe w nastepujacych przypadkach, gdy:

e ptatnik uzyskuje dostep do swojego rachunku ptatniczego
w trybie online,

e gdy ptatnik inicjuje elektroniczng transakcje ptatnicza,

e gdy ptatnik przeprowadza czynnos$¢ za pomocg kanatu zdalnego,
ktéra moze wigzac sie z ryzykiem oszustwa ptatniczego
lub innych naduzyc.

Projekt RTS, jako uzupetnienie dyrektywy, okresla podstawowe wymogi
dotyczace silnego uwierzytelniania, przewiduje rowniez wyczerpujacy katalog
wiaczen od obowigzku przeprowadzania tej procedury. RTS zawiera
postanowienia dotyczace obowigzku zapewnienia przez banki otwartych
standardéw komunikacji dla celéw komunikacji z TPP poprzez dedykowany
interfejs (API) lub poprzez interfejs oferowany klientom.
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Przeglad najwazniejszych zmian regulacyjnych w sektorze finansowym

MiFID II - dziatalnosc
iInwestycyjna

Dokument: Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych; ustawa
0 obrocie instrumentami finansowymi

Kogo dotyczy zmiana: firm inwestycyjnych, operatoréw rynkow,
dostawcow ustug w zakresie udostepniania informacji oraz firm z panstw
trzecich $swiadczacych ustugi inwestycyjne lub prowadzacych dziatalnosé
inwestycyjng poprzez utworzenie oddziatu w Unii.

Termin spodziewanych zmian: 2018 r.

MiIFID II przewiduje nowe standardy w zakresie zarzadzania firmami
inwestycyjnymi, ochrony inwestora oraz wprowadza wymogi informacyjne
i standardy techniczne w zakresie ustug finansowych, majace zapewniac
odpowiednig ochrone inwestorow. Najwazniejsze zmiany dotyczy¢ bedaq:
obowigzkdéw raportowych, badania odpowiedniosci i adekwatnosci

(Best Execution) przekazywania informacji klientom (ex ante, ex post
oraz cyklicznie), zasad przyjmowania zachet, zarzadzania produktem.

Zarzadzanie produktem - product governance

Dyrektywa wprowadza nowgq instytucje, tzw. zarzadzania produktem
(product governance), na ktorg sktada sie szereg wymogéw
organizacyjnych i proceduralnych natozonych na firmy inwestycyjne.
Gtéwnym celem takiej regulacji jest zapewnienie, aby firmy inwestycyjne
rozumiaty cechy oferowanych lub rekomendowanych przez siebie produktow.
Realizacja wymogow w zakresie zarzadzania produktem bedzie mozliwa
przez:

¢ Utrzymanie, stosowanie i poddanie przegladowi procesu
zatwierdzania kazdego instrumentu finansowego przez firmy
inwestycyjne, ktére wytwarzajg instrumenty finansowe przeznaczone
do sprzedazy.

¢ Wskazanie rynku docelowego klientéw koncowych (end-clients)
- wskazanie kategorii klientéw w odniesieniu do kazdego instrumentu
finansowego.

¢ Regularny przeglad instrumentow finansowych oraz rzeczywistej
dystrybucji.

¢ Udostepnienie dystrybutorom informacji o instrumencie
/ procesie zatwierdzania / rynku docelowym.

e Utrzymywanie i stosowanie skutecznych rozwigzan organizacyjnych
i administracyjnych w celu podjecia wszelkich rozsadnych dziatan
zapobiegajacych wystapieniu sytuacji, w ktérej konflikty
interes6w negatywnie wplyna na interesy jej klientow.

e Rejestracja wszystkich $wiadczonych ustug i transakcji, przy czym
zakres rejestracji zostat ujety szeroko.
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IDD - dyrektywa
o dystrybucji ubezpieczen

Dokument: Ustawa o dystrybucji ubezpieczen (dyrektywa IDD)

Kogo dotyczy zmiana: banki, instytucje finansowe, zaktady ubezpieczen,
posrednicy ubezpieczeniowi

Termin spodziewanych zmian: pazdziernik 2018

Rozpoczety rok to czas na dostosowanie sposobu prowadzenia dziatalnosci
przez posrednikow ubezpieczeniowych i ubezpieczycieli do wymogdw nowej
ustawy o dystrybucji ubezpieczen, stanowigcej implementacje do polskiego
porzadku prawnego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/97 z 20 stycznia 2016 r. w sprawie dystrybucji ubezpieczen

(tzw. dyrektywa IDD).

Nowa ustawa wejdzie w zycie z poczatkiem pazdziernika, cho¢ pierwotny
termin na dostosowanie do nowych wymogow przypadat na 23 lutego 2018 r.
Przesuniecie terminu nastgpito z inicjatywy Parlamentu Europejskiego, ktéry
zwrocit uwage na fakt, ze branza moze potrzebowac wiecej czasu

06
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na wdrozenie zmian technicznych i organizacyjnych niezbednych

do zastosowania sie do rozporzadzen delegowanych. Nie tylko bowiem
ustawy krajowe, ale réwniez akty unijne tworza nowe tto regulacyjne
dziatalnosci w zakresie dystrybucji ubezpieczen.

Nowe regulacje zmierzajg przede wszystkim do wzmocnienia pozycji
konsumentow jako adresatéw ustug ubezpieczeniowych i posrednictwa
ubezpieczeniowego.

Zakres podmiotowy ustawy obejmuje w sposéb jednolity zaktady
ubezpieczen (reasekuracji) i ich pracownikéw, posrednikow
ubezpieczeniowych (i reasekuracyjnych) oraz agentéw oferujacych
ubezpieczenia uzupetniajace. Wyodrebnienie ostatniej z kategorii stanowi
novum w polskim i unijnym prawodawstwie. Jednoczesnie nalezy wskazac,
ze ustawa (jak i dyrektywa) wytacza ze swojego zakresu dystrybucje
ubezpieczen towarzyszacych towarowi lub ustudze, jezeli kwota sktadki
nie przekracza 600 EUR w roku.

Dazenie do zapewnienia ochrony konsumentow odzwierciedlone jest przede
wszystkim w rozbudowanych obowigzkach informacyjnych. Wérdéd nowosci
nalezy wymieni¢ m.in. obowigzek przekazywania zainteresowanemu
informacji dotyczacych potencjalnego konfliktu interesow i zwigzanych

z transparentnoscia relacji miedzy posrednikiem, ubezpieczycielem

i ubezpieczajacym. Nowe, szczegdlne obowigzki informacyjne dotyczy¢ bedg
produktow ubezpieczeniowych z elementem inwestycyjnym.

Ustawa wprowadza nowe wymogi w zakresie sprzedazy krzyzowej
oraz wewnetrznych procedur opracowywania i zatwierdzania nowych
produktow ubezpieczeniowych.

Ustawa przewiduje rowniez m.in. obowigzki zwigzane z doskonaleniem
zawodowym o0sOb zajmujacych sie dystrybucja ubezpieczen, np. obowigzek
odbycia co najmniej 15 godzin szkolenia lub doskonalenia zawodowego
rocznie. Implementuje rowniez nowe wymogi dotyczace poziomu
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej dystrybutora ubezpieczen
oraz $srodkéw gwarantujacych zapewnienie wyptacalnosci posrednikéw
ubezpieczeniowych na odpowiednim poziomie.
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Pakiet CRD V /CRR II
- wymogi kapitatowe

Dokument: Capital Requirements Regulation II (CRR II), Capital (" /
Requirements Directive V (CRD V) / J

Kogo dotyczy zmiana: firmy inwestycyjne, sektor bankowy
Termin spodziewanych zmian: 2019 r.

Przedstawione przez Komisje Europejska wnioski ustawodawcze
nowelizujgce pakiet legislacyjny CRD/CRR maja na celu dopetnienie
programu reform przez uwzglednienie stabych punktéw oraz wdrozenie
procesow, ktére majg kluczowe znaczenie dla zapewnienia odpornosci
instytucji.

Pakiet regulacji CRD V/CRR II zakfada bezposrednie objecie zakresem
unijnych ram ostroznosciowych finansowych spoétek holdingowych
i finansowych spétek holdingowych o dziatalnosci mieszanej.
Ponadto, wobec tych spétek wprowadza sie wymadg uzyskania zezwolenia
oraz bezposrednie uprawnienia nadzorcze.

Propozycja zmian zaktada réwniez ograniczenie swobody uznania
wiasciwych organéw przy naktadaniu na instytucje dodatkowych
obowigzkow sprawozdawczych lub w zakresie ujawniania informaciji.
Zmiany te majq na celu ograniczy¢ obcigzenia administracyjne oraz
zapewnic bardziej proporcjonalny system sprawozdawczosci

i ujawniania informacji. Ponadto, pakiet legislacyjny ogranicza procesy
przegladu i oceny nadzorczej oraz powigzanie wymogi nadzorcze

do perspektywy czysto makroostoznosciowej.

Pakiet CDR V/CRR II formutuje zmienione ramy uwzgledniania ryzyka
stopy procentowej w przypadku pozycji portfela niehandlowego.

Z zwigzku z czym nowelizacja obejmuje wprowadzenie wspolnej
ustandaryzowanej metody, ktdra moze by¢ stosowana przez instytucje

na potrzeby uwzgledniania ryzyka. W celu uzupetnienia wprowadzanych
rozwigzan EUNB zostat zobowigzany do opracowania szczegétéw metodyki
na potrzeby okreslania i oszacowania ryzyka stopy procentowej oraz
zarzadzania ryzykiem.

Regulacja zaktada rowniez zmiany w zakresie dodatkowych wymogdw
kapitatowych. W nowych przepisach okreslono warunki naktadania wymogow
w zakresie dodatkowych funduszy wtasnych oraz okreslono gtdwne cechy
wytycznych dotyczacych kapitatu.
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BRRD II - postepowanie
upadtosciowe

Dokument:

- Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2399 z dnia

12 grudnia 2017 r. (Dyrektywa BRRD 2) zmieniajgca dyrektywe
2014/59/UE w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania niezabezpieczonych
instrumentéw dtuznych w hierarchii roszczen w postepowaniu upadtosciowym
(Dyrektywa BRRD)

- Projekt ustawy o zmianie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji

oraz niektdrych innych ustaw (Projekt Ustawy)

- Prawo Upadtosciowe

Kogo dotyczy zmiana: banki

Termin spodziewanych zmian: III - IV kwartat 2018
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Projekt Ustawy stanowi implementacje Dyrektywy BRRD 2 w odniesieniu
do stopnia uprzywilejowania niezabezpieczonych instrumentéw dtuznych
w hierarchii roszczen w postepowaniu upadtosciowym z uwagi

na konieczno$¢ zwiekszenia efektywnosci instrumentu umorzenia

lub konwersji zobowigzan (bail-in).

Obecne regulacje w zakresie hierarchii wierzytelnosci w postepowaniu
upadtosciowym bankéw w niedostateczny sposdb pozwalajg
na zabezpieczenie prawidtowej wykonalnosci instrumentu bail-in.

Zmiany Dyrektywy BRRD (a na gruncie prawa polskiego - Prawa
Upadtosciowego) dotycza obowigzujgcej w postepowaniu upadtosciowym
hierarchii posiadaczy instrumentéw dtuznych wyemitowanych przez banki

do celdw wypetnienia wymogdéw Dyrektywy BRR w zakresie zdolnosci bankéw
do pokrywania strat i dokapitalizowania. Projektowany art. 440 ust. 2 pkt 6
Prawa Upadtosciowego wprowadza kategorie dtugu nieuprzywilejowanego.

Nowa grupe naleznosci bedg stanowic¢ obligacje (imienne, na okaziciela,
zamienne, z prawem pierwszenstwa, obligacje przychodowe, wtasne
wieczyste), o ile nie beda zaliczane do pozycji w kapitale Tier 2 (zgodnie

Z rozporzadzeniem w sprawie wymogow kapitatowych), inne instrumenty
dtuzne, ktore wykazuja wiasciwosci zbywalnych wierzytelnosci, instrumenty
wywotujace skutki prawne dtuznych instrumentéw finansowych. W celu
rozwiania watpliwosci oraz ograniczenia zakresu powyzszej kategorii
wprowadzone zostajg dodatkowe przestanki.

Nowa kategoria nie moze skfadac sie z krotkoterminowych papierdéw
wartosciowych, dlatego tez pierwotny umowny termin zapadalnosci
instrumentow finansowych powinien stanowi¢ okres dtuzszy niz rok.
Wprowadza sie obowigzki informacyjne w ramach prospektu emisyjnego,
umowy, zatacznikow ktore w sposéb klarowny maja okreslaé kategorie
zaspokojenia naleznosci w polskim systemie prawnym.

W ramach nowej kategorii za dtug nieuprzywilejowany nie beda uznawane
instrumenty pochodne, w szczegdlnosci takie, ktére odnoszg sie do aktywdw,
praw, zobowigzan, indeksoéw oraz innych wskaznikow, ktére wykazujg
wiasciwosci pochodnych instrumentéw finansowych. Wytaczeniu podlegac
bedq takze strukturyzowane produkty finansowe. Regulacja ma na celu
zapewnienie, ze instrumenty dtuzne o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajacym z powszechnie stosowanej stopy referencyjnej, jak EURIBOR
lub LIBOR, nie powinny by¢ uznawane za instrumenty z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi.
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Proponowane dziatania UE
w zakresie FinTech

Dokument: Dokument konsultacyjny ws. podejscia EBA w zakresie
technologii finansowych (FinTech)

Kogo dotyczy zmiana: instytucje kredytowe, instytucje ptatnicze,
instytucje pienigqdza elektronicznego

Termin spodziewanych zmian: 2018/2019

W dniu 4 sierpnia 2018 r. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (,,Urzad”)
opublikowat tzw. Dokument konsultacyjny ws. podejscia Urzedu w zakresie
technologii finansowych (FinTech). W dokumencie tym Urzad przedstawit
rezultaty przeprowadzonego na skale europejska mapowania informacji,
ktére rozpoczeto sie wiosng 2017 r. oraz propozycje dalszych prac

w obszarze technologii finansowych.

Na podstawie przeprowadzonego przez Urzad mapowania informacji,

jak réwniez w oparciu o dotychczasowe prace, Urzad przedstawit propozycje
prac, ktére powinny zostaé przeprowadzone w przysziosci w nastepujacych
obszarach:

1. rezimy odnoszace sie do licencjonowania i sandbox (piaskownice
regulacyjne);

2. zagrozenia ostroznosciowe dla instytucji kredytowych, instytucji
ptatniczych oraz instytucji pienigdza elektronicznego;

3. wptyw FinTech na modele biznesowe powyzszych instytucji;
4. ochrona konsumentéw; oraz

5. wptyw FinTech na przeciwdziatanie praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu.

W odniesieniu do kazdego z szesciu powyzszych obszaréw, Urzad
zidentyfikowat i opisat w dokumencie konsultacyjnym szereg problemoéw

i podsumowat prace, ktére zostaty dotychczas przeprowadzone w celu ich
rozwigzania. Urzad dokonat réwniez przegladu potencjalnych luk

w odniesieniu do wskazanych obszaréw, jak rdwniez wskazat prace,

ktére w najblizszym czasie mogq zostac¢ podjete w tychze obszarach. Celem
dokumentu konsultacyjnego jest uzyskanie pogladu zewnetrznych
interesariuszy wzgledem ocen dokonanych przez Urzad jak réwniez

w kwestii oceny kompleksowosci i wykonalnosci dziatan, ktdre w przysztosci
moga by¢ podjete w obszarze FinTech.
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Przeglad najwazniejszych zmian regulacyjnych w sektorze finansowym

ICO(Initial Coin Offerings)

Dokument: Komunikat KNF w sprawie sprzedazy tzw. monet lub tokendw
z dnia 22 listopada 2017 r. / Komunikatu ESMA z dnia 13 listopada 2017 r.

Kogo dotyczy zmiana: podmioty dokonujace Initial Coin (Token) Offerings,
inwestorzy

Termin spodziewanych zmian: 2018/2019

W zwigzku ze wzmozonym zainteresowaniem w stosunku do Initial Coin
(Token) Offerings oraz nieuregulowang sytuacjg prawng pozyskiwania
funduszy poprzez emisje wirtualnych monet i tokendéw, organy nadzoru
finansowego opublikowaty ostrzezenia dotyczace tego typu dziatalnosci.
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréow Wartosciowych (ESMA)
opublikowat dnia 13 listopada 2017 r. dwa komunikaty w sprawie ICO,
kierowane do potencjalnych inwestoréw oraz do podmiotow
zainteresowanych organizacja ICO. Kilka dni pozniej réwniez Komisja
Nadzoru Finansowego wydata ostrzezenie przestrzegajace inwestorow
przez udziatem i uczestnictwem w ICO/ITO.
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Przeglad najwazniejszych zmian regulacyjnych w sektorze finansowym

Niniejsze komunikaty definiujg Initial Coin (Token) Offerings jako nowy
sposéb pozyskiwania srodkow w sposob publiczny poprzez emisje wirtualnych
monet lub tokendw. Zgodnie ze stanowiskiem prezentowanym w tych
dokumentach wyemitowane wirtualne monety lub tokeny moga nies¢ ze sobq
okreslone uprawnienia (mozliwo$¢ wymiany na inne kryptowaluty, prawo do
nabycia débr lub ustug), w tym zblizajace sie do uprawnien wynikajacych

z akcji (prawo gtosu, prawo do zysku).

Komunikaty KNF i ESMA wskazujq, ze inwestowanie w ICO/ITO lub ich
organizowanie niesie ze sobg istotne ryzyka:

e brak ochrony prawnej inwestoréw - ze wzgledu na brak ram
regulacyjnych i objecia tych przedsiewzie¢ nadzorem, inwestorzy
sg narazeni na oszustwa lub inne nieprawidtowosci (w tym udziat
w legalizacji srodkéw pochodzacych z nielegalnych
lub nieujawnionych zrédet);

e wysokie ryzyko utraty zainwestowanych srodkéw - finansowanie jest
pozyskiwane gtownie dla projektéw, ktére ze wzgledu na etap
rozwoju sg obarczone wysokim ryzykiem porazki;

e niepetny zakres informacji - dokumentacja towarzyszaca ICO/ITP
(tzw. ,white papers”) moze by¢ niepetna lub wprowadzajaca w btad,
w szczegolnosci w zwigzku z brakiem ich weryfikacji przez niezalezne
podmioty;

¢ wysoka zmiennos$¢ wartosci tokendw lub monet oraz utrudniona
mozliwo$¢ wyjscia z inwestycji;

¢ niedoskonatos¢ technologiczna - technologia blockchain stanowi
swoiste novum, ktore nie jest wystarczajaco przetestowane i moze
narazac inwestora lub firmy na znaczne straty wynikajace z ich wad.

Organy nadzorcze zwracajg rowniez uwage, ze dziatalnos¢ w zakresie
ICO/ITO w zaleznosci od charakteru monet lub tokendw moze stanowi¢
dziatalnos¢ regulowang, wymagajacg uzyskania okreslonych zezwolen
lub zgdd.

W zakresie przysztych regulacji mozna wskazac¢ na utworzenie zespotu

przy Premierze skfadajacego sie z Prezesa UOKIiK, Prezesa KNF, koordynatora
stuzb specjalnych, Prokuratora Krajowego oraz Ministra Spraw
Wewnetrznych, ktéry ma przestawic liste swoich rekomendacji,

jak ograniczac ryzyko zwigzane z kryptowalutami i inwestowaniem

na rynku forexowym.
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Przeglad najwazniejszych zmian regulacyjnych w sektorze finansowym

Crowdfunding — nowe
regulacje UE

Dokument: Propozycja regulacji w obszarze crowdfundingu oraz
finansowania P2P

Kogo dotyczy zmiana: Male i $rednie przedsiebiorstwa, start-upy
Termin spodziewanych zmian: 2018 r.

Celem regulacji jest poszerzenie dostepu do kapitatu dla matych i $rednich
przedsiebiorstw, w szczegdlnosci firm innowacyjnych oraz start-upow,
umozliwiajace ich rozwdéj na wiekszg skale.

Komisja Europejska zaproponowata stosowne regulacje (projekt
rozporzadzenia), ktére unormuja dziatalnos¢ platform finansowania
spotecznosciowego i zaadresujg najwazniejsze problemy z tym zwigzane:

1. Rozwdéj dziatalnosci transgranicznej
¢ Obecnie platformy crowdfundingowe powstajg gtéwnie
na rynkach krajowych i dziatajq na niewielka skale;
¢ Dziatalnos$¢ transgraniczna niemal nie istnieje, co moze
wynikac¢ z réznic w porzadkach prawnych poszczegélnych
krajow, ktére zwiekszajg koszty takich transakcji.

2. Poprawa wiarygodnosci

e Platformy crowdfundingowe nie cieszg sie obecnie
dostateczng wiarygodnoscia;

e Ich dziatalnos¢ oraz ryzyka zwigzane z inwestycjg nie sg
dostatecznie przejrzyste, co moze znaczaco utrudniac ich
rozwoj;

e Brak regulacji, ktére zapewniatyby odpowiednie $rodki
bezpieczenstwa przed nielegalnymi dziataniami.

3. Zarzadzanie ryzykiem
e Opracowane zostang ramy dla efektywnego zarzadzania
ryzykiem w dziatalnosci platform crowdfundingowych.
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Przeglad najwazniejszych zmian regulacyjnych w sektorze finansowym

Wirtualne waluty AML

Dokument: Projekt ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu (UC52) - Wirtualne waluty

Kogo dotyczy zmiana: Gietdy kryptowalut, podmioty dokonujace transakcji
wirtualnymi walutami, uzytkownicy wirtualnych walut

Termin spodziewanych zmian: 2018 r.

Projekt ustawy, zgodnie z uzasadnieniem, ma na celu dostosowanie
przepisow do europejskich regulacji z zakresu przeciwdziatania praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu - Dyrektywy AML4 oraz projektu
Dyrektywy AML5.

Istotnym z punktu rozwoju otoczenia prawnego wirtualnych walut jest:

e wprowadzenie definicji legalnej waluty wirtualnej do polskiego
porzadku prawnego. Art. 2 ust. 2 pkt 26 projektowanej ustawy
definiuje walute wirtualng nastepujaco:

,rozumie sie przez to cyfrowe odwzorowanie wartosci, ktére nie jest:

a. prawnym srodkiem ptatniczym emitowanym przez NBP,
zagraniczne banki centralne lub inne organy administracji
publicznej,

b. miedzynarodowq jednostkq rozrachunkowg ustanawiang przez
organizacje miedzynarodowg i akceptowang przez poszczegdlne
kraje nalezgce do tej organizacji lub z nig wspétpracujace,

Cc. pienigdzem elektronicznym w rozumiem u ustawy z dnia
19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych,

d. instrumentem finansowym w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

e. wekslem lub czekiem

- oraz jest wymienialne w obrocie gospodarczym na prawne Srodki
pfatnicze i akceptowane jako srodek wymiany, a takze moze by¢
elektronicznie przechowywane lub przeniesione albo moze by¢
przedmiotem handlu elektronicznego”;

e objecie obowigzkami wynikajacymi z projektu ustawy jako instytucji
obowigzanych m.in. podmiotéw $wiadczacych ustugi w zakresie
wymiany pomiedzy walutami wirtualnymi, a prawnymi srodkami
pfatniczymi lub innymi wirtualnymi walutami, posrednictwa w tej
wymianie oraz prowadzacych portfele wirtualnych walut;

e objecie definicjg rachunku wynikajacego z projektu ustawy - zbioru
danych identyfikacyjnych prowadzonych w formie elektronicznej
zapewniajgcych osobom uprawnionym mozliwos¢ korzystania
z jednostek walut wirtualnych, w tym przeprowadzania transakcji ich
wymiany;

W zwigzku z powyzszym gietdy kryptowalut, kantory wirtualnych walut oraz
inne podmioty $wiadczace ustugi w zakresie wymiany lub prowadzenia
rachunkdw bedg zobowigzane do dostosowania swojej dziatalnosci

do nowych wymogdw regulacyjnych.
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Przeglad najwazniejszych zmian regulacyjnych w sektorze finansowym

Wytyczne EBA

— zastosowania podejscia
opartego na ryzyku

w AML

Dokument: Wytyczne Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego

w sprawie charakterystyki podejscia opartego na analizie ryzyka

w odniesieniu do przeciwdziatania praniu pieniedzy i nadzoru nad
finansowaniem terroryzmu oraz krokdéw, jakie nalezy podja¢ w przypadku
prowadzenia nadzoru z uwzglednieniem ryzyka

Kogo dotyczy zmiana: banki, zaktady ubezpieczen, instytucje finansowe
Termin spodziewanych zmian: 2018

W dniu 23 marca 2017 r. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (,,Urzad”)
wydat wytyczne okresélajace charakterystyke podejscia do nadzoru
dotyczacego przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,
ktére organy powinny stosowacé w trakcie opracowywania, wdrazania,

jak réwniez zmiany i ulepszania modeli nadzoru opartego na ryzyku

w okreslonym powyzej zakresie.
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Przeglad najwazniejszych zmian regulacyjnych w sektorze finansowym

Wytyczne wskazujg, ze wtasciwe organy powinny wdrozy¢ tzw. ,model RBS”,
ktory winien sie sktada¢ z czterech nastepujacych krokdéw:

1. okreslenie zmiennych, ktére wystepujac pojedynczo lub razem, mogg
zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ prawdopodobienstwo i skutki wystgpienia
prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu;

2. ocena ryzyka;

3. nadzér; oraz

4. kontrola, ocena i dziatania nastepcze.

Urzad w swych wytycznych wskazuje m.in., ze wiasciwe organy moga taczyc
w klastry firmy, ktére nie nalezg do tej samej grupy finansowej,

ale posiadajg zblizone cechy charakterystyczne i traktowac je jako
pojedyncze ,podmioty podlegajace ocenie”. Urzad wskazujac cechy,

na podstawie ktérych firmy moga by¢ taczone w klastry wymienit

m.in. ich wielko$¢, rodzaj prowadzonej dziatalnosci, rodzaj klientow,

ktore firmy te obstuguja, teren prowadzenia dziatalnosci,

jak rowniez kanaty dystrybucji.

Kolejna istotng kwestig, na ktorg wskazat Urzad, jest koniecznos¢ kierowania
sie przez wiasciwe organy zasadg proporcjonalnosci nadzoru w odniesieniu
do podmiotéw, ktdre oceniane sg w zakresie przeciwdziatania praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Urzad wyraznie wskazat, ze zakres
poszukiwanych informacji, jak réwniez czestotliwo$¢ zaangazowania
podmiotu nadzorujgcego oraz dialogu z firma powinny mie¢ na wzgledzie
charakter i wielkos$¢ tej firmy i by¢ proporcjonalne do okreslonego ryzyka

w powyzej okreslonym zakresie.

Potozono réwniez nacisk na kwestie wspotpracy wiasciwych organdw,
ktére - w ramach prawodawstwa krajowego - powinny wspodtpracowacd
i wymienia¢ wszystkie odpowiednie informacje, co pozwoli

na zagwarantowanie skutecznego nadzoru w zakresie AML/CFT.
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Przeglad najwazniejszych zmian regulacyjnych w sektorze finansowym

RODO - podejscie oparte
na ryzyku

Dokument: Rozporzadzenie ogoélne o ochronie danych (RODO)

Kogo dotyczy zmiana: Wszyscy przedsiebiorcy przetwarzajacy dane
osobowe

Termin spodziewanych zmian: 25 maja 2018 r.

Zasada podejscia opartego na ryzyku (risk-based approach) stanowi bardzo
istotny aspekt ogdlnego rozporzadzenia o ochronie danych osobowych.
Uzaleznia ona sposoéb realizacji wymogow rozporzadzenia od nastepujacych
czynnikow:

« charakteru, zakresu, kontekstu i celéw przetwarzania;
« ryzyka naruszenia praw i wolnosci podmiotéw danych;
« ryzyka naruszenia intereséw administratora.

W praktyce wiec, to co sprawdzi sie w jednej organizacji, nie bedzie wtasciwe
dla innej. Warto podkresli¢, iz RODO nie wskazuje administratorom ani
procesorom konkretnych srodkdéw, czy procedur, ktérych wdrozenie
gwarantowatoby petng zgodnos$c¢ z przepisami RODO. Zgodnie z art. 24
RODO, na administratorze spoczywa obowigzek wdrozenia odpowiednich
srodkéw technicznych i organizacyjnych, aby przetwarzanie odbywato sie
zgodnie z rozporzadzeniem i aby méc to wykazac. W zakresie wyboru
wiasciwych srodkéw organizacja powinna by¢ wspierana przez inspektora
ochrony danych (w przypadku jego powotania).

Administrator powinien wiec dokona¢ samodzielnej oceny ryzyka, zwigzanego
z przetwarzaniem danych w jego organizacji. Wybdr metody szacowania
ryzyka rowniez nalezy do administratora. Jezeli dany rodzaj przetwarzania

- w szczegdblnosci z uzyciem nowych technologii — ze wzgledu na swdj
charakter, zakres, kontekst i cele z duzym prawdopodobienstwem moze
powodowac wysokie ryzyko naruszenia praw lub wolnosci oséb fizycznych,
administrator przed rozpoczeciem przetwarzania dokonuje oceny skutkéw
planowanych operacji przetwarzania dla ochrony danych osobowych, zgodnie
z art. 35 RODO (DPIA).

Z podejsciem opartym na ryzyku wigze sie w sposdb nieodtgczny zasada
rozliczalnosci (art. 5 ust. 2 RODO). Przyktadowe sposoby wykazania
spetnienia zasady rozliczalnosci to m.in.:

* udokumentowanie procesu oceny ryzyka;

» stosowanie zatwierdzonych kodekséw postepowania
lub zatwierdzonego mechanizmu certyfikacji;

+ powotanie IOD; czy tez

« prowadzenie rejestru wymogow regulacyjnych, zawierajacego
wskazanie konkretnego wymogu RODO
oraz wdrozonych w organizacji wtasciwych proceséw,
procedur czy dokumentaciji.
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Dyrektywa
restrukturyzacyjna

Dokument: Dyrektywa Restrukturyzacyjna (Dyrektywa Parlamentu e
Europejskiego i Rady dotyczaca ram prawnych restrukturyzacji (‘r 'ﬁ! ﬂ:' )
zapobiegawczej, drugiej szansy i srodkow zwiekszajacych skutecznosé o ) -
postepowan restrukturyzacyjnych, upadtosciowych i w zakresie umorzenia \ © ) :

oraz zmieniajgca dyrektywe 2012/30/UE)

Kogo dotyczy zmiana: Przedsiebiorcy, niebedacy (i) zaktadami
ubezpieczen lub reasekuracji; (ii) instytucjami kredytowymi; (iii) firmami
inwestycyjnymi lub przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania;

(iv) kontrahentami centralnymi; (v) centralnymi depozytami papieréw
wartosciowych; (vi) innymi instytucjami lub podmiotami finansowymi;
(vii) osobami fizycznymi niebedacymi przedsiebiorcami

Termin spodziewanych zmian: Nowe przepisy mogg wejs¢ w zycie jeszcze
w 2018 r. Od tego momentu Panstwa Cztonkowskie bedg miaty
prawdopodobnie 2 lata na ich implementacje.

Celem regulacji jest wypracowanie wspolnych ram dla skutecznej
restrukturyzacji zapobiegawczej oraz umozliwienia przedsiebiorcom
uzyskania realnej drugiej szansy, co stuzy¢ ma zwiekszeniu mozliwosci
inwestycyjnych oraz utrzymaniu i tworzeniu nowych miejsc pracy.
Proponowane przepisy przewidujg nastepujace postepowania:

1. Zapobiegawcze postepowanie restrukturyzacyjne

¢ Dla dtuznikéw znajdujgcych sie w trudnej sytuacji finansowej,
gdy zachodzi prawdopodobienstwo wystgpienia ich
niewyptacalnosci;

¢ Dostep do instrumentéw wczesnego ostrzegania, ktére
pozwalaja wykry¢ pogorszenie kondycji i zasygnalizowad
koniecznos$¢ podjecia dziatan;

e Powinno trwa¢ nie dtuzej niz 4 miesiqce (z mozliwoscig
przedtuzenia).

2. Postepowania prowadzace do umorzenia dtugéw

¢ Dla nadmiernie zadtuzonych przedsiebiorcow;

e Rezultatem catkowite umorzenie dtugdéw oraz uchylenie
zakazow podejmowania lub prowadzenia dziatalnosci;

e Moze nastgpi¢ maksymalnie do trzech lat od dnia otwarcia
takiego postepowania lub rozpoczecia realizacji planu sptaty
wierzycieli;

e Duza dyskrecja pozostanie w rekach panstw cztonkowskich.

3. Srodki zwiekszajace skutecznos¢ powyzszych postepowan
e Dla postepowan restrukturyzacyjnych, prowadzacych
do umorzenia dtugdw oraz postepowan upadtosciowych;
e Szkolenia i podnoszenie wiedzy wsrdd cztonkow organow
sadowych i administracyjnych, mediatorow, zarzadcow
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych;
e Monitorowanie postepowan.
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Rozporzadzenie dotyczace
prospektu (Prospectus
regulation)

Dokument: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych

lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie w sprawie prospektu”)

Kogo dotyczy zmiana: spétki z sektora MSP, przedsiebiorcy, start-upy
Termin spodziewanych zmian: 21 lipca 2018 r.

Gtéwnym celem przyjecia nowego Rozporzadzenia w sprawie prospektu jest
umozliwienie przedsiebiorcom, w szczegdlnosci z sektora MSP oraz start-
upom, pozyskiwania kapitatu w drodze oferty publicznej poprzez usuniecie
barier strukturalnych, kosztowych i regulacyjnych. Prowadzona przez
Komisje Europejska analiza rozwoju rynku kapitatowego w krajach Unii
Europejskiej na tle USA wykazata, ze przedsiebiorcy europejscy nadmiernie
polegaja na finansowaniu dtuznym (opierajac inwestycje na pozyczkach

i kredytach bankowych) oraz napotkajq bariery w postaci wysokich kosztéw
prowadzenia i obstugi biznesu na rynku regulowanym.

Zasadnicza zmiana ktéra ma umozliwic tatwiejsze korzystnie z finansowania
kapitatowego zostata wprowadzona przez artykut 1 ust 3 Rozporzadzenia

w sprawie prospektu, na mocy ktdrego podwyzszony zostat limit kwoty oferty
publicznej papieréw wartosciowych bez konicznosci przygotowania prospektu
emisyjnego z kwoty 100 ty$ EUR do 1 min EUR. W konsekwencji, od dnia 21
lipca 2018 r., przedsiebiorcy beda mogli emitowa¢ papiery
wartosciowe bez nadzoru KNF do kwoty 1 min EUR. Warunkiem jest,
aby emisja odbywata sie nie czysciej,

niz raz na 12 miesiecy.

Krajowi regulatorzy nie moga ograniczy¢ powyzszego limitu. Zostato im
natomiast przyznane uprawnienie do natozenia obowigzkéw informacyjnych
w zakresie, w jakim obowigzki nie beda stanowic niepotrzebnego obcigzenia
emitentow. Ponadto, krajowy regulator moze réwniez podwyzszy¢ ww. limit
kwoty oferty publicznej papieréw wartosciowych bez konicznosci
przygotowania prospektu emisyjnego do kwoty 8 min EUR.

Rynek oczekuje na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w powyzszym
zakresie, gdyz zaréwno zakres natozonych obowigzkéw informacyjnych

jak i gorny limit kwoty umozliwiajgcej wytaczenie z obowigzku sporzadzenia
prospektu, bedg miaty kluczowe znaczenie dla rozwoju konkurencyjnych
warunkdéw finansowania w regionie oraz przeciggania inwestycji.

W szczegdlnosci nowe regulacje moga byc¢ atrakcyjne dla start-upow
poszukujacych finansowania dla projektow wyzszego ryzyka, ktorym trudno
pozyskac finasowanie dtuzne. Niewatpliwie, beda réwniez stanowic realna
alternatywe dla Initial Coin Offerings/Initial Token Offerings.
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Shareholders Rights
Directive — wzmocnhienie
pozycji akcjonariuszy

Dokument: Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/828
z dnia 17 maja 2017 r. zmieniajaca dyrektywe 2007/36/WE w zakresie
zachecania akcjonariuszy do dtugoterminowego zaangazowania
(Shareholders Rights Directive)

Kogo dotyczy zmiana: Spotki gietdowe oraz ich akcjonariusze, cztonkowie
zarzadu i cztonkowie rad nadzorczych.

Termin implementacji (przyjecia regulacji w panstwach
cztonkowskich): 10 czerwca 2019 r.

Na dzien przygotowania alertu projekt zmiany ustawy Kodeks spétek
handlowych zawierajacy przepis art. 328[13] implementujacy dyrektywe
znajduje sie na etapie opiniowania.

Dyrektywa ma na celu stworzenie prawnych warunkéw sprzyjajacych
akcjonariuszom do dtugoterminowego zaangazowania w spotki,
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ktore majg swojq statutowq siedzibe w panstwach cztonkowskich UE,
a ich akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Istotne przepisy dyrektywy majgce przystuzyc sie osiggnieciu tego celu:

e Wprowadzenie mechanizméw wspierajacych komunikacje
pomiedzy spotka i akcjonariuszami oraz budujgcych zaangazowanie
akcjonariuszy w dziatalno$¢ spotek. Dyrektywa zobowigzuje panstwa
do ustanowienia $srodkow ufatwiajacych spdétkom identyfikacje
aktualnych akcjonariuszy. Panstwa bedg uprawnione
do umozliwienia spotkom zadania identyfikacji tych akcjonariuszy,
ktorzy posiadajg okreslony odsetek akcji lub praw gtosu. Dyrektywa
stanowi, iz prég nie bedzie mdgt by¢ ustalony na wyzszym poziomie
niz 0,5%.

e Pojawienie sie definicji ,istotnych transakcji”, odnoszacej sie
do transakcji z podmiotami powigzanymi i uwzgledniajacej
w szczegdlny sposdb ryzyka wigzace sie z tq transakcjg
dla akcjonariuszy niebedacych podmiotami powigzanymi, zwtaszcza
dla akcjonariuszy mniejszosciowych. Transakcje te powinny by¢
publicznie ogtaszane, zas preferowanym przez dyrektywe sposobem
jest zamieszczenie ogtoszenia na stronie internetowej spotki.
Dyrektywa reguluje podstawowy zakres informacji o transakcji oraz
procedure ich zawierania poprzez m.in. obowigzek ich zatwierdzenia
przez walne zgromadzenie lub organ nadzorczy spétki.

¢ Objecie wynagrodzen cztonkéw organdéw zarzadczych
i nadzorczych zasadq transparentnosci poprzez zobowigzanie spotek
do wdrazania polityk wynagrodzen cztonkéw organdow zarzadczych,
administracyjnych i nadzorczych. Polityki te powinny podlegaé
cyklicznemu zatwierdzaniu przez walne zgromadzenie spétki, a takze
publikacji na stronie internetowej spotki.

e Wprowadzenie wiekszej transparentnoséci oséb doradzajacych
inwestorom podczas gtosowan. Doradcy zaangazowani
w gtosowanie inwestoréw na walnych zgromadzeniach zostang
zobowigzani do ujawnienia zrodet informacji, na ktorych podstawie
tworzg wykorzystywane w gtosowaniach badania, porady
i rekomendacje. Jawnoscig zostaty objete réwniez faktyczne
lub potencjalne konflikty intereséw oraz okreslone relacje biznesowe
mogace oddziatywac na rekomendacje. Obowigzujace dotychczas
regulacje tajemnicy zawodowej moga jednak powaznie utrudnié
stosowanie tej regulacji.

W zwigzku z przepisami dyrektywy spétki notowane na rynku regulowanym
bedg zobowigzane do dostosowania swojej dziatalnosci do nowych wymogow
regulacyjnych, jednak dla efektywnosci przewidzianych przez dyrektywe
mechanizméw decydujaca bedzie implementacja przepiséw przez panstwa
cztonkowskie i realne egzekwowanie transparentnosci.
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Dyrektywa NIS
— nowe przepisy dla
bezpieczenstwa IT

Dokument: Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1148
z dnia 6 lipca 2016 r. w sprawie srodkow na rzecz wysokiego wspdlnego
poziomu bezpieczenstwa sieci i systemow informatycznych na terytorium
Unii (dyrektywa NIS)

Kogo dotyczy zmiana: operatorzy ustug kluczowych z sektoréw
bankowosci, infrastruktury cyfrowej i rynkéw finansowych, energetyki,
transportu, zaopatrzenia w wode pitng czy ochrony zdrowia oraz dostawcy
ustug cyfrowych (internetowych platform handlowych, ustug przetwarzania
w chmurze oraz wyszukiwarek internetowych). Regulacja dyrektywy

nie objeto m.in. serwiséw spotecznosciowych

Termin implementacji (przyjecia regulacji w panstwach
cztonkowskich): 9 maja 2018 r.

Na dzien przygotowania alertu projekt ustawy o krajowym systemie
cyberbezpieczenstwa implementujacy dyrektywe znajduje sie na etapie prac
komitetéw. Projekt Strategii Cyberbezpieczenstwa RP na lata 2017 - 2022
réwniez jest w przygotowaniu.

Dyrektywa NIS przewiduje szereg regulacji stuzacych zapewnieniu
odpowiedniego poziomu cyberbezpieczenstwa, w zwigzku z rozwojem
technologicznym oraz zwiekszonym udziatem ustug IT w dziatalnosci firm
z kluczowych sektoréw gospodarki, a takze z uwagi na wigzace sie z tym
zagrozenia.

Operatorzy ustug kluczowych, ktérzy zostang objeci regulacjg, beda
identyfikowani z poziomu panstw, w oparciu o kilkustopniowa procedure
identyfikacji, za$ dostawcy ustug cyfrowych bedg wskazani na poziomie
unijnym, przez Komisje Europejska. W odniesieniu do operatoréw ustug
kluczowych dyrektywa zobowigzuje panstwa cztonkowskie do przygotowania
wiasnych list operatorow z kluczowych sektoréw. Listy powinny uwzgledniac
takie czynniki jak np. znaczenie danego przedsiebiorcy dla dziatalnosci
sektora czy swiadczenia kluczowych ustug, jego udziat w rynku, powigzanie
z innymi sektorami kluczowymi lub zaleznos¢ swiadczenia danej ustugi

od systemow informatycznych.

Panstwa cztonkowskie zostaty zobowigzane do wdrozenia przepisow
zapewniajacych wysoki poziom bezpieczenstwa sieci i systemow
informatycznych na terytorium Unii Europejskiej poprzez takie mechanizmy
jak:

¢ Natozenie na przedsiebiorcow z sektoréw ustug kluczowych
i dostawcow ustug cyfrowych obowiazku zgtaszania incydentéw
dotyczacych cyberbezpieczenstwa i opracowanie na potrzeby
wypetniania tego obowigzku odpowiednich procedur,
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Wprowadzenie wymogoéw dotyczacych zapewniania bezpieczenstwa
przez przedsiebiorcéw z sektoréw kluczowych i dostawcédw ustug
cyfrowych (m.in. wdrozenie technicznych i organizacyjnych $rodkéw
ochrony, zaleznych od poziomu ryzyka, okreslonych rozporzadzeniem
wykonawczym Komisji (UE) 2018/151

z dnia 30 stycznia 2018 r. ustanawiajgcym zasady stosowania
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1148

w odniesieniu do dalszego doprecyzowania elementéw, jakie majq
by¢ uwzglednione przez dostawcédw ustug cyfrowych w zakresie
zarzadzania istniejgcymi ryzykami dla bezpieczenstwa sieci

i systemow informatycznych, oraz parametréw stuzacych

do okreslenia, czy incydent ma istotny wptyw oraz w projektach
decyzji wykonawczych przygotowywanych przez Komisje
Europejska),

Przyjecie na poziomie panstwa cztonkowskiego strategii w zakresie
bezpieczenstwa sieci i systemow IT,

Utworzenie Zespotéw Reagowania na Incydenty Bezpieczenstwa
Komputerowego (tzw. CSIRT, Computer Security Incident Response
Teams) oraz sieci tych zespotéw na poziomie UE,

Wyznaczenie przez panstwa cztonkowskie organu wiasciwego

(lub organdéw wtasciwych) w zakresie nadzoru nad podmiotami
objetymi regulacja dyrektywy NIS, dysponujacego uprawnieniami
takimi jak zgdanie informacji i prowadzenie audytow bezpieczenstwa
tych podmiotow,

Utworzenie grupy zapewniajacej strategiczng wspoétprace oraz
wymiane informacji pomiedzy panstwami, ktérych dotyczy incydent
zwigzany z cyberbezpieczenstwem,

Wskazanie krajowych punktéw kontaktowych, ktére bedg
uczestniczy¢ w grupie wspotpracy i przekazywac informacje
na zyczenie krajowych organéw witasciwych i CSIRT.
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STIR - przeciwdziatanie
wykorzystywaniu sektora
finansowego do wytudzen
skarbowych

Dokument: Ustawa z dnia 24 listopada 2017 r. o zmianie niektérych ustaw
w celu przeciwdziatania wykorzystywaniu sektora finansowego do wytudzen
skarbowych (STIR).

Kogo dotyczy zmiana: banki, spétdzielcze kasy oszczednosciowo-
kredytowe

Termin spodziewanych zmian: 13 stycznia 2018 r.

Celem tej regulacji, zgodnie z jej uzasadnieniem, jest ograniczenie luki
w podatku VAT, powodowanej jego wytudzeniami. Sposobem na to jest
utworzenie na mocy przepiséw przedmiotowej regulacji systemu STIR,
tj. systemu teleinformatycznego izby rozliczeniowej, stuzgacego do:

a. odbioru i przetwarzania danych w celu ustalenia wskaznika
wykorzystywania dziatalnosci bankdw i spétdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych do celow majacych zwigzek
z wytudzeniami skarbowymi (,Wskaznik ryzyka”),

b. przekazywania danych i informacji o Wskazniku ryzyka
do Centralnego Rejestru Danych Podatkowych oraz do systemoéw
teleinformatycznych bankéw i spétdzielczych kas oszczednosciowo-
kredytowych,

c. posredniczenia w przekazywaniu danych, informacji i zadan
pomiedzy Szefem Krajowej Administracji Skarbowej a bankami
oraz spotdzielczymi kasami oszczednosciowo kredytowymi.

Regulacja ta naktada na banki oraz spétdzielcze kasy oszczednosSciowo-
kredytowe obowigzek przekazywania przez te podmioty okreslonych
informacji na temat ich klientéw do izb rozliczeniowych, ktére stanowig
podstawe do przeprowadzenia przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowej
analizy ryzyka wykorzystywania dziatalnosci bankdw i spétdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych do celow majacych zwigzek z wytudzeniami
skarbowymi.

Przepisy omawianej ustawy wprowadzajg rdwniez, m.in. uprawnienie Szefa
Krajowej Administracji Skarbowej do wydawania postanowien o blokadzie
rachunku okreslonego podmiotu na okres nie diuzszy niz 72 godziny,

jezeli posiadane informacje, w szczegdlnosci wyniki przeprowadzonej przez
Szefa Krajowej Administracji Skarbowej analizy ryzyka, wskazujg, ze dany
podmiot moze wykorzystywac dziatalno$¢ bankdw lub spétdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych do celdw majacych zwigzek z wytudzeniami
skarbowymi lub do czynnosci zmierzajacych do wytudzenia skarbowego,

a blokada rachunku jest konieczna, aby temu przeciwdziatac.
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NPL - problem
zagrozonych kredytow
w sektorze bankowym

Dokument: Plan dziatania uzgodniony przez Rade UE oraz Komisje UE
w sprawie rozwigzania problemu zagrozonych kredytéw w sektorze
bankowym (NPLS)

Kogo dotyczy zmiana: banki

Termin spodziewanych zmian: 2018 r.

Celem planu jest zredukowanie bardzo wysokiej w UE ilosci kredytéw
zagrozonych i zapobiezenie ich pojawianiu sie w przysztosci.

Na podstawie sprawozdania ekspertow Rada UE podkreslita,
ze nalezy podjac¢ dziatania w nastepujacych obszarach:

e nadzor bankowy,
e reforma prawa o niewyptacalnosci i odzyskiwaniu dtugéw,

e rozwdj rynkéw wtérnych dla kredytéw zagrozonych
(aktywow zagrozonych),

e restrukturyzacja sektora bankowego.

Komisja Europejska pracuje nad pakietem $rodkéw majacych na celu
zmniejszenie poziomu istniejacych kredytdw zagrozonych, ktéry ma zostaé
przyjety wiosng 2018 r. i ktéry bedzie obejmowat:

e plan dziatania na rzecz krajowych spétek zarzadzania aktywami,

e S$rodki legislacyjne majace na celu dalszy rozwdj rynkéw wtérnych
kredytow zagrozonych oraz zwiekszenie mozliwosci odzyskania przez
wierzycieli naleznych im $rodkéw z tytutu kredytow zabezpieczonych,

e sprawozdanie w sprawie mozliwosci przedtozenia wniosku
ustawodawczego wprowadzajgcego ustawowy ostroznosciowy
mechanizm ochronny zabezpieczajacy przed niedostatecznymi
rezerwami na nowe kredyty zagrozone, oraz

e dalsze wspieranie przejrzystosci w odniesieniu do kredytéw
zagrozonych w Europie.
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Zmiany do Rozporzadzenia
EMIR

Dokument: Projekt zmian do EMIR

Kogo dotyczy zmiana: AFI, jednostki specjalnego przeznaczenia do celow
sekurytyzacji (SPV, kontrahenci finansowi (FC), kontrahenci niefinansowi
(NFC)

Termin spodziewanych zmian: druga potowa 2018 r. / pierwsza potowa
2019 r.

Zgodnie z zatozeniami Komisji Europejskiej zmiana Rozporzadzenia EMIR ma
na celu:

e wyeliminowanie nieproporcjonalnych kosztéw i obcigzen
ponoszonych przez niektorych kontrahentéw,

w tym w szczegdlnosci kontrahentéw niefinansowych (,NFC”);

e zwiekszenie przejrzystosci pozycji i ekspozycji w instrumentach
pochodnych;

e polepszenie dostepu do rozliczania.
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Istotng zmiang proponowang przez Komisje Europejska jest objecie definicjq
kontrahentéw finansowych (,FC”) alternatywnych funduszy inwestycyjnych

i jednostek specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji, ktére obecnie
sg uznawane za NFC. W zwigzku z tym podmioty te beda traktowane jak FC
i bedq podlegaty obowigzkowi rozliczania z zastrzezeniem obowigzujacych
progow oraz ograniczania ryzyka kontraktéw pochodnych.

Dodatkowo, FC bedg zobowigzani dokonywac rozliczen dopiero w przypadku
przekroczenia okreslonych progéw rozliczania zawieranych kontraktéw
pochodnych. Obecnie sg zobowigzani do dokonywania rozliczen niezaleznie
od obliczonej pozycji zawieranych kontraktow.

Przekroczenie jednej z wartosci ustalonych dla klasy instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
skutkowac bedzie natozeniem obowigzku rozliczania w odniesieniu

do wszystkich klas aktywow.

Wprowadzono nowy sposdb obliczania progéw wigzacych sie z obowigzkiem
rozliczania. FC bedg podlegac¢ obowigzkowi rozliczania, jezeli ich
zagregowana $rednia pozycja na koniec miesigca przekracza progi wigzace
sie z obowigzkiem rozliczania.

Ponadto, proponowana regulacja zmienia¢ bedzie nastepujace kwestie:

e usuniecie wymogu wstecznego rozliczania (,,frontloading”)
oraz zgtaszania wstecznego (,backloading”);

e uprawnienie Komisji do tymczasowego zawieszenia z okreslonych
wzgleddw wszelkich obowigzkdw rozliczania na podstawie wniosku
ztozonego przez ESMA;

¢ transakcje wewnatrzgrupowe, w przypadku ktérych co najmniej
jeden z kontrahentow jest kontrahentem niefinansowym, bedg
zwolnione z obowigzku zgtaszania;

e kontrahenci repozytoriow transakcji bedg mieli prawo dostepu

do wszystkich danych zgtoszonych w ich imieniu w celu sprawdzenia
doktadnosci tych danych.
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Jednolity system listow
zastawnych (covered bond
framework)

Dokument: Inicjatywa w sprawie jednolitego systemu listdw zastawnych

Kogo dotyczy zmiana: banki hipoteczne, instytucje finansowe
Termin spodziewanych zmian: 2018 r.

Listy zastawne to diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez instytucje
kredytowa i zabezpieczone na puli aktywdw, ktéra moze zosta¢ wykorzystana
na pokrycie roszczen w dowolnym momencie. Listy zastawne sg uwazane za
bardzo bezpieczne i sg kluczowym dtugoterminowym instrumentem
finansowania w gospodarce UE.

Inicjatywa promowania wiekszej integracji regulacji krajowych dotyczacych
listdbw zastawnych na unijnych rynkach wchodzi w zakres projektu unii
rynkow kapitatowych (CMU). W ramach srédokresowej oceny CMU przyjetej
przez Komisje w dniu 7 czerwca 2017 r. Komisja ogtosita przyjecie

w pierwszym kwartale 2018 r. wniosku legislacyjnego dotyczacego unijnych
ram dla listéw zastawnych.
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Krajowe rezimy prawne listdw zastawnych znaczaco sie réznig,

np. pod wzgledem nadzoru publicznego, wymogdw ptynnosci, sktadu puli
zabezpieczen. Tymczasem tylko niektére jurysdykcje okreslajg zasady
dotyczace listow zastawnych w swoich systemach prawnych (np. Dania

i Polska, podczas gdy w Niemczech odpowiednie zmiany sgq procedowane).

Gtéwne cele zmian:

¢ Gtdwnym celem nowej regulacji bedzie wprowadzenie wspdlnego
zestawu wymogow umozliwiajacych bezpieczne stosowanie tego
papieru dtuznego na jednolitym rynku UE w sposdb uzasadniajacy
preferencyjne traktowanie pod wzgledem wymogow kapitatowych.

¢ Wprowadzenie regulacji moze pomdc rynkom w dalszym rozwoju
oraz w szczegdlnosci utatwi¢ rozwoj rynkow listdw zastawnych
w krajach UE, ktére ich jeszcze przepisdw takich nie majg, ale takze
przyciggna¢ inwestordéw z krajow trzecich. Powinien takze pomoc
inwestorom w przeprowadzeniu procesow due diligence, poprawic
poréwnywalnos¢ miedzy krajami.

e Unijne ramy prawne powinny lepiej wyjasni¢ kwestie traktowania
listow zastawnych w przypadku restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji.

Jak wskazuje Komisja Europejska, aby osiggnac te cele, pierwszg opcjg
bytoby oparcie sie na obecnym systemie oraz probie jego ulepszenia poprzez
promowanie inicjatyw rynkowych lub krajowych dziatan regulacyjnych.
Przyktadem takiej inicjatywy jest dobrowolne zharmonizowanie praktyk

w zakresie przejrzystosci (na przyktad oznakowanie ECBC Covered Bond).

Drugi wariant pozwolitby uznac fakt, ze obecne przepisy UE zawierajg tylko
ogolne zasady a luki nalezatoby wypetni¢ w celu osiggniecia niezbednego
poziomu harmonizacji. Takie podejscie wzmocnitoby sposéb, w jaki UE
okresla obecnie cechy charakteryzujace listy zastawne oraz warunki,

na jakich powinno sie im przyznawa¢ preferencyjne traktowanie.

Ostatnig opcjg bytaby petna harmonizacja zaréwno strukturalnych,

jak i ostroznosciowych aspektéw regulacji listow zastawnych,

aby zagwarantowad, ze instrumenty zgodne z tymi szczegdtowymi
standardami mogg zostac¢ zakwalifikowane jako listy zastawne i uzyskac
preferencyjne traktowanie. W takim scenariuszu petnej harmonizacji
nie bytoby miejsca (lub bardzo niewiele) dla przepiséw krajowych.
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WSspieranie MSP w wejsciu
na gietge

Dokument: Budowanie srodowiska regulacyjnego w celu wspierania
wchodzenia MSP na gietde papierow wartosciowych

Kogo dotyczy zmiana: MSP, instytucje finansowe
Termin spodziewanych zmian: maj 2018

Liczba pierwszych ofert publicznych dla matych i $rednich przedsiebiorstw
w UE zmalata kilkukrotnie w poréwnaniu z sytuacjg sprzed kryzysu
z 2008 r. Sa tego trzy gtdéwne powody:

e Po pierwsze, wiele obiecujacych, szybko rozwijajacych sie firm w UE
rezygnuje z wchodzenia na gietde (IPO) lub z emisji obligacji
na rynkach publicznych ze wzgledu na biurokracje oraz z powodu
kosztow compliance, ktore mogtyby by¢ wyzsze niz korzysci ptynace
z pozyskania tego rodzaju finansowania. Brakuje réwniez edukacji
w tej materii oraz znajomosci alternatywnych zrdédet finansowania.
Powyzsze powoduje, ze na rynkach jest niewiele firm, ktére
rozwazajq IPO (kwestia podazy).

e Po drugie, lokalne ekosystemy (w tym sie¢ specjalistdw MSP
otaczajacych lokalne gietdy), ktore sq w stanie wspierac firmy na
etapie IPO, sg w wielu panstwach cztonkowskich stabo rozwiniete.

e Po trzecie, brak jest inwestycji w akcje i obligacje MSP (kwestia
popytu). Unijne gospodarstwa domowe i inwestorzy instytucjonalni
dysponujg znacznymi oszczednosciami, ktére mozna zainwestowad,
ale bardzo niewielki procent inwestycji jest skierowany
do notowanych MSP.

Majac na uwadze powyzsze, celem planowanej regulacji jest zwiekszenie
iloéci pierwszych ofert publicznych dla MSP i emisji obligacji,
w szczegolnosci poprzez:

e zmniejszenie obcigzen administracyjnych dla matych emitentéw
instrumentow dtuznych i kapitatowych, co sprawi, ze notowanie
spotek MSP bedzie bardziej atrakcyjne;

e usuniecie przeszkdd prawnych ograniczajacych rozwéj lokalnych
ekosystemow otaczajacych rynki MSP (przede wszystkim
ekosystemow brokerskich).
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Wytyczne w sprawie
czynnikow ryzyka prania
pieniedzy i finansowania
terroryzmu

Dokument: Wytyczne w sprawie czynnikow ryzyka prania pieniedzy
i finansowania terroryzmu.

Kogo dotyczy zmiana: podmioty wskazane w dyrektywie AML IV
- instytucje obowigzane.

Termin spodziewanych zmian: 2018 r.

Wytyczne zostaty wydane na podstawie art. 17 i 18 dyrektywy AML 1V,
okreslajg one czynniki, jakie firmy powinny uwzgledni¢ podczas oceny ryzyka
prania pieniedzy i finansowania terroryzmu powigzanej ze stosunkami
gospodarczymi lub sporadycznymi transakcjami. Wskazane w wytycznych
czynniki i sSrodki nie sa jednak wyczerpujace, dlatego

32



Przeglad najwazniejszych zmian regulacyjnych w sektorze finansowym

w stosownym przypadku firmy powinny takze uwzgledni¢ inne zmienne.
Dokument sktada sie z dwdch czesci:

a. Zasad ogolnych

b. Zasad sektorowych

W zakresie metodologii i czynnikdw ryzyka wytyczne wskazuja, ze ocena
ryzyka powinna obejmowac dwa powigzane etapy - rozpoznanie ryzyka
prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu oraz ocene tego ryzyka.

W ramach postepowania identyfikacyjnego ryzyko firmy powinny ustali¢:

e na jakie rodzaje ryzyka sg narazone w wyniku nawigzania
stosunku gospodarczego lub prowadzenia sporadycznej
transakcji;

¢ ryzyko powigzane z klientami, w tym ich beneficjentami
rzeczywistymi (ich dziatalnoscig gospodarczg lub zawodowa,
reputacjq i zachowaniem);

e ryzyko zwiazane z krajami i obszarami geograficznymi
(w tym kwestie jurysdykcji, charakteru i celu stosunkéw
gospodarczych, terroryzmu powigzanego z dang jurysdykcja,
przejrzystosci i zgodnosci z przepisami podatkowymi danej
jurysdykcji, poziomu stwierdzonych przestepstw z tytutu prania
pieniedzy);

e ryzyko zwigzane z produktami, ustugami i transakcjami
(poziom przejrzystosci lub braku przejrzystosci, ztozonos$¢ produktu,
ustugi, transakcji, wartos$¢ lub wielko$¢ produktu, ustugi lub
transakcji).

Informacje na temat czynnikéw ryzyka powinny pochodzi¢ z réznych zréodet
(do ktorych dostep ma charakter indywidualny lub za pomoca narzedzi
komercyjnych, baz danych)

Etap oceny ryzyka ma natomiast polegac¢ na uzyskaniu catosciowego obrazu
zidentyfikowanych czynnikdéw prania pieniedzy/finansowania terroryzmu.

W ramach takiej oceny firmy mogg zdecydowac o nadaniu czynnikom réznej
wagi w zaleznosci od ich wzglednego znaczenia (wazenie czynnikéw
ryzyka). Po przeprowadzeniu oceny ryzyka firma powinna sklasyfikowac
swoje stosunki gospodarcze i sporadyczne transakcje zgodnie z poziomem
ryzyka.

Zgodnie z wytycznymi, ocena ryzyka ma umozliwi¢ zidentyfikowanie
obszardw, na ktérych firma powinna skoncentrowa¢ czynnosci zarzadcze,
zaréwno przy zawieraniu transakcji, jak i przez caty czas trwania stosunku
gospodarczego. W tym kontekscie firmy zobowigzane sg do stosowania
wobec klienta srodkéow nalezytej starannosci. Przy czym:

e uproszczone $rodki nalezytej starannosci mogg byc¢ stosowane
jedynie, gdy ryzyko zostato ocenione jako niskie;

e wzmozone $rodki nalezytej starannosci stosowane sg w sytuacjach
podwyzszonego ryzyka oraz gdy firmy utrzymujq transgraniczne
relacje korespondenckie z respondentem, ktdry ma siedzibe
w panstwie trzecim.

Ponadto, wytyczne okreslajg procedure postepowania w przypadku
stwierdzenia, ze klient jest osobg zajmujacq eksponowane stanowisko
polityczne.
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Rozporzgdzenie w sprawie
wskaznikow
referencyjnych

Dokument: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych

i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014 (,Rozporzadzenie w sprawie wskaznikow
referencyjnych”)

Kogo dotyczy zmiana: administratorzy wskaznikow referencyjnych,
podmioty nadzorowane przekazujace dane wejsciowe na potrzeby kalkulacji
wskaznika referencyjnego, podmioty nadzorowane stosujace wskazniki
referencyjne

Termin spodziewanych zmian: od 1 stycznia 2018 r. w petnym zakresie
(okres przejsciowy do 1 stycznia 2020 r. dla niektorych wskaznikow
referencyjnych na zasadach okreslonych w art. 51 Rozporzadzenia

w sprawie wskaznikow referencyjnych. W komunikacie KNF z dnia

10 stycznia 2018 r. okreslone zostaty zasady obowigzywania okresu
przejsciowego dla stawek WIBOR/WIBID)

Rozporzadzenie w sprawie wskaznikow referencyjnych zostato przyjete

w celu zapewnienia dokfadnosci i rzetelnosci indekséw stosowanych w Unii
Europejskiej jako wskazniki referencyjne (benchmarks) w instrumentach
finansowych, umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy
inwestycyjnych. Ustanowiony zostat nowy standard dla opracowywania,
udostepniania oraz stosowania wskaznikéw referencyjnych. Impulsem do
wprowadzenia szczegdtowej regulacji w tym zakresie, byly wykryte w 2012
roku manipulacje wskaznikami stép procentowych LIBOR i EURIBOR

oraz manipulacje wskaznikami referencyjnymi odnoszacymi sie do energii,
ropy i wskaznikow walutowych.

Rozporzadzenie wprowadza nowg kategorie podmiotéw nadzorowanych,

tj. administratoréw wskaznikéw referencyjnych, ktérzy przed rozpoczeciem
dziatalnosci s zobowigzani do uzyskania stosownego zezwolenia

lub rejestracji. Powinni oni ponadto spetnia¢ szereg wymogéw w zakresie
transparentnosci procesu wyznaczania wskaznikéw referencyjnych,
zapobiegania konfliktom intereséw oraz mechanizmdw kontroli wewnetrznej.
Zakres ww. wymogow zalezy od rodzaju kategorii wskaznikéw
referencyjnych, ktére takie podmioty opracowujg (wprowadzono trzy
kategorie wskaznikdéw referencyjnych: wskazniki kluczowe, istotne

i pozaistotne). W Polsce w zwigzku z Rozporzadzeniem w sprawie
wskaznikéw referencyjnych podmiot wchodzacy w sktad Grupy Kapitatowej
Gietldy Papierow Wartosciowych w Warszawie - GPW Benchmark zostat
nowym organizatorem stawek referencyjnych WIBID i WIBOR. Dokumentacja
Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR obowigzuje od 1 lutego 2018 roku
(https://gpwbenchmark.pl/nowa-dokumentacja).
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Komitety audytu

Dokument: Plan dziatarht KNF na rok 2018 w zakresie nadzoru publicznego
wynikajacego z ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym.

Kogo dotyczy zmiana: Instytucje finansowe: banki, SKOKi, zaktady
ubezpieczen, fundusze inwestycyjne, krajowe instytucje ptatnicze.

Termin spodziewanych zmian: 2018

Dnia 21 czerwca 2017 r. weszty w zycie przepisy ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa
o bieglych rewidentach”), ktore ustanawiajg obowigzek posiadania
komitetu audytu przez jednostki zainteresowania publicznego (,JZP").
Ustawodawca w przepisach przejsciowych zobowigzat JZP do powotania
komitetu audytu lub dostosowania obecnie funkcjonujacego komitetu
do wymagan ustawy w ciggu czterech miesiecy od dnia wejscia w zycie
ustawy. W zwigzku z uptywem powyzszego terminu, Komisja Nadzoru
Finansowego jako organ odpowiadajacy za monitorowanie przestrzegania
przepisow dotyczacych komitetu audytu, ogtosita w planie dziatan

na rok 2018 nastepujace zadania:
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dokonanie aktualizacji ,Rekomendacji dotyczacych funkcjonowania
komitetu audytu”;

weryfikacja spetnienia obowigzku powotania przez JZP komitetu
audytu;

weryfikacja zgodnosci sktadu komitetu audytu z wymogami ustawy
(w szczegolnosci w zakresie niezaleznosci oraz odpowiedniej wiedzy
i umiejetnosci); oraz

dokonanie analizy funkcjonowania komitetu audytu w zakresie
wykonywania zadan wynikajacych z ustawy (wobec wybranych JZP).

Zadania komitetu audytu oraz kryteria jakie musi spetniac¢ zostaty
uregulowane w ustawie o biegtych rewidentach. Do zadan komitetu audytu
naleza miedzy innymi nastepujace czynnosci:

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci
systemdw kontroli wewnetrznej oraz wykonywania czynnosci rewizji
finansowej;

opracowanie polityki i okreslenie procedur wyboru firmy audytorskiej;
dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta;
opracowanie polityki $wiadczenia dozwolonych ustug niebedacych

badaniem przez firme audytorska, podmioty z nig powigzane
lub czionka sieci tej firmy audytorskiej.

Aby dziatalno$¢ komitetu audytu odpowiadata wymogom z ustawy
o biegtych rewidentach, powinien on spetniaé¢, miedzy innymi, nastepujace
kryteria:
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Niezaleznos¢ komitetu. Ustawa wprowadza wobec wiekszosci
cztonkéw komitetu audytu wymadg niezaleznosci od danej JZP.
Kryteria niezaleznosci powinien w szczegolnosci spetniaé
przewodniczacy komitetu.

Liczebnos¢ komitetu. W sktad komitetu audytu wchodzi¢ powinno
przynajmniej trzech cztonkow.

Wiedza i umiejetnosci. Czlonkowie komitetu audytu powinni
posiadac wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata JZP.
Warunek ten uznaje sie za spetniony, jezeli przynajmniej jeden
cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu

tej branzy lub poszczegdlni cztonkowie w okreslonych zakresach
posiadajq wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy.
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Rozporzadzenie MMF
(fundusze rynku
pienieznego)

Dokument: Rozporzadzenie z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy
rynku pienieznego (Rozporzadzenie MMF)

Kogo dotyczy zmiana: fundusze rynku pienieznego
Termin spodziewanych zmian: lipiec 2018 r.

W zwigzku z doswiadczeniem kryzysu finansowego w latach 2007-2008,
ktory zweryfikowat stabilno$¢ rynku wewnetrznego ustawodawca unijny
zdecydowat sie na ustanowienie jednolitych przepiséow dotyczacych funduszy
rynku pienieznego (FRP), a w szczegdlnosci ram dotyczacych sktadu portfela.
Celem opublikowanego rozporzadzenia jest zwiekszenie odpornosci FRP,

a tym samym usprawnienie rynku finansowania krétkoterminowego. Na
mocy regulacji fundusze bedg podlega¢ nowym, surowszym wymogom
ptynnosciowym i innym zabezpieczeniom, ponadto zostanie wprowadzona
nowa kategoria - ,funduszy o niskiej zmiennos$ci wartosci aktywow netto".

W zakresie regulacji wyceny aktywow funduszy preferowanym sposobem
przeprowadzenia takiej wyceny, zgodnie z rozporzadzeniem, jest wycena
wedtug wartosci rynkowej. Ponadto FRP zostaty zobowigzane do inwestycji
wytacznie w wysokiej jakosci aktywa kwalifikowalne, wskazane w regulacji.
W zwigzku z tym zarzadzajacy FRP powinni wdrozy¢ wewnetrzng procedure
oceny jakosci kredytowej na potrzeby okreslania jakosci kredytowej
instrumentdéw rynku pienieznego, sekurytyzacji i ABCP, w ktdre fundusz
zamierza zainwestowac. Ponadto, w powyzszym zakresie ustawodawca
unijny zharmonizowat kryteria oceny, co ma to zapobiec m.in. sporzadzaniu
rozbieznych charakterystyk ryzyka tego samego instrumentu.

Rozporzadzenie wyznacza réwniez dopuszczalne terminy zapadalnosci,
okreslajac maksymalny dopuszczalny wazony termin zapadalnosci (WAM)
oraz $redni wazony okres trwania (WAL), co ma na celu zmniejszenie ryzyka
portfela FRP. Fundusze powinny takze stale posiada¢ minimalng kwote
ptynnych aktywéw o jednodniowym lub tygodniowym terminie zapadalnosci,
co ma zwiekszy¢ zdolnos¢ FRP do realizacji zlecern umorzenia

i unikniecia sprzedazy ich aktywow po bardzo zanizonych cenach.

Zapewnienie odpowiedniego zarzadzania ptynnoscig ma by¢ natomiast
zagwarantowane poprzez ustanowienie przez FRP nalezytej polityki
i procedur umozliwiajace poznanie swoich inwestoréw.
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Wytyczne EBRA
W sprawie wewnetrznego
zarzgdzania

Dokument: Wytyczne w sprawie wewnetrznego zarzadzania (Guidelines
on internal governance under Directive 2013/36/EU)

Kogo dotyczy zmiana: instytucje kredytowe, firmy inwestycyjne
Termin spodziewanych zmian: lipiec 2018 r.

W dniu 26 wrzesnia 2017 r. EBA opublikowata zaktualizowane wytyczne
uzupetniajgce postanowienia CRD IV w zakresie zarzgadzania wewnetrznego.
Zastgpig one dotychczas obowigzujace wytyczne.

Celem regulacji jest harmonizacja zasad wewnetrznego zarzadzania,
proceséw i mechanizméw stosowanych przez firmy inwestycje i instytucje
kredytowe, tak aby odpowiadaty one wymogom ustanowionym przez
dyrektywe. Wytyczne wskazujg rowniez sposoby realizacji zasady
proporcjonalnosci w zakresie zasad, procedur i mechanizmoéw zarzadzania.

Regulacja okresla obowigzki organow zarzadzajgcych oraz organizacje
instytucji, w tym ustanawia wytyczne w celu stworzenia przejrzystych
struktur umozliwiajacych nadzér nad wszystkimi dziataniami instytucji
kredytowych oraz firm inwestycyjnych.

Wytyczne regulujq przede wszystkim:

e role i odpowiedzialno$¢ organu zarzadzajacego w zakresie
zarzadzania wewnetrznego, kwestionowania decyzji kadry
kierowniczej;

¢ wymogi w zakresie nalezytego podejscia do podejmowania ryzyka
(risk culture), w tym ustanowienie i zaadaptowanie odpowiednich
standardéw w zakresie ryzyka w postaci kodeksow postepowania lub
innych instrumentow oraz wdrozenie mechanizmodw zarzadzania
konfliktami interesow;

e ramy zarzadzania ryzykiem wewnetrznym oraz odpowiednie
mechanizmy, w tym dotyczace funkcji zarzadzania ryzykiem,
compliance i wewnetrznego audytu;

e zarzadzanie ciggtoscig prowadzenia dziatalnosci przez instytucje
kredytowe i firmy inwestycyjne.
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Dyrektywa AMLD IV

Dokument: Dyrektywa AMLD 1V (Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania
wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy

lub finansowania terroryzmu), projekt ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Kogo dotyczy zmiana: bank, instytucje finansowe (np. instytucje ptatnicze,
niektore firmy leasingowe)

Termin spodziewanych zmian: II kwartat 2018

Regulacja naktada na podmioty zobowigzane obowigzek przeformutowania
swoich wewnetrznych procedur z zakresu AML/CFT w celu dostosowania
ich do nowego podejscia, ktore bedzie oparte na pogtebionym badaniu
ryzyka (risk-based approach). Oznacza to natozenie duzo wiekszej
odpowiedzialnosci w procesie KYC na instytucje obowigzane i koniecznosc
zweryfikowania obecnych polityk i mechanizmoéw AML.

Dyrektywa ogranicza mozliwos$¢ stosowania tzw. uproszczonych $rodkdéw
nalezytej starannosci wobec klienta. Zasadg ma by¢ kazdorazowe
przeprowadzenie analizy klienta w celu przypisania relacji okreslonego
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poziomu ryzyka. AMDL IV zawiera liste czynnikow ryzyka prania pieniedzy,

w tym zakresie zostaty rowniez przygotowane przez Europejskie Organy
Nadzoru szczegdtowe wytyczne. Na podstawie zidentyfikowanego ryzyka
instytucje kazdorazowo decydujq o zakresie stosowanych wobec konkretnego
klienta srodkow bezpieczenstwa. Podmioty zobowiazane stosujace

w danej sytuacji uproszczone $rodki, beda musiaty by¢

w stanie wykazaé, dlaczego ocenitly ryzyko jako niskie.

Przepisy naktadajg na panstwa cztonkowskie obowigzek utworzenia
centralnego rejestru zawierajacego informacje o beneficjentach
rzeczywistych i stosunkach taczacych podmioty dziatajgce na terytorium
danego kraju z beneficjentami rzeczywistymi.

Korporacje i inne osoby prawne beda musiaty posiada¢ doktadne

i aktualne informacje na temat swoich beneficjentéw rzeczywistych
oraz udostepniac je w celu przeprowadzenia badania klienta przez instytucje
obowigzane.

AMLD 1V rozszerza definicje tzw. oséb zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne (tzw. PEP) o wewnetrznych PEP, tj. pochodzacych z kraju siedziby
instytucji obowigzanych, tzw. osoby krajowe.

W dyrektywie zdecydowano sie wprost uregulowac kluczowe kwestie

zwigzane z ochrong danych osobowych, aby z jednej strony zapewnic
efektywnos$c¢ przepiséw z zakresu AML/CFT, a z drugiej zabezpieczy¢

odpowiedni poziom prywatnosci osobom fizycznym.

W tym zakresie nowe przepisy adresujg w szczegolnosci nastepujace
problemy:

a. okres przechowywania danych pozyskanych w wyniku
customer due diligence,

b. obowiazek informowania klienta o tym, ze jego dane beda
przetwarzane dla celow AML/CFT,

c. wykorzystywanie danych jedynie w celach, dla ktorych
zostaly pozyskane.
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Wytyczne EBA dotyczace
outsourcingu do chmury
obliczeniowej w sektorze
finansowym

Dokument: Wytyczne EBA dotyczace outsourcingu do chmury obliczeniowej
w sektorze finansowym; komunikat UKNF dotyczacy korzystania przez
podmioty nadzorowane z ustug przetwarzania danych

w chmurze obliczeniowej

Kogo dotyczy zmiana: banki, instytucje finansowe, zaktady ubezpieczen

Termin spodziewanych zmian: 2018

Dokument ma ujednolici¢ praktyki organéw nadzoru finansowego zwigzane
z outsourcingiem chmurowym na terytorium UE, zapewni¢ bezpieczernstwo
ustug (w szczegolnosci bezpieczenstwo danych). Stanowi prébe prawnego
uregulowania nowych ustug, ktére czasem trudno jednoznacznie zdefiniowac
na gruncie prawa.

Rekomendacje naktadajg na dostawcow ustug ptatniczych szczegolne
obowigzki w przypadku, gdy outsourcing chmurowy ma charakter znaczacy
(,material”), tj. znaczaco wptywa na profil ryzyka, czy tez na poufnos¢

i integralnos¢ danych.

EBA wskazuje elementy, ktore powinny zosta¢ uregulowane przez bank

w umowie outsourcingowej z dostawcg chmury obliczeniowej oraz zwraca
szczegdblng uwage na kwestie zwigzane z podoutsourcingiem,

a w konsekwencji na trudnosci w sprawowaniu kontroli nad rozproszonymi
danymi. Wytyczne poruszajg tez problemy zwigzane ze standaryzacjg umow
chmurowych i ich adhezyjnym charakterem, co skutkuje ograniczeniem
mozliwos$ci negocjacji ich postanowien.

Istotne obszary zaadresowane w wytycznych EBA:

a. zapewnienie odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa danych
przez dostawce chmury,

b. zaadresowanie i analiza ryzyka zwigzanego z zaleznoscig banku
od dostawcy chmury w zakresie zapewnienia poufnosci, integralnosci
i dostepnosci danych,

c. nacisk na sporzadzenie szczegdtowej umowy SLA (w tym w zakresie
bezpieczenstwa, prawa do audytu, zadania poprawy jakosci
Swiadczenia ustug),

d. rozproszenie geograficzne infrastruktury chmury obliczeniowej,

e. ochrona informacji objetych tajemnicg zawodowa.

41




Przeglad najwazniejszych zmian regulacyjnych w sektorze finansowym

Dowiedz sie wiecej!

Zachecamy do bezptatnej subskrypcji alertéw
i komentarzy przygotowywanych przez zespét
ekspertéw kancelarii Deloitte Legal:

Alerty prawne - Najwazniejsze zmiany w prawie

Biuletyn prawny: Finanse i bankowos¢.
é Informacje dla sektora finansowego

Newsletter: RODO. Najnowsze informacje dotyczace
Rozporzgdzenia Unii Europejskiej o Ochronie Danych
Osobowych

Rejestracji na powyzsze subskrypcje mogq dokonac¢ Panstwo
pod linkiem:
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