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CFO-Umfrage: Bevorstehende US-Wahlen sind fiir Schweizer
Unternehmen ein Risiko — Zuversicht fiir heimischen Markt

Schweizer CFOs hoffen weiterhin auf Wachstum, sind aber vorsichtig optimistisch. Dies zeigt die aktuelle
Herbstausgabe der CFO-Umfrage von Deloitte. Mit Blick auf die Schweiz und den wichtigsten Einzelexportmarkt, die
USA, sind die Finanzchefs grossmehrheitlich positiv gestimmt. Was die USA betrifft, so blicken die CFOs mit Sorge auf
den ungewissen Ausgang der bevorstehenden Wahlen: Je nach Ausgang erwarten nur 24 bis 44 Prozent eine fiir die
Schweiz vorteilhaftere Handels- und Wirtschaftspolitik in den kommenden vier Jahren. Weitgehend negativ sind die
Konjunkturerwartungen der Finanzchefs im Hinblick auf die wichtigen Exportmarkte wie Deutschland und China.

Die Stimmung der Schweizer CFOs ist weiterhin positiv — wenn auch uneinheitlich in Bezug auf die wichtigsten Markte.
Wahrend die CFOs fiir die Schweiz und die USA optimistisch gestimmt sind, zeigen sie sich hinsichtlich Deutschland und
China sehr pessimistisch. Dies zeigen die Ergebnisse der neuesten CFO-Umfrage, die das Prifungs- und
Beratungsunternehmen Deloitte Schweiz durchgefiihrt hat. 61 Prozent der Befragten blicken entweder positiv oder sehr
positiv auf die Konjunkturentwicklung der Schweiz in den kommenden zwolf Monaten (vs. Friihling 2024: 56%) und rund
33 Prozent schatzen die Erwartungen als neutral ein (siehe Abbildung 1). Die Aussichten sind damit zwar nicht
euphorisch, aber doch sehr positiv. Ebenfalls optimistisch blicken die Finanzchefs auf den wichtigsten Handelspartner
USA: 53 Prozent der CFOs (vs. Friihling 2024: 59%) rechnen mit einer positiven oder sehr positiven
Wirtschaftsentwicklung tiber die kommenden zwolf Monate. Im Vergleich zum Friihling ist dies ein leichter Riickgang.
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Abbildung 1: Konjunkturerwartungen Schweiz und wichtigste Schweizer Handelspartner

Diese positiven Erwartungen der CFOs stehen in einem drastischen Gegensatz zur erwarteten Wirtschaftsentwicklung des
zweitwichtigsten Handelspartners, Deutschland, und derjenigen Chinas. Hier sind die Erwartungen nicht nur negativ,
sondern haben sich im Vergleich zum Friihjahr sogar noch verschlechtert: Fir Deutschland gehen 74 Prozent der
befragten CFOs von einer negativen oder sehr negativen Konjunkturentwicklung aus (vs. Frihling 2024: 66%). Auch in
China erwartet weit Gber die Halfte aller CFOs (61%) eine negative bis sehr negative Entwicklung (vs. Friihling 2024: 47%).

«In einer zunehmend unsicheren Welt stellt sich die Frage, woher die zukiinftige Wachstumsdynamik fiir Schweizer
Unternehmen kommen kdnnte. Etablierte Markte wie China und Deutschland stehen unter Druck, und auch die Lage in
den USA kénnte nach der Wahl schwieriger werden. Trotzdem bieten die USA weiterhin wirtschaftliche Starke. Schweizer
Unternehmen missen ihr Portfolio an Handelspartnern und Exportmarkten starker diversifizieren. Neue
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Wachstumsmarkte wie etwa Indien oder die Vereinigten Arabischen Emirate kénnen fir hiesige Unternehmen
vielversprechende Optionen darstellen», sagt Alessandro Miolo, Leiter Audit & Assurance bei Deloitte Schweiz.

Mehr Effizienz ja — aber nicht mittels Kl

Neben den Konjunkturaussichten haben sich auch die Aussichten fiir das eigene Unternehmen verbessert. Etwas liber die
Halfte der Befragten (58%) sieht die Entwicklung des eigenen Unternehmens in den kommenden zwolf Monaten positiv,
nur 11 Prozent sind pessimistisch. Diese Werte sind deutlich besser als bei der Befragung im Friihling (50% positiv, 16%
negativ). Auch bei den Unternehmenskennzahlen sind die befragten CFOs mehrheitlich positiv gestimmt. So erwarten
52 Prozent steigende Umsatze, und 18 Prozent gehen von wachsenden Margen aus.

Wie die Umfrage zeigt, erwagen Unternehmen eine Reihe von Effizienzmassnahmen. Etwas mehr als die Halfte (56%) plant,
in den ndchsten zwei Jahren die Geschaftsstruktur zu optimieren und neue Technologien einzusetzen. Interessant ist, dass
die Kunstliche Intelligenz (KI) dabei eine untergeordnete Rolle spielt. Nur 20 Prozent gaben an, Effizienzsteigerungen durch
den vermehrten Einsatz von Kl anzustreben. Nach den sehr hohen Erwartungen zu den Einsatzmoglichkeiten von Kl in den
letzten 12 Monaten kdnnte sich die Euphorie nun langsam abschwachen und die Technologie schrittweise eingesetzt
werden. 22 Prozent der CFOs gehen davon aus, dass die Mitarbeiterzahlen in den kommenden Jahren sinken werden — sei
es infolge von Entlassungen oder Stellen, die nicht neu besetzt werden. Im Vergleich zum Friihling (27%) haben sich die
Aussichten zu den Mitarbeiterzahlen damit leicht verbessert.

Geopolitische Risiken dominieren Sorgenliste

In der Top 10 der Sorgenliste der Schweizer CFOs hat sich im
Vergleich zum Friihling nur wenig verandert (siehe Abbildung 2).
Geopolitische Risiken wie der sich verscharfende Nahost-Konflikt,
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der anhaltende Ukraine-Krieg und Spannungen zwischen Taiwan 2 Konjunktur- / Nachfrageschwéche
und China dominieren weiterhin. Die Befragten sehen auch in den
anstehenden US-Wahlen, deren Ausgang nach wie vor ungewiss 3 Arbeitskriftemangel

ist, ein grosses politisches Risiko. Zwar wird die politische
Unsicherheit in den USA von den CFOs als sehr hoch eingeschatzt, 4
das Land bleibt aber wirtschaftlich attraktiv. Auf die Frage, wo die
Unternehmen expandieren wollen, werden die USA nach der
Schweiz am zweitmeisten genannt.
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Eine weitere Frage zeigt aber, dass die Sorgen durchaus noch
zunehmen kénnten: Keiner der beiden US-

Prasidentschaftskandidaten wird aus Sicht der befragten 6 Preis- / Kosten- / Margendruck

Schweizer Unternehmen in Bezug auf die erwartete Handels- und

Wirtschaftspolitik besonders positiv bewertet. Lediglich 32 g Cyber Security

Prozent erwarten von Kamala Harris eine flr Schweizer

Unternehmen vorteilhaftere Wirtschafts- und Handelspolitik. Von 9 Interne Unternehmensprobleme v
Donald Trump erwarten dies sogar nur 12 Prozent, ebenfalls 12

Prozent von beiden Kandidaten gleichermassen. Rund 30 Prozent )

der CFOs erwarten dagegen sowohl von Kamala Harris als auch 10 Kapitalkosten / -mangel A

von Donald Trump eine fiir die Schweiz schlechtere Handels- und
Wirtschaftspolitik in den kommenden vier Jahren. Das
Wirtschaftsklima kénnte in der wichtigsten Schweizer
Exportdestination in den nachsten Jahren somit deutlich rauer werden.

Abbildung 2: Risiken fiir Unternehmen aus Sicht der
Schweizer CFOs

Am starksten gestiegen auf der Sorgenliste der CFOs ist die geldpolitische Lage. Wahrungsrisiken und das Zinsumfeld sind
auf den vierten Rang geklettert (plus funf Platze im Vergleich zum Frihling). Dabei wird die Inflation von den befragten
CFOs nur noch selten als Risiko genannt — sie gehen von einer Inflation von 1,3 Prozent in 24 Monaten aus, was deutlich
unter der Zwei-Prozent-Grenze liegt und damit Preisstabilitdt bedeutet. Auch erwartet fast die Halfte aller befragten CFOs
weitere Zinssenkungen der Zentral- und Nationalbanken.

«Seit 2014 gehoren geopolitische Risiken zu den wichtigsten Themen auf dem Risikoradar der CFOs. Die Schweizer
Unternehmen haben sich bisher als dusserst krisenfest erwiesen. Das ist alles andere als selbstverstandlich, gerade wegen
der hohen Exportorientierung unserer Wirtschaft. Damit dies so bleibt, miissen sich die Schweizer Unternehmen wie auch
die Politik weiterhin durch die typisch eidgendssische Mischung von Standfestigkeit, Verlasslichkeit und Flexibilitat
auszeichneny, erlautert Reto Savoia, CEO von Deloitte Schweiz.
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Uber die Deloitte CFO-Umfrage

Die aktuelle 48. CFO-Umfrage in der Schweiz wurde online vom 3. bis zum 27. September 2024 durchgefiihrt. 112 CFOs
aus allen wichtigen Branchen und von kotierten wie nicht kotierten Unternehmen haben daran teilgenommen. Die
europaische CFO-Umfrage wird in mehreren Landern, einschliesslich der Schweiz, durchgefiihrt. Die Ergebnisse der
Landerumfragen werden aggregiert und sind voraussichtlich ab November verfligbar.
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Deloitte bietet integrierte Dienstleistungen in den Bereichen Audit & Assurance, Tax & Legal, Strategy, Risk & Transaction Advisory und
Technology & Transformation. Wir kombinieren Erkenntnisse und Innovationen aus verschiedenen Disziplinen mit unserer
betriebswirtschaftlichen Expertise und unseren Branchenkenntnissen. So verhelfen wir unserer Kundschaft weltweit zum Erfolg. Mit rund
3’000 Mitarbeitenden an den sechs Standorten Basel, Bern, Genf, Lausanne, Lugano und Zurich (Hauptsitz) betreut Deloitte Unternehmen und
Organisationen jeder Rechtsform und Grésse aus allen Wirtschaftszweigen.

Deloitte AG ist eine Tochtergesellschaft von Deloitte North and South Europe (NSE), einem Mitgliedsunternehmen der Deloitte Touche
Tohmatsu Limited (DTTL) mit Gber 460’000 Mitarbeitenden in mehr als 150 Landern.

Lesen Sie weitere Medienmitteilungen, kontaktieren Sie einzelne Personen aus dem Kommunikationsteam oder besuchen Sie die Website von
Deloitte Schweiz.

Anmerkung fiir die Redaktion

In dieser Medienmitteilung bezieht sich Deloitte auf die Schweizer Tochtergesellschaften von Deloitte NSE LLP, Mitgliedsunternehmen der
Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL), einer «UK private company limited by guarantee» (einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung
nach britischem Recht). DTTL und ihre Mitgliedsunternehmen sind rechtlich selbststandige und unabhéngige Unternehmen. DTTL und Deloitte
NSE LLP erbringen selbst keine Dienstleistungen gegeniiber Kundinnen und Kunden. Eine Beschreibung der rechtlichen Struktur finden Sie
unter www.deloitte.com/ch/about.

Deloitte AG ist eine von der Eidgendssischen Revisionsaufsichtsbehérde (RAB) und der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)
zugelassene und beaufsichtigte Revisionsgesellschaft.

Die Informationen in dieser Medienmitteilung haben ihre Richtigkeit zum Zeitpunkt des Versands.
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