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M&A-Aktivitaten von Schweizer KMU: Aufwartstrend hat sich
auch nach Rekordjahr fortgesetzt — Aussichten aber eher gedampft

Die Zahl der Fusionen und Ubernahmen kleiner und mittlerer Unternehmen (KMU) aus der Schweiz hat im ersten
Halbjahr 2022 erneut einen Rekord erzielt. 133 KMU haben gemass der neuen Deloitte MidCap-M&A-Studie andere
Firmen gekauft oder wurden selbst {ibernommen, verglichen mit 117 im ersten und 116 im zweiten Halbjahr 2021. Die
weltweite wirtschaftliche und geopolitische Instabilitdt wirkt sich allerdings negativ auf das Transaktionsgeschaft aus
und kénnte den Appetit der Schweizer KMU auf Ubernahmen in der zweiten Hilfte des Jahres 2022 etwas dampfen.

Die Schweiz hat im ersten Halbjahr 2022 einen historischen Anstieg an M&A-Aktivitaten von KMU erlebt. Es wurden
insgesamt 133 Transaktionen durchgefiihrt — die klar hdchste Halbjahreszahl seit Erstpublikation der Deloitte MidCap-
M&A-Studie 2013. Die in die Schweiz gerichteten M&A-Aktivitaten legten um einen Viertel zu auf einen neuen
Hochstwert von 59 Transaktionen. Und die Zahl aller grenziiberschreitenden Aktivitdten (99 Transaktionen) entspricht
ebenfalls dem héchsten Wert seit Beginn der Studien.

Fiir die regen M&A-Aktivitdten gibt es einige Griinde: «Tiefere Borsenbewertungen fir Akquisitionskandidaten, in der
Schweiz nach wie vor giinstige Finanzierungskosten und der starke Franken haben die Ubernahme ausldndischer
Unternehmen attraktiv gemacht und das Transaktionsfieber bei den Schweizer KMU angeheizt», erklart Anthony West,
Partner und Leiter Corporate Finance Schweiz bei Deloitte. Rein inlandische Transaktionen nahmen mit einem Minus von
knapp 11 Prozent hingegen wieder leicht ab.
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Grafik: Anzahl Transaktionen pro Halbjahr aufgeteilt nach Transaktionsarten

Kauferschaft von Schweizer KMU stammt vor allem aus Europa

In der Schweiz wurden im ersten Halbjahr insgesamt 93 KMU gekauft. Der Grossteil der auslandischen Kduferschaft
waren europdische (61%) und nordamerikanische (29%) Firmen. Die USA und Deutschland sind schon seit langerer Zeit
die wichtigsten in der Schweiz investierenden Lander; aus den Nachbarstaaten kommen zahlenmassig 34 Prozent der
Investitionen. Deloitte M&A-Experte Anthony West sieht die robuste Schweizer Wirtschaft sowie die starke
Spezialisierung von Schweizer KMU als Hauptgriinde fiir diese Entwicklung.

Gleichzeitig bernahmen Schweizer KMU am haufigsten Betriebe in Europa (85%). Die Uibrigen Transaktionen umfassen
vorwiegend nordamerikanische Firmen. Rund 40 Prozent der Akquisitionen betreffen Unternehmen in den
Nachbarlandern, wobei allein Deutschland fiir 27 Prozent der Transaktionen steht. Viele Schweizer KMU bevorzugen
auslandische Firmen im Industriesektor. Ebenfalls sehr beliebt sind weiterhin Unternehmen im Gesundheitswesen und in
den TMT-Branchen, die beide von der COVID-19-Krise profitiert haben.

M&A-Aktivitdaten halten trotz Gegenwind an

Die globalen M&A-Aktivitaten haben sich aufgrund der grassierenden Inflation und der steigenden Zinsen, der héheren
Finanzierungskosten, des Ukraine-Kriegs und der wachsenden Angst vor einer Rezession bereits im laufenden Jahr stark
verlangsamt. Global gesehen sei der grosse Optimismus daher verflogen, wie Anthony West klarstellt.
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Fiir die Schweiz schatzt er die allgemeinen Aussichten durchweg positiver ein, wenn auch weniger optimistisch als noch
zu Jahresbeginn. Neu hinzugekommen seien seither viele Risiken rund um den Ukraine-Krieg und dessen vielfaltige
Auswirkungen auf die globale Wirtschaft. «Unsicherheit ist Gift fiir Unternehmenstransaktionen: Aktienmarkteinbriiche,
Lieferkettenengpasse und der Kostenanstieg fiir Rohstoffe, Primarglter und Dienstleistungen belasten viele
Unternehmen — weltweit noch starker als in der Schweiz. Das sind alles Griinde fiir eine geringere globale M&A-Aktivitat
und einen auch etwas schwacheren Appetit von Schweizer KMU auf Akquisitionen in der zweiten Jahreshalfte», erlautert
Anthony West.

Tiefere Firmenbewertungen bieten giinstige Kaufgelegenheiten

Nachdem viele Zentralbanken im Kampf gegen die Inflation die Zinsen angehoben haben, ist die Finanzierung von
Akquisitionen grundsatzlich teurer und riskanter geworden. Durch die steigenden Kapitalkosten sind aber auch viele
Firmenbewertungen gesunken: Das sind spannende Ubernahmegelegenheiten sowohl fiir Investmentfonds mit grossem
Bargeldreserven als auch fir finanzstarke Unternehmen mit einem strategischen Fokus. Der Wertverfall vieler
Wahrungen wie des Euro oder des britischen Pfunds gegenliber dem Schweizer Franken macht ausldandische Firmen fir
Schweizer Unternehmen zusatzlich attraktiv.

Uber die Studie

In der halbjahrlichen Analyse von Deloitte zu M&A-Aktivitaten von Schweizer KMU wurden die Fusions- und
Ubernahmetransaktionen von Schweizer Klein- und Mittelunternehmen in der Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2022
untersucht. Deloitte definiert KMU wie folgt: ein Umsatz von mehr als CHF 10 Millionen, weniger als 250 Mitarbeitende
und ein Unternehmenswert zwischen CHF 5 Millionen und CHF 500 Millionen.
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Deloitte Schweiz

Deloitte ist ein fuhrendes Prufungs- und Beratungsunternehmen in der Schweiz und bietet branchenspezifische Dienstleistungen in den
Bereichen Audit & Assurance, Consulting, Financial Advisory, Risk Advisory sowie Tax & Legal. Mit rund 2’400 Mitarbeitenden an den sechs
Standorten Basel, Bern, Genf, Lausanne, Lugano und Ziirich (Hauptsitz) betreut Deloitte Unternehmen und Organisationen jeder Rechtsform und
Grosse aus allen Wirtschaftszweigen.

Deloitte AG ist eine Tochtergesellschaft von Deloitte North and South Europe (NSE), einem Mitgliedsunternehmen der Deloitte Touche
Tohmatsu Limited (DTTL) mit tiber 345’000 Mitarbeitenden in mehr als 150 Landern.

Anmerkung fiir die Redaktion

In dieser Medienmitteilung bezieht sich Deloitte auf Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,,DTTL“) eine "UK private company limited by
guarantee" (eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach britischem Recht) und ihren Mitgliedsunternehmen, die rechtlich selbststandig und
unabhangig sind. Eine detaillierte Beschreibung der rechtlichen Struktur von DTTL und ihrer Mitgliedsunternehmen finden Sie auf unserer
Webseite unter deloitte.com/ch/de/about

Deloitte AG ist eine Tochtergesellschaft von Deloitte LLP, dem Mitgliedsunternehmen in Grossbritannien von DTTL. Deloitte AG ist eine von der
Eidgendssischen Revisionsaufsichtsbehorde (RAB) und der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA zugelassene und beaufsichtigte
Revisionsgesellschaft.
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