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|
Introduccié_n

La industria de capital privado juega un papel esencial en Colombia al respaldar y fortalecer
empresas y proyectos en todos los sectores econdmicos del pais mediante inversiones en
capital o deuda. Con mas de 1.260 empresas y proyectos beneficiados y una inversion que
supera los USD 15.800 millones, esta industria no solo impulsa el crecimiento empresarial,
sino que también genera empleo y promueve practicas sostenibles y de buen gobierno
corporativo.

Los fondos de capital privado estan disefiados para impulsar el crecimiento de companiias
con metas de expansion y desarrollo. Conocidos también como “dinero inteligente”, no solo
proporcionan capital, sino que también generan valor estratégico. Esta forma de inversion se
ha convertido en un catalizador del crecimiento y la innovacion al ofrecer recursos financieros
y conocimientos estratégicos a aquellos que buscan alcanzar su maximo potencial. Los fondos
de capital privado han potenciado otros aspectos importantes, como la creacion de empleo,
la adopcién de buenas practicas ambientales, sociales y de gobierno corporativo, asi como la
mejora en la gestién y modelos de negocio de las compafiias.

Esta nueva edicién del Reporte tiene como objetivo principal presentar las cifras mas
relevantes de la industria de capital privado en Colombia, abarcando desde el nimero de
gestores profesionales hasta los compromisos de capital, inversiones y variables de impacto
en la economia.

ColCapital y Deloitte expresan su gratitud a los gestores profesionales por contribuir con
la informacién para visibilizar la industria y reconocen el papel fundamental de los aliados
regionales.

Los invitamos a seguir avanzando juntos y a hacer de Colombia un destino clave para la
inversion y el desarrollo empresarial.
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COLCAPITAL

Métodologia

El documento se ha elaborado a partir de datos recopilados de gestores profesionales de
fondos de capital privado tanto colombianos como extranjeros con operaciones en Colombia
y América Latina en su mayoria.

ColCapital realiza anualmente la recoleccion de datos en colaboracibn con gestores
profesionales miembros de la Asociacién, asi como otros identificados cuyas estrategias de
inversion incluyan a Colombia.

Las estadisticas presentadas se fundamentan en:

® Informacion histérica proveniente de estudios previos realizados por
ColCapital acerca de la industria de capital privado.

® Datos reportados directamente por los gestores profesionales.

® Contenido disponible a través de diversas fuentes de informacion. Esta
versiéon del Estudio incluye informacion y analisis de diferentes entidades
aliadas como ISI Emerging Markets Group - EMIS, LAVCA y Preqin, asi como
las asociaciones de capital privado emprendedor de Latinoamérica.

Para esta publicacién se han considerado los siguientes aspectos:

® Se incluyen tanto fondos con jurisdiccion colombiana como fondos
internacionales que tienen a Colombia como parte de su enfoque regional.

® Los compromisos de capital se definen como la suma total de recursos
comprometidos por los inversionistas en cada uno de los fondos en Colombia
desde 1995, los cuales han sido o seran invertidos en el pais.

Los compromisos de capital de los fondos que han completado sus ciclos de
inversién y desinversion no se contabilizan en los compromisos de capital
activos hasta la fecha. Estos se presentan en la seccién de fondos finalizados,
asi como en los registros histoéricos de la industria.

Esta edicién del estudio puede presentar variaciones con respecto a
informacion previa, derivadas de la inclusion de datos de nuevos gestores
profesionales, asi como de actualizaciones en la informacion reportada en
periodos anteriores por los mismos gestores.

El Estudio presenta variaciones respecto de la informacién presentada en
ejercicios anteriores, debido a la informacion obtenida de nuevos gestores
profesionales, asi como actualizaciones en la informacion reportada en
periodos anteriores por parte de los gestores profesionales.

Todas las cifras presentadas en el reporte estan expresadas en doélares
americanos (USD). Es importante tener en cuenta que algunos resultados
pueden estar influenciados por fluctuaciones en las tasas de cambio, dado
que se convierten los fondos indexados al peso colombiano (COP), peso
mexicano (MXN), sol peruano (PEN) o euro (EUR) a délares americanos.

En esta edicidon actualizada del estudio se informa un total de USD 21.889
millones en compromisos de capital para Colombia. Esta cifra representa
un aumento del 16% (USD 3.165 millones) en comparacion con el estudio
publicado en 2022 (USD 18.724,4 millones).
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COLCAPITAL

Acerca de ColCapital

Desde su fundacion en julio del 2012, la Asociaciéon Colombiana de Capital Privado, ColCapital,
se ha enfocado en fomentar, desarrollar y promover de manera integral la industria de capital
privado y el ecosistema de capital emprendedor en Colombia.

ColCapital congrega a los diferentes participantes de la industria, incluyendo Asociados
(gestores profesionales) y Afiliados (firmas prestadoras de servicios profesionales), en
blusqueda de un objetivo comun: lograr el desarrollo de la industria de fondos de capital
privado en Colombia. A mayo de 2024, ColCapital cuenta con 158 miembros: 79 gestores
profesionales y 79 proveedores de servicios.

La Asociacion busca ser el principal agente transformador, facilitador y articulador de la
industria de fondos de capital privado y el ecosistema de capital emprendedor en Colombia
como motor de ahorro colectivo y crecimiento econdmico, bajo los mas altos estandares de
gestion. De igual forma, la Asociacién tiene como objetivo representar el ecosistema de capital
emprendedor en el pais a través del involucramiento de nuevos actores y la estructuracién
de proyectos e iniciativas que permitan a ColCapital ser un punto de cohesién. Asi mismo,
ColCapital busca incrementar el flujo de capital en la industria a través de la promocién y
participacion de la comunidad inversionista local y global, asi como posicionar y promocionar
a laindustria entre los demas actores de la economia y grupos de interés relevantes. Por otro
lado, ColCapital promueve las mejores practicas de la industria, gestionando el conocimiento
profesional y académico, asi como la difusién de la informacion relevante para su desarrollo.

A mayo de 2024 Colcapital cuenta con

Conoce a los

° miembros
Miembros Aseciados
aqui
7 Gestor.es onoce a los
profesionales miembros
Afiliados
7 Proveedores de aqui
servicios

Beneficios para
los membros

L o o

0O~ O O

Acceso a una amplia red de contactos, incrementando las oportunidades de
negocio.

Acceso a informacidn oportuna y confiable sobre la industria y sus principales
tendencias.

Participacion en eventos especializados, con acceso exclusivo para miembros
y/o con tarifas preferenciales.

Visibilidad en medios de comunicacion, pdagina web de ColCapital y demas
informacioén elaborada por la Asociacion.

Acceso a publicaciones de ColCapital y documentos especializados que
reciba de entidades miembros o externos para difusion.

Acceso a capacitaciones en temas relevantes de la industria.

Acceso al marco regulatorio, sus principales cambios y conceptos juridicos
elaborados exclusivamente para los miembros.

Acceso a conexiones uno a uno con los actores de la industria.

ESTUDIO DE LA INDUSTRIA DE CAPITAL PRIVADO EN COLOMBIA ——— 2023-2024 |
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COLCAPITAL

Composicion de los miembros de la asociacion

Gréfica 1. % Composicion de los miembros de la asociacion
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COLCAPITAL

Definiciones _
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—® Fondos de capital privado: Fondos que adquieren participaciones

minoritarias o mayoritarias en empresas o proyectos productivos.

productivos

——=a Fondos de deuda privada: Fondos que financian empresas o proyectos

Tipos de fondos

Adquisicién/Crecimiento

Capital Emprendedor

Impacto

Inmobiliario

Fondos que invierten en activos en crecimiento y
consolidacion en diversos sectores econdmicos.
Por lo general, los fondos de adquisicién tienden
a adquirir participaciones mayoritarias, mientras
que los fondos de crecimiento tienden a adquirir
participaciones minoritarias.

Fondos que invierten en activos en etapa temprana
de desarrollo, en su gran mayoria de base
tecnolégica. En Colombia invierten cuando existe un
Minimo Producto Viable o en activos que ya cuentan
con traccion en el mercado.

Fondos que invierten en activos que busquen
ademas de rentabilidades diferenciales, generar un
valor agregado a nivel social y ambiental. Los activos
por lo general estdn en etapa temprana y buscan
desarrollar soluciones innovadoras para combatir
problemas sociales y ayudar a las comunidades
tradicionalmente desatendidas.

Fondos que invierten en activos inmobiliarios
tales como proyectos en desarrollo o rentas en
subsectores como oficinas, centros logisticos,
vivienda y complejos de uso mixto, entre otros.

Fondos que invierten en capital o financian a través
de deuda proyectos de infraestructura que abarcan
subsectores tales como: energia, carreteras, puertos,
gas y petréleo, telecomunicaciones, aeropuertos e
infraestructura social, entre otros.

Infraestructura

Fondos que invierten en activos tales como
reforestacion, caucho, cacao, ganaderia e
hidrocarburos, entre otros.

=

% Recursos naturales

Etapas de los fondos

Estructuracion: Fondos que no han tenido un cierre inicial, es decir, el
monto minimo establecido en el reglamento para iniciar operaciones.

Levantamiento de capital o recursos: Fondos con un cierre inicial
y que contindan en proceso de levantamiento de capital para lograr el cierre
final. Por lo general, después del cierre inicial se dispone de uno o dos afios
para levantar los recursos esperados.

En operacion (Etapa de desinversién): Fondos con cierre final y
en proceso de desinversién o venta de sus participaciones en el portafolio
de activos.

Finalizado: Fondos que finalizaron su ciclo de inversién y desinversion.
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0 PANORAMA MACROECONOMICO EN COLOMBIA

1.1 Principales hechos macroeconomicos
i

Enladltimadécada, el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) en Colombia ha promediado
2,7% y en cada afio ha superado el de América Latina y el Caribe (con dos excepciones: 2020
y 2023). Lo anterior lo explica una macroeconomia estable, caracterizada por una politica
prudente y que ha aprovechado el buen momento de las materias primas en los mercados
internacionales. La economia colombiana se recuper¢ después de la pandemia de la mano del
consumo privado en el 2021 y el 2022. Para el 2023 el crecimiento del consumo se desacelerd
(fue sélo 1,1%) como consecuencia de una alta inflacién y altas tasas de interés. Por su parte,
la inversién se contrajo 8,9%. El comportamiento de estas dos variables explica en buena
medida el bajo crecimiento que se observd en 2023 (0,6%)

Grdafica 2. Crecimiento del PIB (%)

6,7%
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2%  1.2% 0% oay " L% 2% T.4%
6,8%
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Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), Comisién Econémica para América
Latina y el Caribe (CEPAL)

La inflacion entre 2021 y finales de 2022 aumentd en todo el mundo como consecuencia de los
estimulos monetarios para la reactivacién econémica después de la pandemia de COVID-19y
de algunos choques, como el conflicto en Ucrania y el alza en el precio de los contenedores.

Sin embargo, a diferencia de lo observado en otras economias latinoamericanas, la inflacién
en Colombia fue mas persistente y mas alta. Alcanz6 un pico interanual del 13,3% en marzo
de 2023, y su caida ha sido lenta: cerré el 2023 en 9,3%. La expectativa es que la inflacion siga
reduciéndose, como se ha observado en lo que va de 2024, con una inflaciéon anual del 7,16%
en abril.

ESTUDIO DE LA INDUSTRIA DE CAPITAL PRIVADO EN COLOMBIA

Bajo esta coyuntura, el Banco de la Republica ha sido cauteloso, realizando recortes de
maximo 50 puntos basicos en las reuniones mantenidas a lo largo de 2024, dejandola en un
11,75% en abril. Esto con el objetivo de evitar brotes inflacionarios y guiar la inflacion a la meta
del 3% en 2025.

En cuanto a las calificaciones crediticias de Colombia por parte de las principales agencias,
es importante mencionar que estas no han realizado cambios. No obstante, es necesario
recordar que las notas del pais estan por debajo del grado de inversion en dos de las tres (solo
Moody's la mantuvo por encima), por lo que se considera que no tiene grado de inversion.
Esta situacién encarece el crédito externo para el gobierno y las empresas.

Aunque esperamos que la economia mejore en 2024, esta mejoria sera modesta y limitada

por una débil dinamica de la inversion e impulsada por una leve recuperacién del consumo.
Asi las cosas, nuestra proyeccion para 2024 es del 1,40%.

Grafica 3. Principales variables macroeconémicas de Colombia (2022 - 2023)
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Fuente: DANE, Banco de la Republica
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0 PANORAMA MACROECONOMICO EN COLOMBIA

Grdfica 4. Inversion extranjera directa en latinoamérica
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De acuerdo con la Comisién Econémica para América Latina (CEPAL), la inversién extranjera
directa (IED) para Latinoamérica y el Caribe fue de USD 219.925 millones en 2022.

En el caso de Colombia, el Banco de la Republica reportd que la IED fue USD 17.183 millones
en 2022 y USD 17.446 millones en 2023.

Tabla 1. Calificaciones Colombia, Enero 2024 Ecuador

Largo plazo- Moneda extranjera
CALIFICADORA ~ STANDARD FITCH MOODY’S
& POOR'S RATINGS
Peru
CALIFICACION BB+ BB+ Baa2
Paraguay
Fuente: Clasificaciones S&P; Fitch Ratings, Moody's &

Chile Argentina

20582 15,408

Fuente: Bancos Centrales y FMI
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o PANORAMA MACROECONOMICO EN COLOMBIA

Grafica 5. IED por sector en Colombia
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Fuente: Banco de la Republica

En Colombia, los sectores que mas inversion atrajeron en 2023 fueron: i) Minas con USD 3.290
millones (18.9%), ii) Manufacturas con USD 3,086 millones (17.7%) y iii) Servicios financieros
con USD 3,084 millones (17.7%). Entre los paises que mas invirtieron en el pais estan: Estados
Unidos (33%), Espafa (14%) e Inglaterra (7%).

ESTUDIO DE LA INDUSTRIA DE CAPITAL PRIVADO EN COLOMBIA

i
1.3 Economia colombiana: balance y

perspectivas

Balance Pl

El crecimiento de 2023 fue menor a lo esperado por los distintos agentes del mercado. Es
notoria la caida de la construccién (-4,2%), principalmente en su componente de obras civiles.
Otras actividades que cayeron fueron la manufactura (-3,5%) y el comercio (-2,8%). Por el
lado positivo, se destacaron el sector financiero (7,9%), las actividades artisticas y de servicios
(7,0%), y la administracion publica (3,9%). También sobresale el crecimiento de los sectores de
minas (2,6%) y energia (2,1%) que han crecido de la mano de los altos precios internacionales
de las materias primas. Para el 2024, se espera que repunte el consumo de los hogares como
consecuencia de una menor inflacién y menores tasas de interés. Esto deberia impulsar
también al comercio y a la manufactura que son los principales proveedores de bienes. De
igual manera, la construccion deberia reactivarse gracias a una menor tasa de interés y si se
concretan los anuncios de una mayor inversion publica en infraestructura.

Grafica 6. Crecimiento de los sectores econdémicos en el afio 2023,
variacién anual
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2.1 Panorama global

Segun cifras de Preqin, el levantamiento de capital experimenté un descenso en 2023, reduciéndose de USD 1.518 millones a USD 1.270
millones, lo que representa una caida del 16%. Los sectores mas afectados fueron Infraestructura, que disminuy6 un 49%, pasando de
USD 176 millones a USD 89 millones, e Inmobiliario, que descendié un 25%, reduciéndose de USD 200 millones a USD 149 millones. En
contraste, el sector de recursos naturales registré un incremento significativo del 98%, aumentando de USD 5 millones a USD 11 millones.

Gréfica 7. Levantamiento de capital
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Fuente: Preqin, 2023



e INDUSTRIA DE CAPITAL PRIVADO EN EL MUNDO Y EN LATINOAMERICA -Seccidén elaborada por ISI Emerging Markets Group.

Grdafica 8. Nimero de nuevos fondos de capital privado y capital emprendedor por region
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Fuente: Preqin, 2023
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Grdfica 9. Regiones en la mira de los inversores de capital privado
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Fuente: Preqin, 2023

Gréfica 10. Cantidad de capital adicional que los inversores tienen previsto destinar a
fondos de capital privado en los préximos 12 meses
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Fuente: Preqin, 2023

De acuerdo con las cifras de Preqin, en 2023 el capital levantado alcanzé
un valor de USD 1.270 mil millones, presentando una disminucién del 16%
frente al 2022.

Los mercados emergentes aumentaron su atractivo de inversion de capital
privado mientras que las demas regiones presentaron caidas en el indicador.

Mas del 60% de los inversionistas estan buscando destinar menos de USD 50
millones en sus préximas inversiones.



De acuerdo con las cifras de Preqin, en 2023 el capital levantado a nivel global alcanz6 un
valor de USD 1.270 mil millones, presentando una disminucién del 16% frente al 2022.

Grafica 11. Levantamiento trimestral de fondos de capital privado por region
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Fuente: Preqin, 2023

Grafica 12. Fondos de capital privado en el mercado por tipo
(usD Billones)

) SECUNDARIOS
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$ 628,21
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Fuente: Preqin, 2023

*0Otros incluye fondos equilibrados, de coinversion, de coinversién multigestor, secundarios directos, hibridos,
fondos de fondos hibridos, PIPE y fondos de reestructuracion. Excluye el capital emprendedor.



2.2 Panorama en Latinoameérica

La inversién de capital privado en la region alcanzé los USD 15.500 millones durante 2023,
con 1.056 transacciones, comparado con el 2022 que registré un total invertido de USD
28.500 millones con 1.424 transacciones

El levantamiento de capital privado en la regién alcanzé los USD 10.100 millones durante .
el 2023 con un total de 94 fondos, frente a los USD 9.500 millones levantados en el 2022

con 114 fondos.

Grdafica 13. Fundraising anual en Latinoamérica Grdfica 14. Inversién anual en Latinoamérica
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Colombiareporté en el 2023 una participacion del 9% en el nUmero total de transacciones
frente al 7,9% registrado en el 2022,

Frente al capital invertido en la region, Colombia se posiciond de tercer puesto
representando el 10% del total en 2023, comparado con el 6,1% que se registré en el afio

2022.

Grdfica 15. Inversion por pais
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El segmento de Capital Emprendedor sigue abarcando la mayor participacion en el
ndmero total de transacciones de la regién, con el 73% en 2023 vs 86,3% en 2022.

El capital invertido presentd un gran cambio en los sectores de capital privado, crédito
privadoy capital emprendedor, los cuales aumentaron sus participaciones en comparacion

con el afio anterior (11%, 0,3%, 18,1%, respectivamente).
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El 50% del total de transacciones en el 2023 fueron realizadas en los sectores de la
tecnologia y los servicios financieros.

Los servicios financieros e industriales registraron una participacion del 18% y 17%,
respectivamente, frente al total invertido en el afio.
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Grdafica 17. Inversion por industria
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En cuanto al tamafio de las inversiones, en el 2023, 34% de las transacciones fueron
menores a USD 1 millén, mientras que el 40% del capital invertido superd los USD 200
millones.

Grafica 18. Inversion por tamafio
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USD Billones

Durante el 2023 se alcanzaron un total de 209 salidas por un valor de USD 4.200 millones, « En 2023, el fundraising de Capital Emprendedor lleg6 a los USD 2.092 millones por medio

mientras que en el 2022 se dieron un total de 167 salidas por un valor de USD 16.100 de 49 fondos frente a los USD 2.889 millones registrados en 2022 con 82 fondos.
millones.
Gréfica 19. Salidas anuales Gréfica 20. Fundraising capital emprendedor
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USD Billones

El sector de capital emprendedor recibié un total invertido por USD 4.000 millones con 770 « De los USD 4 mil millones invertidos, mas del 70% fue destinado a startups de Brasil y
transacciones, comparado con los USD 7.900 millones del 2022 con 1.158 transacciones. México, comparado con lo registrado en el 2022 donde ambos paises fueron responsables
de mas del 80% invertido de los USD 7.900 millones

Grdafica 21. Inversidén capital emprendedor Grafica 22. Inversidn capital emprendedor por pais
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w Colombia

El panorama de fusiones y adquisiciones (M&A) en Colombia experimenté una marcada
desaceleraciéon en 2023 después de un afio destacado para las transacciones de capital
privado y capital emprendedor. Tras alcanzar un pico de 102 transacciones en 2022, los flujos
de capital disminuyeron significativamente debido a desafios macroeconémicos locales e
internacionales. Con respecto al ecosistema emprendedor, las startups estuvieron afectadas
por la desaceleracién, enfrentandose no solo a una reduccion en el nimero de rondas de
inversién, sino también en el valor de estas. Las participaciones de capital privado y capital
emprendedor que habian sido fundamentales para el panorama de los negocios de Colombia,
disminuyeron a 49, lo que representa una fuerte caida respecto al afio anterior.
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A pesar de esta contraccion, inversiones de esta indole continuaron significando casi la mitad de la actividad de M&A del pais. Encabezando la lista, el sector de tecnologia de la informacion e Internet
mantuvo su dominio con un total de 25 transacciones. El sector de finanzas y seguros se mantuvo firme con 11 inversiones, gracias en gran medida al interés sostenido en el espacio fintech. La
transaccion mas destacada del afio fue la ronda de inversién Serie C de la startup proptech La Haus, que recibié USD 62 millones para fortalecer su presencia en el pais y expandirse hacia México.
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& Brasil

En 2023, las inversiones de capital privado y capital emprendedor en Brasil reflejaron el panorama mas amplio de M&A del pais. La reduccion en el nimero de rondas de financiamiento, especialmente
aquellas dirigidas a startups en etapas avanzadas, llevé a una disminucién general en el nUmero de transacciones. A pesar de la disminucion, se registraron 268 inversiones de capital privado y capital
emprendedor (en comparacién con 333 un afio antes). El sector de tecnologia de la informacion e internet se destacé como el area mas vibrante, liderando el mercado con 117 transacciones. El sector
de finanzas y seguros ocup6 el segundo lugar al responder por 53 inversiones, subrayando el interés continuo en la transformacién digital e innovacion en servicios financieros.

La transaccién mas grande del afio fue la adquisicion de la renombrada cadena de asados Fogo de Chao por parte del gigante de capital privado estadounidense Bain Capital, una transaccion valorada
en USD 1.100 millones considerando la deuda financiera de la empresa. Otras inversiones significativas fueron la adquisicién por USD 720 millones de la concesionaria de carreteras AB Concessdes por
parte del inversor local Starboard Partners, y la compra de una participacién minoritaria de USD 640 millones en la red de transmisién de gas natural TAG por parte del fondo de pensiones canadiense

CDPQ.
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(=) México

A pesar de las fluctuaciones en las inversiones hacia mitad de afio, el panorama de inversiones mostré cierta fuerza en México a lo largo de 2023. El pais concluyé el afio de manera positiva con un total
de 81 transacciones de capital privado y capital emprendedor, aprovechando sus lazos econémicos sinérgicos con los Estados Unidos y capitalizando la ola de nearshoring impulsada por importantes
cambios geopoliticos globales. Las adquisiciones lideraron la actividad de inversiones financieras, especialmente por parte de firmas de capital privado.

La transaccién mas destacada del afio fue la adquisicién de la farmacéutica Grupo SILMEX por parte de la firma estadounidense DHS Ventures & Holdings, por un valor de USD 750 millones. En
cuanto a sectores, la industria de tecnologia de la informacion e internet retuvo su posicion predominante con 43 transacciones, lo que significa mas de la mitad del total para capital privado y capital
emprendedor. El sector de finanzas y seguros continué en segundo lugar, aunque con un modesto total de 10 inversiones.

Grafica 29. Namero de inversiones de capital privado y capital emprendedor como
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= Argentina

El panorama de las transacciones M&A en Argentina se vio fuertemente afectado por la elevada inflacién, la incertidumbre politica y la inestabilidad econémica en torno a las elecciones presidenciales
de noviembre. Este entorno desafiante llevé a una postura cautelosa entre los inversores de capital privado y capital emprendedor, lo que resulté en una marcada disminucién en las transacciones.
El afio concluyd con solo 18 transacciones, una fuerte caida de las 45 registradas en 2022.

Las inversiones se mantuvieron enfocadas predominantemente en el sector de tecnologia de la informacion e internet, que contribuyd con 13 de las transacciones totales, mientras que el sector de
finanzas y seguros respondio por cuatro acuerdos adicionales. La transaccién mas relevante del afio fue una ronda de financiamiento llevada a cabo por InvGate, una empresa de gestién de Tl, en la
que se recaudaron USD 35 millones. La ronda fue liderada por la firma de capital privado estadounidense Riverwood Capital y se espera que respalde la expansion global de la empresa tecnolégica

argentina.
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& cChile

Para Chile, el 2023 significé un afio desafiante para el sector de capital privado y capital emprendedor. Las dinamicas locales encapsularon los retos regionales de dificultades macroeconémicas e
inestabilidad politica debido en gran parte a las propuestas de enmiendas constitucionales, que estan encaminadas a fortalecer los derechos de propiedad y respaldar politicas de libre mercado. El
ambiente politico, sumado a la disminucién global en la financiacion de startups, afecté notablemente los volUmenes de transacciones.

El nUmero total de transacciones cayd cerca de un tercio a 40, representando tan solo el 26,3% de toda la actividad de M&A en el pais durante el afo. La cifra representa una notable disminucién desde
el 42,4% que se registrd en el 2022. A pesar de la caida generalizada, el sector de tecnologia de la informacién e internet emergié como un faro de resistencia, acaparando la mitad de las transacciones

de inversion totales del afio.

Grafica 32. Namero de inversiones de capital privado

y capital emprendedor por sector

JRNIRGEIN

23

13

2018 2019 2020 2021

28

2022

Fuente: EMIS, 2023

21

2023

Otros

Servicios

Venta al por mayor
& por menor

Inmuebles &
Construccion

Transporte &
Almacenamiento

Alimentos &
Tabaco

Finanzas &
Seguros

Energia &
Servicios
PUblicos

IT & Internet

Grafica 33. Namero de inversiones de capital privado y capital emprendedor como
proporcion de todas las fusiones y adquisiciones

150
100
44,1% 42,4%
50 30.5% 22,1% 26,4% ZGR0
0
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Inversiones PE/VC » Otros acuerdos M&A

Fuente: EMIS, 2023

ISI Emerging
Markets Group

GB00 «:EMIS R=DD



£= Uruguay

De las 185 transacciones registradas en este periodo, la mayoria corresponden a acuerdos de
adquisiciones de empresas (79%), seguidas de compras parciales (20%) y una sola operacion de
joint venture'(1%). En el principio del periodo estudiado, hubo una gran cantidad de acuerdos
con empresas de la industria manufacturera (como frigorificos, laboratorios, empresas del
sector forestal y de la industria lactea) y de servicios globales (principalmente en software y
servicios financieros).

Las operaciones de M&A de 2022 se concentraron mayoritariamente en el sector de servicios.
En ese afio, se realizaron la mayor cantidad de operaciones de este sector en la década, un
total de 13 acuerdos. En el primer semestre de 2023 mermé el nimero de operaciones de M&A
y en el primer semestre de este afio, solo se registraron cuatro operaciones de capitalizacion
por participacion minoritaria, concentradas en el sector servicios globales, aunque estan
anunciadas otras seis operaciones, que estan en proceso de concretarse.

En el periodo comprendido entre 2012 y el primer semestre de 2023, la mayoria de las
transacciones ocurrieron en la industria o en el sector de servicios, con una participacion
menor de las actividades primarias. Esto esta en linea con el resto de la region, donde la
mayoria de las operaciones de M&A se registraron dentro del sector servicios.

1. Informacién tomada de Definitions for Responsible Investment Approaches, CFA Institute and PRI, 2023. Link:
https://www.unpri.org/investment-tools/definitions-for-responsible-investment-approaches/11874.article
2. La Inversion Extranjera Directa en América Latina y el Caribe 2023 - pag. 34
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3.1 Actualizaciones al marco normativo

A partir de las recomendaciones de la Misién del Mercado de Capitales (2019), el Gobierno Nacional ha avanzado en la implementacion de iniciativas regulatorias enfocadas en el desarrollo del
mercado, buscando promover la participacion de un mayor nimero de emisores, facilitar el acceso a nuevos inversionistas y fomentar la oferta de una mayor variedad de instrumentos financieros.

Para 2023 y 2024 se destacan los siguientes cambios regulatorios:

Entre las principales iniciativas regulatorias desarrolladas en los Ultimos afios, se encuentra la
flexibilizacion de la participacién accionaria en las infraestructuras de mercado. Por medio de
los Decretos 53 y 1387 de 2022, se realizaron las modificaciones normativas encaminadas a
viabilizar la integracién de la Bolsa de Valores de Colombia (bvc) con las bolsas de valores de
Peru y Chile. Como consecuencia, en noviembre de 2023 se materializ6 la fusion corporativa
de las tres bolsas de valores y se dio inicio al proceso de integracién funcional, con lo cual se
espera que el mercado integrado inicie operaciones en 2025.

Dentro de los cambios regulatorios relacionados con la participacion en el mercado de valores,
se destaca el Decreto 079 de 2024 mediante el cual se incluye como excepcion para realizar
oferta publica de adquisicién cuando los inversionistas que tengan calidad de beneficiario real
de mas del 25% del capital con derecho a voto y menos del 50% del capital con derecho a voto
en dos o mas sociedades inscritas en el RNVE y en una bolsa de valores tengan la intencion de
adquirir las acciones por medio de una permuta con el fin de lograr el control de la sociedad.

Teniendo en cuenta el potencial de desarrollo de los Fondos de Inversion Colectiva (FIC) como
instrumentos para la profundizacién de la base inversionista en el pais y para la canalizacién
de recursos hacia proyectos productivos como alternativa al crédito tradicional, se realizaron
actualizaciones regulatorias enfocadas en la expansion de las actividades autorizadas a los
FIC. Asi, el Decreto 53 de 2022 habilitd la emisién de bonos en el mercado publico de valores
por parte de FIC cerrados y Fondos de Capital Privado (FCP). Lo anterior con el fin de ampliar
el acceso de estos instrumentos a fuentes de financiacion alternativas, aumentar la eficiencia
en la gestion de los recursos de los inversionistas en estos fondos y fomentar la ampliacion
del nimero de emisores de este tipo de instrumentos en el mercado publico. Ademas, el
Decreto 1387 de 2022 redujo el monto minimo de participaciones en los FIC, con el fin de
flexibilizar los tramites de creacién de estos vehiculos.

Adicionalmente, con el objeto de consolidar un marco regulatorio que potencie el crecimiento
de los diferentes mecanismos de financiacion de la economia y promover la inclusién
financiera, en noviembre de 2023 la Unidad de Regulacion Financiera (URF) publicé para
segunda ronda de comentarios el proyecto de decreto que busca actualizar la regulacion de
los FIC. Mediante este proyecto regulatorio se proponen modificaciones en aspectos como:
(i) estructura de apalancamiento de los FICs; (ii) negociacion de unidades de participacién
en el mercado publico; (iii) limites de inversién por inversionistas; (iv) derecho de retiro en
los FICs cerrados y abiertos con pacto de permanencia por modificaciones al reglamento; (v)
deber de asesoria; (vi) metodologia de ajuste al capital minimo de las titularizadoras; y (vii) el
mecanismo de listamiento de titulos en el escenario del sistema de cotizacion de valores del
extranjero.



Q INDUSTRIA DE CAPITAL PRIVADO EN COLOMBIA

En los ultimos afios, la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha avanzado en la
emision de instrucciones relacionadas con la creacion de instrumentos financieros enfocados
en el logro de los objetivos de desarrollo econémico bajo principios de sostenibilidad. En
2022, se adopt6 la Taxonomia Verde de Colombia, cuyo objetivo es la estandarizacion de los
elementos para la identificacién de actividades o instrumentos enfocados en el cumplimiento
de objetivos sociales o ambientales, incluida la disminucién de los efectos del cambio climatico.

Asi mismo, se ampliaron las instrucciones relacionadas con la emisién de bonos verdes, con
el objetivo de expandir su alcance a la emisién de bonos sociales, sostenibles o de economia
naranja. Todos los mencionados pasan a denominarse bonos de destinacion especifica,
en los cuales los recursos obtenidos en la emision se destinan exclusivamente a financiar
proyectos que contribuyan con el logro de objetivos ambientales, sociales, de sostenibilidad
o de desarrollo de actividades creativas o culturales, respectivamente. Las instrucciones de la
SFC indican que los prospectos de estos bonos deben establecer los criterios de elegibilidad
y las politicas de inversion, asi como las verificaciones externas y los reportes que se deben
realizar para que los inversionistas cuenten con informacién oportuna y suficiente sobre
la utilizacion de sus recursos en el tipo de proyectos elegibles, segln la categoria del bono
(verde, social, sostenible o naranja).

Adicionalmente, se establecieron instrucciones especificas para la emisién de bonos
vinculados al desempefio sostenible. Estos son bonos cuyas caracteristicas dependen del nivel
de cumplimiento de determinados objetivos de desempefio sostenible. Para ello, se indico
que los prospectos deben indicar los objetivos a lograr, los indicadores para su seguimiento,
las consecuencias ante eventos de incumplimiento, las verificaciones externas y reportes
periodicos. Lo anterior con el objetivo de que los inversionistas cuenten con informacién
oportuna y suficiente sobre la utilizacién de las inversiones realizadas en los bonos y su
impacto en el logro de los objetivos de desempeiio sostenible fijados por el emisor.

Por otro lado, en el afio 2024 empezaron a regir los reportes establecidos por la circular
031 de 2021 y 012 de 2022 que establecen los parametros para la revelacion de informacion
sobre asuntos sociales y ambientales, incluidos los climaticos. Lo anterior sin duda contribuye
a la generacién de un estandar de reporte por parte de los emisores con el fin de que la
informacion sobre el cumplimiento de los parametros sociales, ambientales y climaticos sea
considerada como informacién relevante y de conocimiento del publicoy de los inversionistas.

ESTUDIO DE LA INDUSTRIA DE CAPITAL PRIVADO EN COLOMBIA

La actividad de Crowdfunding o financiacién colaborativa tiene el propodsito de buscar
recursos para financiar proyectos productivos, a través de la recoleccion de dinero
proveniente de diferentes individuos, ampliando la posibilidad de acceder a fuentes de
financiacién, especialmente para las micro, pequefias y medianas empresas (Mipymes) del
pais. Esta actividad puede realizarse a través de una plataforma, incentivando de ese modo la
participacion de las Mipymes en el mercado de valores.

A través de la expedicion del reciente Decreto 2105 de 2023, se autorizé a las entidades que
desarrollan la actividad de financiacion colaborativa para prestar algunos de sus servicios por
medio de corresponsales, como la recepcion y devolucién de dinero, entrega y recepcion de
documentos, expedicion y entrega de extractos y consulta de saldos, facilitando de ese modo
el acceso a esta actividad con la implementacién de un nuevo canal de atencion.

El mismo decreto dispuso que se entiende por proyecto productivo aquel desarrollado por
personas juridicas con o sin animo de lucro, patrimonios auténomos, FIC cerrados, FCP y
procesos de titularizacion, con el fin de obtener una rentabilidad econémica a partir de
actividades empresariales, agropecuarias, industriales, comerciales o de servicios. Paraello, se
determiné que los patrimonios auténomos, FIC cerrados, FCP y los procesos de titularizacién
solo podran acceder a financiacién a través de plataformas de financiacién colaborativa
mediante la modalidad de valores representativos de deuda.

Lo anterior amplia el espectro de participantes en la actividad de crowdfunding, activandose
un incentivo para que nuevos emisores se financien y para que los inversionistas utilicen
nuevos canales. La nueva regulacién surge por la evidente necesidad de expandir la oferta 'y
la demanda, pues todavia no se ha visto un fuerte auge de la utilizacion de estos mecanismos
de financiacion.
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Con el fin de robustecer la regulacion sobre concentraciéon de riesgo y mitigar los riesgos
frente a una eventual pérdida de una entidad vigilada mediante el decreto 1533 de 2022 el
gobierno nacional fijé las normas para la identificacién y gestion de las grandes exposiciones
y concentracién de riesgo de los establecimientos de crédito. En linea con lo anterior, en
febrero de 2024 la Superintendencia Financiera expidi6é la circular 003 de 2024 por medio
de la cual se imparten instrucciones para la gestion de los limites a las grandes exposiciones
y concentracién de riesgos de los establecimientos de crédito, y de los cupos individuales
de crédito de los establecimientos bancarios, las corporaciones financieras, las companiias
de financiamiento, las entidades cooperativas de caracter financiero, y los organismos
cooperativos de grado superior y otras entidades vigiladas. Mediante esta reglamentacién
se busca implementar las mejores practicas internacionales para la gestion de riesgo de
concentracion en los términos de Basilea.

Con el fin de promover la competencia en los mercados financieros, incentivar la participacién
de nuevos actores y permitir la inclusién financiera, el gobierno nacional ha expedido una
serie de normas relacionadas con las finanzas abiertas y la comercializacion de tecnologia e
infraestructura a terceros.

Mediante el decreto 1297 de 2022, se establecid6 que se entiende por finanzas abiertas
la practica en la cual las entidades vigiladas por la SFC abren sus sistemas para que la
informacién de los consumidores financieros pueda ser compartida de forma estandarizada
con otras entidades vigiladas. En virtud de lo anterior, la SFC expidié6 la circular 004 de 2024
con el fin de definir los estandares tecnologicos de seguridad, establecer las obligaciones que
deben cumplir las entidades vigiladas para el tratamiento de datos y sefialar los lineamientos
cuando estas comercialicen con terceros la tecnologia e infraestructura para la prestacién de
Sus servicios.

En este sentido, se espera un desarrollo regulatorio en aras de permitir el uso de los datos de
los consumidores financieros y expandir la prestacion de los diferentes servicios financieros
permitiendo la dinamizacién de los productos e incentivando la creacion de nuevos jugadores
en el sistema.

Actualmente se encuentra en curso en el Congreso de la Republica el proyecto de reforma
pensional, el cual fue aprobado en segundo debate en la plenaria del Senado.

El texto de la reforma pensional, por medio de la cual se establece el Sistema de Proteccion
Social Integral para la Vejez, busca que ambos regimenes pensionales pasen de un estado
de competencia a uno de complementariedad. La principal modificacion en el régimen
subsidiado consiste en entregar el valor de linea de pobreza extrema a todos los mayores de
65 afilos hombres y 60 mujeres en condicién de pobreza extrema, pobreza o vulnerabilidad.

En el pilar semicontributivo, quienes hayan cotizado menos de 150 semanas recibiran una
indemnizacion sustitutiva y la devolucién de saldos y quienes hayan cotizado entre 300y 1000
semanas se les entrega renta vitalicia, mas una linea de pobreza, si cumple las condiciones de
pension. Por su parte, el pilar contributivo impone una cotizacién obligatoria hasta un umbral
por definir, cuya propuesta del gobierno es de 3 en el Régimen de Prima Media (RPM) y el
resto de la cotizacién, en caso de haberla, va al Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad
(RAIS). Finalmente, el régimen de ahorro voluntario no estara sujeto a cambios.

Si bien se reconoce la necesidad de abordar una reforma estructural un sistema pensional, de
aprobarse el proyecto en los términos propuestos se anticiparia un fuerte impacto fiscal y en
el mercado de capitales, como consecuencia de la caida de los flujos de las administradoras
de fondos de ahorro individual y la disminucion del ahorro en cuentas individuales que
generarian las liquidaciones parciales del portafolio de las administradoras de fondos
pensionales, causado principalmente por los traslados a Colpensiones. En ese sentido, el
impacto sobre los mercados de deuda privada y acciones se estima negativo, a pesar de que
se compensa el efecto sobre los TES con el fondo de ahorro del pilar contributivo.

Frente a este punto es importante resaltar que, gracias al régimen de inversion de los Fondos
de Pensiones, estos son los inversionistas institucionales con mayor diversificacién de su
portafolio, lo que les permite invertir los recursos administrados en diferentes tipos de
activos como lo son los activos alternativos tales como Fondos de Capital Privado y procesos
de titularizacion. Al respecto, aproximadamente el 49% del capital invertido en Fondos
de Capital Privado en Colombia provienen de los fondos de pensiones nacionales e
internacionales.
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En caso de aprobarse la reforma pensional en los términos propuestos por el gobierno
nacional, se anticipa un impacto negativo en el flujo de recursos que recibirian los fondos
de capital privado, especialmente en las verticales de infraestructura e inmobiliario ya
que los recursos disponibles de los Fondos de Pensiones se destinarian a inversiones mas
tradicionales como bonos y TES.

Es importante recordar que la Mision del Mercado de Capitales (2019) sefialé en su momento
algunas recomendaciones de reformas, entre las cuales se encuentra la liberacion del
régimen de inversiones de los fondos de pensiones obligatorias y fondos de cesantias, asi
como descartar la rentabilidad minima de las Administradoras de fondos de Pensiones (AFP)
y reformar su estructura de comisiones. Asi mismo, el Informe Final de la Misién resalté
la necesidad de que la administracion de los recursos del sistema se ajuste a los principios
de persona prudente, lo cual implica dotar a las sociedades administradoras de fondos de
pensiones y de cesantia de mayor autonomia en el manejo de los limites establecidos para
los regimenes de inversion, teniendo en cuenta en todo caso los perfiles de riesgo y objetivos
de los portafolios administrados.

Como parte de la Agenda Normativa 2024, la Unidad de Regulacion Financiera (URF) haincluido
algunos proyectos encaminados a continuar el proceso de modernizacion del mercado de
capitales, entre los cuales se destaca la revision de la arquitectura regulatoria del negocio
fiduciario.

La URF ha manifestado que considera de la mayor relevancia hacer una revisién del marco
normativo vigente con el objetivo de identificar necesidades de intervencién regulatoria que
propendan por la actualizacion de las reglas que rigen esta industria y que respondan a la
evolucion de estos esquemas y los riesgos asociados a estos. Dentro de los aspectos que b
se buscan analizar se encuentran aquellos relacionados con un alcance de la licencia y del X8
esquema de supervisidn, las modalidades de negocio, las obligaciones, responsabilidades, “ ,
deberes y derechos de los intervinientes en estos modelos, entre otros. — ‘

NOTA: Freepik (Fotégrafo).Personas de tiro medio trabajando juntas.[imagen digital] Extraida de Freepik. com
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a
3.2 Gestores profesionales en Colombia

Los gestores profesionales son equipos expertos caracterizados por analizar idoneamente El 42% de los gestores profesionales en la industria son colombianos. Gracias a su profundo
oportunidades con atractivo de crecimiento e impacto, disefiar planes de negocio a la medida conocimiento y experiencia local, estos gestores han desempefiado un papel crucial en la
y generar escalabilidad de las empresas o proyectos. En su historia, la industria de capital direccién de capital estratégico hacia activos dentro del pais. Por otro lado, los gestores
privado en Colombia ha contado con un total de 129 gestores profesionales, colombianos e profesionales internacionales constituyen el 58% restante de la industria actual. Este hecho
internacionales, cuyos fondos incluyen a Colombia como uno de sus mercados estratégicos. subraya su compromiso no solo con Colombia, sino también con la gestién de inversiones a

nivel regional desde el pais.

Grdfica 35. Histérico gestores profesionales colombianos Grafica 36. Porcentaje de gestores profesionales colombianos vs. internacionales
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3.3 Fondos de capital privado en Colombia

A lo largo del periodo comprendido desde 1995, un total de 275 fondos activos y concluidos
han manifestado su interés en empresas y proyectos en Colombia. Estos fondos, que abarcan
una diversidad de tipologias, han destacado por su capacidad para movilizar capital hacia
activos ubicados tanto en Colombia como en otros paises, abarcando una amplia gama de

sectores econémicos. Su alcance incluye tanto empresas y proyectos en etapas incipientes
como en fases mas avanzadas de desarrollo.

Grafica 36. Evolucion de los fondos por afio
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Grafica 37. Porcentaje de fondos de capital privado colombianos vs. internacionales
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Fuente: Encuesta ColCapital, 2023

Grafica 38. Tipo de sociedades administradoras

Los fondos de capital privado con
jurisdiccion colombiana deben ser
administrados por una sociedad
administradora, entidad vigilada por

la Superintendencia Financiera de
Colombia. A diciembre de 2023, las
fiduciarias administraban el 58% de
los fondos colombianos seguido por
las comisionistas de bolsa con el 23%.

m Comisionista de bolsa = Fiduciaria = Sociedad administradora de inversién

Fuente: Encuesta ColCapital, 2023
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Hl Estructuracion

Eta pas de los fondos de ca pItCI| pl‘IVCIdO Los gestores profesionales de los tres fondos de capital privado en estructuracion reportaron
mas de USD 16 millones en el cierre inicial de sus fondos, de los cuales el 90% seran destinados
a activos en Colombia.

Grafica 39. NGmero de fondos por etapa Grafica 40. Estructuracion
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12 15 15 El mayor numero de fondos en procesos de levantamiento de capital esta representado por
los fondos de Impacto, seguido por los fondos inmobiliarios y de capital emprendedor, los

cuales en conjunto representan mas del 40% de los fondos en esta etapa.
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| 0 Los fondos en proceso de levantamiento de capital alcanzaron un total de USD 1.251 millones

L o - . . en compromisos. De estos fondos en esta etapa se estima que en promedio el 70% de sus
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(Etapa de inversion) (Etapa dedesinversion) compromisos sean para Colombia.

Gréfica 41. Levantamiento de capital
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Fuente: Encuesta ColCapital, 2023

El 12% de los fondos se encuentran en proceso de levantamiento de capital. Esto quiere decir
que ya cuentan con un cierre inicial y estan en proceso de levantar recursos adicionales para
lograr el cierre final del vehiculo. Por su parte, los fondos en operacién representan el 76%, y
los fondos finalizados el 11% del total.

22%

Adicional a lo anterior, se identificaron un total de 3 fondos en etapa de estructuracién. Estos
fondos se encuentran bien sea, definiendo su tesis de inversién y principales caracteristicas
del fondo o en estructuracién legal; y adicionalmente en algunos casos, estos fondos ya han
iniciado su proceso de levantamiento de capital para lograr un primer cierre. Las cifras de
estos fondos Unicamente se contabilizan en la secciéon de “Fondos en estructuracion.”

= Impacto Inmobiliario = Capital emprendedor
= Adquisicién y crecimiento = Infraestructura Deuda privada
Fuente: Encuesta ColCapital, 2023
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En total, 211 fondos se encuentran en operacion. Esto indica que el levantamiento de capital
de estos fondos finalizd o no estan en busqueda de nuevos compromisos de inversion
activamente. Estos fondos se encuentran en proceso de inversién o desinversién de acuerdo
con su politica de inversion. El 77% de los fondos en esta etapa estan concentrados en 3 tipos:
adquisicidn y crecimiento, capital emprendedor e inmobiliarios.

Grdfica 42. En Operacién (Etapa de inversién o desinversién)
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Grafica 43. Finalizados
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NOTA: Freepik.(Fotografo). Personas que participan en eventos de negocios. [Imagen digital].Extraida de Freepik.com
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3.4 Compromisos de capital

En 2023 se identificaron un total de 275 fondos de capital privado, donde la mayoria se
concentra en las verticales de Adquisicién y crecimiento, Inmobiliario y Capital Emprendedor.

Teniendo en cuenta los 275 fondos de capital privado, los compromisos de capital para
Colombia ascendieron a los USD 21.889 millones, de los cuales el 39% provinieron de los
fondos de infraestructura.

Adicionalmente, los compromisos de capital invertidos en Colombia registraron un total de
USD 15.829 millones, donde la vertical de infraestructura, a pesar de ser una de las que menor
numero de fondos registro, aportd el 45% del total.

Grdfica 44. Fondos con compromiso de capital
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NOTA: DC Studio .(Fotégrafo). Vista superior del gerente y empleado que trabajan en equipo en la oficina de negocios, mirando graficos en la pantalla de la
computadora portatil . [[magen digital].Extraida de Freepik.com
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Grafica 45. Compromisos de capital (USD millones)
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Este estudio recoge informacion de fondos de capital privado con enfoque de inversion
exclusivo en Colombiay fondos que invierten en mas de un pais, pero que incluyen a Colombia
en su tesis de inversién. De los compromisos de capital de estos fondos se estima que el 42,4%
sean para Colombia frente a un 57,6% para otros paises, especialmente de Latinoamérica.

Los fondos de infraestructura, inmobiliarios y recursos naturales proporcionalmente han
estimado destinar mas del 77% de sus compromisos de capital a Colombia. Por el contrario,

los fondos de adquisicién y crecimiento, capital emprendedor e impacto cuentan con una
mayor proporcién hacia otros paises.

Grafica 46. Compromisos de capital para Colombia vs. otros paises
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En promedio en Colombia, la duracion de los fondos, de acuerdo con sus reglamentos, es
de 12 afios. Sin embargo, los fondos de deuda de infraestructura e inmobiliarios son los que
tienen mayor duracién debido a las caracteristicas de los activos en los que invierten. Por el
contrario, para los fondos de impacto, adquisicién y crecimiento y capital emprendedor el
promedio de duracion es entre 8 y 10 afios.

Grafica 47. Duracién promedio de los fondos en afos

25
22
10 11 13 I
9
8 I I I
o & S Sy o > S
Q/(,\\' on . 4’06 ’bé . \’Z§ \ ‘0§ onb
& & N < » ~ Q
£ ¥ & N & &
X Q
. g)\OO Q(\’* A ,be?
\Y
& & &

Fuente: Encuesta ColCapital, 2023

NOTA: Freepik. (Fotégrafo). Ingenieros de tiro medio discutiendo sobre paneles solares.[Imagen digital].Extraida de Freepik.com
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3.5 Principales inversionistas en la industria

En las secciones previas, se presentaron las principales caracteristicas de los fondos de capital privado y gestores profesionales en Colombia. A continuacion, se detallara la informacién acerca de los
inversionistas de los fondos que invierten en Colombia.

Siguiendo la tendencia global, en Colombia, la participacion de los inversionistas institucionales es fundamental para el desarrollo de la industria de capital privado. Los fondos de pensiones contindian
como el principal inversionista en la industria.

Del total de los 275 fondos en la industria, 112 aportaron informacién con respecto a sus inversionistas. De esta muestra, se observa que los fondos de pensiones alcanzaron un maximo en los ultimos
afios, registrando un 49% de participacion en los compromisos de capital para Colombia, seguidos de los corporativos con un 11% y los fondos de fondos con un 9%. Esta alta presencia de fondos de
pensiones refleja la confianza en la estabilidad y rentabilidad a largo plazo que ofrece el capital privado.

Ademas, sefala el compromiso del sector financiero con el desarrollo econémico del pais, al canalizar inversiones hacia proyectos productivos y de alto impacto. Esta diversificacién de inversionistas
fortalece la solidez y la capacidad de crecimiento del mercado de capital privado en Colombia, contribuyendo asi a la atraccion de inversiones y al impulso de sectores clave de la economia nacional,
como la innovacioén, la infraestructura y la tecnologia.

Grdfica 48. Compromisos de capital para Colombia por perfil de inversionistas —
Capital privado
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Frente a los fondos de Capital Emprendedor, se observa que los Bancos de Desarrollo
contindan liderando la participaciéon con un 25% de compromisos de capital para Colombia,
seguidos de los corporativos con un 16% Yy las personas naturales con un 11%. Esta distribucién
refleja la diversidad de actores involucrados en el financiamiento del emprendimiento en
el pais. Los Bancos de Desarrollo desempefian un papel crucial al proporcionar acceso a
financiamiento y recursos técnicos para proyectos innovadores y de alto impacto social y
ambiental.

Su participacién demuestra el interés en impulsar el crecimiento econémico a través de
la promocién del emprendimiento y la innovacién. Por otro lado, la contribucién de los
corporativos y las personas naturales muestra un compromiso creciente con el ecosistema
emprendedor, ya sea a través de inversiones directas o mediante fondos especializados.
Esta variedad de fuentes de financiamiento fortalece la sostenibilidad y la diversificacion del
ecosistema emprendedor en Colombia, fomentando la generacién de empleo, el desarrollo
de nuevas tecnologias y la creacién de valor econémico y social a largo plazo.

Grafica 49. Compromisos de capital para Colombia por perfil de inversionistas —
Capital emprendedor
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3.6 Inversiones en activos con operaciones en

Colombia

En el ambito de la inversion, los fondos de infraestructura continian desempefiando un papel
significativo, representando mas del 39% del total invertido entre las diversas categorias de
fondos identificadas en este estudio. Debido a la naturaleza de sus inversiones, los fondos de
infraestructura tienden a concentrarse en un numero reducido de proyectos en comparacion
con los fondos inmobiliarios, los cuales suelen realizar un mayor nimero de inversiones.

En términos generales, los fondos de infraestructura (incluidos los de deuda) son los
que movilizan una mayor cantidad de recursos por proyecto, seguidos por los fondos
de adquisicion/crecimiento. Por otro lado, aunque los fondos de capital emprendedor
representan una proporcidon menor del capital invertido por activo, debido a la naturaleza de
los activos subyacentes, su papel en el ecosistema de capital emprendedor en Colombia y su
apoyo a empresas innovadoras en etapas tempranas han sido cruciales para el desarrollo de
nuevas iniciativas empresariales.

Grafica 50.Capital invertido USD millones y Numero de activos
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Distribucién de activos por departamento

A lo largo de su trayectoria, los fondos de capital privado han destinado inversiones a mas
de 1.260 activos con operaciones en Colombia, abarcando 28 de los 32 departamentos del
pais.

Si bien es innegable el impacto positivo que la industria de capital privado ha tenido en
empresas y proyectos a lo largo y ancho del territorio nacional, Bogota ha sido el epicentro
de estas inversiones, concentrando el 43% del total de activos invertidos por los fondos. Le
sigue Antioquia, con el 23% de las inversiones, y Atlantico, con el 8%.

Esta dispersién geografica de inversiones ha contribuido a fortalecer la economia regional
y a diversificar las oportunidades de desarrollo en diferentes sectores. Ademas, refleja la
confianza de los fondos de capital privado en el potencial de crecimiento y rentabilidad de
distintas regiones del pais, mas alla de los centros urbanos principales. Sin embargo, cabe
destacar que la concentracién de inversiones en Bogota sugiere la necesidad de promover
politicas y estrategias que fomenten una distribucién mas equitativa de los recursos hacia
otras areas geograficas, contribuyendo asi a un desarrollo mas equilibrado y sostenible en
todo el pais.

Grafica bl. Distribucion de los activos invertidos
por departamento
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Grdéfica 52. Top inversiones de capital privado y capital emprendedor entre 2018 y 2022
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Inversiones MCN SAS IT & Internet / aumento de capital Capital (EE. UU.); Clocktower Technology

(n.a. %) Ventures (EE. UU.); Homebrew (EE.UU.);
Tigre Global (EE.UU.); Endeavour
Catalyst (EE. UU.); inversores angeles

(Habi)

Fuente: EMIS, 2023
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Grdfica 54. Namero de salidas de activos con operacién en Colombia por tipo de

. 3.7 SCIlidCIS fondo con corte a 2023.

En el dmbito de la industria de capital privado, se han llevado a cabo un total de 288 '3 109

desinversiones de activos con operaciones en Colombia. De estas, el 40% corresponden a
activos de fondos inmobiliarios, los cuales han reportado un total de 115 desinversiones con
corte a 2023. Es esencial destacar que el portafolio de este tipo de fondos abarca una amplia
gama de activos, que incluyen oficinas, locales comerciales, bodegas, sucursales bancarias,
centros comerciales y diversos proyectos del sector inmobiliario.

Como resultado de la diversidad y extensién de su cartera, es plausible que los fondos
inmobiliarios registren un nimero de desinversiones significativamente mayor que otros

tipos de fondos. Las estrategias de salida implementadas por los gestores profesionales han 30 27

sido variadas, destacando la venta a actores estratégicos, que representa el 45% de las salidas

reportadas. La liquidacion del activo constituye el 22% de las estrategias de salida, mientras 7

que la venta a otros fondos representa el 8%. —
Esta amplia gama de estrategias de salida subraya la flexibilidad y la capacidad de adaptacién Datos a diciembre 2023

de los fondos inmobiliarios para maximizar el valor de sus inversiones. Ademas, refleja
la madurez y la sofisticacion del mercado de desinversiones en el sector inmobiliario
colombiano, donde los gestores profesionales emplean enfoques estratégicos para optimizar
los rendimientos y la eficiencia de sus carteras.

Inmobiliario * Adquisiciéon y crecimiento B Impacto M Infraestructura M Capital emprendedor

Fuente: Encuesta ColCapital, 2023
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3.8 Impc.:cto de la industria _

La relevancia de la industria de fondos de capital privado no se limita Unicamente a la
movilizacién de recursos financieros. La labor llevada a cabo por gestores profesionales, en
colaboracion con los activos subyacentes, conlleva a impactos positivos en diversas areas,
derivados de una gestidn consciente y estratégica. Para las empresas que reciben estas
inversiones, los beneficios son numerosos: acceso a financiamiento, crecimiento organico,
generacion de empleo formal, desarrollo de capacidades profesionales, expansiéon y
fortalecimiento en el mercado, entre otros.

Este capitulo muestra el alcance y la influencia que han tenido los fondos de capital privado
en areas clave como el empleo, la implementaciéon de buenas practicas empresariales, la
optimizacién de los modelos operativos y la gestidn efectiva de los activos en sus carteras de
inversioén.

Generacion de empleo

Los fondos de capital privado han desempefiado un papel fundamental en la generacién
de empleo en Colombia, con mas de 300 mil puestos de trabajo directos creados. El sector
de infraestructura se destaca como el principal generador de empleo, con mas de 120 mil
empleos generados, seguido de cerca por el sector de adquisicién y crecimiento, que ha
contribuido con cerca de 80 mil empleos.

Grafica 55. Generacién de empleos directos de los activos invertidos por fondos

136.801
121.027

79.993
64.822 58.263
41.960
28.317

9.678 13.520 17.507
|
Capital Impacto Inmobiliario Adquisicion /  Infraestructura
Emprendedor Crecimiento

2022 2023

Fuente: Encuesta ColCapital, 2023
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Dentro de esta cifra total, se observa un avance significativo en la inclusién de mujeres en
la fuerza laboral, con 40 mil empleos femeninos, de los cuales mas del 55% provienen del
sector de adquisicion y crecimiento. Estas cifras subrayan el impacto positivo que los fondos
de capital privado tienen en la generacién de empleo en el pais, asi como su contribucion
al desarrollo econdmico y social a través de la diversificaciéon y el crecimiento de la fuerza
laboral.

Grafica 56. Generacién de empleos directos femeninos de los activos invertidos por
fondos

3%

Adquisicién / Crecimiento

Impacto

12% Capital emprendedor
= Inmobiliario
56%
m Infraestructura
19%

Fuente: Encuesta ColCapital, 2023

Criterios ambientales, sociales y de gobierno
corporativo

Se han identificado criterios de sostenibilidad que, de manera integral, demuestran que la
adopcién de practicas responsables contribuye significativamente a la generacion de valor y
afecta positivamente el desempefio futuro de las empresas.

A cierre del afio 2023, el 96,7% de los fondos de capital privado consideran aspectos
ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) al tomar decisiones de inversion. Esta
tendencia refleja un compromiso creciente hacia la sostenibilidad, evidenciando una mayor
rigurosidad en los analisis de inversion y riesgo realizados por los gestores profesionales en
los ultimos afios.
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Grdfica 57. ¢La compafiia tiene politicas de gestién ambiental? Mas del 82% de los fondos implementaron la junta directiva, crearon comités internos
y promovieron la adopcién de estandares de reporte de informacién financiera, en las

a empresas invertidas.
Grafica 60.
¢Como estrategia del fondo se implement6 la junta directiva?

= Si mNo
Fuente: Encuesta ColCapital, 2023

Gréfica 58. ¢La compania tiene politicas de responsabilidad social?

=uSi mNo
Fuente: Encuesta ColCapital, 2023
Grafica 61.
¢Como estrategia del fondo se crearon comités internos?

= Si mNo
Fuente: Encuesta ColCapital, 2023

Grafica 59. ¢La compania tiene politicas de equidad de género?

O

= Si =No
Fuente: Encuesta ColCapital, 2023

=Si mNo

Fuente: Encuesta ColCapital, 2023
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Gréfica 62. cComo estrategia del fondo se involucraron miembros independientes en
su junta directiva ?

=Si =No
Fuente: Encuesta ColCapital, 2023

Grdfica 63. ¢Como estrategia del fondo se adoptaron estéindares adecuados de
reporte de informacién financiera?

1 Si mNo

Fuente: Encuesta ColCapital, 2023 NOTA: Freepik.(Fotégrafo).Gente de tecnologia que intenta alcanzar ambiciosos objetivos de sostenibilidad.[imagen digital]. Extraida de

Freepik.com
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a
3.9 Capital emprendedor

La industria colombiana ha sido beneficiada por la participacion de un total de 65 fondos
de capital emprendedor. La suma total de compromisos de capital destinados a Colombia
por parte de estos fondos asciende a USD 309.47 millones. De esta cifra, USD 305 millones
ya han sido desembolsados en inversiones dirigidas a activos con operaciones en territorio
colombiano. Ademas, los gestores de estos fondos estiman que aun disponen de un total de
USD 202 millones en compromisos disponibles para invertir en el pais.

El aumento en la disponibilidad de capital para emprendimientos colombianos es una
sefial positiva que promueve la expansion de oportunidades empresariales, el desarrollo
de nuevos proyectos y la generacion de empleo. Este flujo de fondos no solo beneficia a
los emprendedores locales, sino que también contribuye al fortalecimiento de la economia
nacional y al crecimiento sostenible a largo plazo.

Grdfica 64. Panorama histérico de los fondos colombianos e internacionales de
capital emprendedor.

$309 $305
$202
65
e ! Numero de fondos Compromisos de capital Compromisos de capital Compromisos de capital
] . ; destinados a Colombia a invertidos en Colombia a disponible para invertir en
Ll I _.’ Yy, v diciembre 2023 (USD M) diciembre 2023 (USD M) Colombia (USD M)

NOTA: Freepik.(Fotografo).Florista de pie en la tienda con racimo de espiguillas.[Imagen digital] Extraida de

Freepik.com

Fuente: Encuesta ColCapital, 2023
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Grafica 65. Inversion histérica en activos con operaciones en Colombia por fondos de Grafica 66 Namero de activos invertidos con operaciones en Colombia por fondos de
capital emprendedor. capital emprendedor
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Fuente: Encuesta ColCapital, 2023
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Fuente: Encuesta ColCapital, 2023
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Inversiones
VERTICA

los servicios legales.

LegalTech

Las empresas que desarrollan
tecnologias con el propésito de
automatizar, simplificar o expandir

‘AdTech

Empresas que ofrecen servicios que
administran y dirigen publicidad en
linea.

EdTech

Empresas que desarrollan
tecnologia para atender procesos
educativos y de aprendizaje.

AgTech

Empresas que desarrollan sistemas que

automatizan, gestionan y promueven la

agricultura responsable con el medio
ambiente.

E-commerce

Empresas de comercio electrénico

que buscan facilitar [o]

compra/venta de productos en
linea.

FoodTech @HealthTech

Empresas que desarrollan
productos y servicios destinados a
mejorar las experiencias de
compra y consumo de alimentos.

Empresas que desarrollan

tecnologias  para facilitar la

compra, la gestion y el suministro

de servicios relacionados con el
sector inmobiliario.

PropTech

Empresas que ofrecen productos

O servicios que tienen como

objetivo mejorar la prestacion de
atencion médica.

] =

i
]

Saas

Empresas que ofrecen softwares

en una central o servidor a la que

los usuarios pueden acceder con
una suscripcion.

Fuente: Pitchbook

@ CleanTech

Empresas que desarrollan tecnologias
para reducir el impacto ambiental de
las actividades.

FinTech

Empresas que hacen uso de
tecnologias para ofrecer servicios
financieros.

HRTech

Empresas que desarrollan software
para mejorar las operaciones de
gestién de recursos humanos.

o -: @
)" SpaceTech
® -
Empresas que brindan servicios o

desarrollan tecnologia relacionada con
satélites o exploracién espacial.




Inversmnes sostenlbles
en Colombia




o IMPORTANCIA DE LAS INVERSIONES SOSTENIBLES EN COLOMBIA

Las inversiones sostenibles han ganado una creciente importancia a nivel global
en las ultimas décadas. Estas practicas de inversion buscan no solo generar
retornos financieros, sino también tener un impacto positivo en aspectos sociales
y medioambientales. En el contexto global, la preocupacion para mitigar no solo las
tendencias sobre los efectos del cambio climatico, sino también los desequilibrios
demograficos y sociales, el impacto de evento disruptivos (tanto naturales como
antropicos) y los problemas que surgen debido a una pobre gestion de los recursos
naturales, han llevado a un aumento en la demanda por Gestores de Activos capaces
de abordar lainteraccion entre las finanzas y el cumplimiento de objetivos sostenibles.

En el caso especifico de Colombia, este tipo de inversidn es crucial por varias razones:

Impacto medioambiental: Colombia, un pais con rica biodiversidad y ecosistemas
fragiles, puede beneficiarse deinversionessostenibles que promuevanla conservaciéon
de recursos naturales, reduzcan la deforestacién y fomenten practicas agricolas
sostenibles.

Inclusién social: Las inversiones sostenibles pueden impulsar la inclusién social,
apoyando empresas con practicas laborales justas y promocién de la igualdad de
género, aspectos fundamentales en un pais con desafios de desigualdad y acceso a
oportunidades.

Estabilidad econémica: Las empresas que adoptan practicas sostenibles suelen ser
masresilientes,loque contribuye alaestabilidad econémicaalargo plazo,adaptandose
mejor a cambios en la regulacion, la opinién publica y riesgos relacionados con el
agotamiento de recursos.

Acceso a mercados internacionales: Las empresas colombianas con enfoques
sostenibles pueden acceder a nuevos mercados y atraer inversiones extranjeras,
dada la creciente demanda internacional por practicas sostenible.

ESTUDIO DE LA INDUSTRIA DE CAPITAL PRIVADO EN COLOMBIA

Cambio en la percepcion de riesgos: La inclusion de factores ambientales, sociales
y de gobernanza en las inversiones ayuda a evaluar mejor los riesgos, especialmente
en Colombia, donde existen riesgos ambientales y sociales significativos.

Cumplimiento normativo: Al alinearse con regulaciones y politicas que promueven
la sostenibilidad, las inversiones sostenibles pueden evitar sanciones y mejorar la
reputacion empresarial.

Porlo tanto, las inversiones sostenibles ofrecen oportunidades econdmicasy abordan
desafios medioambientales y sociales.

Estrategias de inversion sostenible

El capital puede invertirse en un amplio espectro que agrupa a diferentes estrategias
definidos por grados de preferencia entre los beneficios ambientales y sociales como
financieros a obtener. Algunos inversores estan interesados exclusivamente en
los rendimientos financieros, mientras que otros se centran en el impacto social y
ambiental de sus inversiones.

q . o a q .7 q 3 a
A continuacidén, se describen estrategias de inversién sostenible’ reconocidas como
oportunidades para su integracion en la toma de decisiones por los Gestores de
Activos.

3. Informacién tomada de Definitions for Responsible Investment Approaches, CFA Institute and PRI, 2023. Link:
https://www.unpri.org/investment-tools/definitions-for-responsible-investment-approaches/11874.article
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Elementos claves

® Aplicacion de reglas:
Las reglas de seleccién determinan qué tipo de inversiones estan permitidas a partir
de los criterios definidos por clientes, los directores de inversiones, los reguladores u
otros grupos de interés claves.

A menudo se supervisa el cumplimiento de estas reglas y pueden incluir requisitos
especificos, como las condiciones y el momento para vender inversiones que ya no
cumplen con los criterios.

@ Basados en criterios definidos
Las reglas de seleccién se basan en criterios claramente definidos, que pueden ser
cualitativos o cuantitativos. Algunos ejemplos son:
* Si 210% de los ingresos de un emisor provienen de la produccién y/o venta de
productos de tabaco.
+ 200 toneladas CO2 por cada millon de délares de ingresos (umbral relativo)

@ Definicion de inversiones permisibles
Las reglas de seleccion en las carteras de inversion determinan la elegibilidad de las
inversiones individuales en funcién de criterios especificos, por lo que no aplican a
la cartera agregada. Por ejemplo, una calificacion de un asunto ambiental estipula la
puntuacién necesaria de cada inversion, no el promedio de la calificacion ambiental
para toda la cartera.

Tipos de seleccion

@ Seleccion Negativa - Criterios ASG no deseables
@ Seleccion Positiva - Criterios ASG deseables

@ Seleccion Mejor en Clase - Criterios ASG que son deseables en relacién a los pares
de la industria

AT A gl o : . :
- Seutiliza para diversos fines, como lograr un enfoque de inversién, cumplir con leyes

y regulaciones, satisfacer las preferencias de los inversores y limitar el riesgo. @ Seleccion Basadas en Normas - Cumplimiento de estandares o normas ASG

ampliamente reconocidos
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Definicién
La integracién ASG es la incorporacién de factores ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG) en un proceso de inversidn, basada en la creencia de que los

factores ASG pueden afectar el riesgo y el rendimiento de las inversiones, y en el que
la gestion de dichos no se refleja completamente en los precios de los activos.

Objetivos

La integraciéon ASG implica buscar informacién de los asuntos ASG, evaluar la
materialidad de esa informacion e integrar dichos analisis en los procesos de toma
de decisiones.

Elementos claves

@ Consideracién continua de factores ASG:
El proceso de integracion ASG implica identificar y evaluar riesgos y oportunidades
ASG relevantes (tanto cualitativos como cuantitativos), ponderar esta informacion a
partir de su relevancia material e incorporarla en las decisiones de inversion. Es una
parte continua del analisis de inversiones y no un evento unico.

@ Es importante resaltar que, la integracion ASG no limita inherentemente las opciones
deinversioén, no otorga una prioridad indebida a los asuntos ASG sobre otros factores,
no trata todos los factores ASG por igual ni garantiza caracteristicas especificas de la
cartera.

® Proceso de analisis y toma de decisiones de inversion:
La verdadera integracion ASG implica incorporar estos factores tanto en la fase
analitica como en la de toma de decisiones del proceso de inversion, y no solo en el
establecimiento de objetivos de inversion o el uso de puntos de referencia ASG.

® Mejorar rendimientos ajustados al riesgo:
La integracion de factores ASG puede mejorar los rendimientos de las inversiones
ajustados al riesgo. Esta integracion requiere seleccionar factores ASG que sean
materialmente significativos para el riesgo y el rendimiento de la inversién y que
aun no se tengan en cuenta en las valoraciones. La materialidad de los asuntos varia
segun los objetivos del inversor y las caracteristicas especificas de la inversién, y
puede cambiar con el tiempo.

aida de Freepik.com
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Definicion
La inversion tematica es la seleccién de activos para acceder a tendencias especificas.

Objetivos

Construir una cartera de activos, elegidos mediante un proceso de arriba hacia abajo,
que se espera que se beneficien de tendencias especificas de mediano a largo plazo.

Elementos claves

Seleccion de activos:

La inversion tematica es una estrategia que se centra en seleccionar activos alineados
con factores clave, como factores econdmicos, tecnolégicos, demograficos, culturales,
politicos, ambientales, sociales y regulatorios, que se consideran cruciales para
determinar los riesgos y rendimientos de la inversion.

Acceso a nuevas inversiones:

Los inversores participan en inversiones tematicas por diversas razones, como ganar
exposicion a tendencias especificas, diversificar su cartera, protegerse contra ciertos
riesgos econdmicos 0 aumentar su asociacién con estas tendencias. Este enfoque
puede dar como resultado un perfil riesgo-rendimiento diferente al de un indice de
mercado amplio.

Tendencias especificas:

La inversion tematica es una estrategia que apunta a activos en funcién de un sola
tendencias o combinacién de tendencias anticipadas a largo plazo, como el cambio
climatico o los cambios hacia una economia circular.
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@ PANORAMA MACROECONOMICO EN COLOMBIA m
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Definicion

La inversion permite actividades econdmicas que tienen efectos positivos y negativos

en el medio ambiente y la sociedad. La inversion de impacto tiene como objetivo

contribuir o catalizar efectos positivos (por ejemplo, mejoras en lavida de las personas
e y el medio ambiente) y al mismo tiempo lograr un rendimiento financiero.

Objetivos

Invertir con la intencion de generar un impacto social y/o ambiental positivo y
mensurable junto con un retorno financiero.

Elementos claves

® Invertir con intencién:
La inversién de impacto tiene como objetivo lograr dos objetivos principales: en
primer lugar, crear efectos sociales y ambientales positivos y, en segundo lugar,
generar rendimientos financieros. Si bien cualquier inversion puede tener impactos,
la inversion de impacto apunta especificamente a resultados positivos.

@® Generaciéon de impacto:

La inversién de impacto tiene como objetivo generar mejoras ambientales o sociales
tangibles. Va mas alla de simplemente proporcionar capital a empresas beneficiosas,
yrequiere una estrategia para la contribucion activa o influencia catalitica del inversor.
Una de las estrategias mas conocidas es la aplicacion de la “teoria del cambio”,
distingue la inversion de impacto de la simple inversion positiva, enfatizando el papel
del inversor en la mejora de los resultados mas alld del impacto existente de las
empresas en las que invierte.

® Medicién de impacto
- La inversion de impacto se centra en generar resultados sociales y ambientales
positivos, por lo que es necesario medir las mejoras reales logradas. Algunos ejemplos
son:

® Generacién de energia renovable
e Volumen de agua potable tratada
® Cantidad de vivienda asequibles creadas

1~ o
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Vi La integracion de criterios de sostenibilidad se esta convirtiendo en un elemento

EI rOI de Ios fondos fundamental para alinear los intereses entre las partes interesadas como los
f-" General Partners (GP) y Limited Partners (LP), acceder a nuevas alternativas de

- / capital y en alcanzar objetivos mas alla a los rendimientos financieros como son

objetivos ambientales y sociales. Este movimiento no es solo una tendencia, sino una

oportunidad significativa para la industria y la sociedad en su conjunto dentro del
panorama de la inversion moderna.

Impulsar estas tendencias ha posicionado a los Fondos de Capital Privado (FCP) como
agente de cambio para la integracion de inversiones sostenibles, incluido de impacto
ambiental y social. Existen tres razones claves en el papel a desempefar:

* Las FCP suelen tener una influencia significativa sobre las empresas y/o proyectos
en las que invierten, lo que les permite impulsar cambios sustanciales en las practicas
empresariales hacia operaciones mas sostenibles y responsables.

* Las inversiones de capital privado suelen tener un horizonte temporal mas largo
que otras formas de inversion. Esta perspectiva a largo plazo se alinea bien con los
esfuerzos sostenidos necesarios para lograr un progreso significativo en materia de
sostenibilidad e impacto.

* El capital privado puede movilizar capital sustancial hacia empresas con altos criterios
de sostenibilidad, especialmente en sectores y geografias con fondos insuficientes. Al
hacerlo, pueden crear no solo beneficios financieros, sino también valor ambiental y
social.

Por lo tanto, los FCP son vistas cada vez mas como actores fundamentales en la
transicion hacia una economia que busca promover soluciones innovadoras a los
desafios sociales, medioambientales y de transparencia corporativa. Su capacidad
para impulsar cambios significativos en las organizaciones de su portafolio, junto con
su enfoque de inversion a largo plazo y su importante capacidad de movilizacién
de capital, las posiciona de manera Unica para liderar las inversiones sostenibles y
obtener ventajas competitivas ante una vision clara de la sostenibilidad dentro de sus
estrategias de inversion.
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Deloitte

Deloitte presta servicios profesionales de Auditoria y Assurance, Impuestos y
Servicios Legales, Consultoria y Asesoria a casi el 90% de las empresas Fortune Global
500® y a miles de empresas privadas. Nuestros profesionales brindan resultados
medibles y duraderos que ayudan a reforzar la confianza publica en los mercados
de capital, permiten a los clientes transformarse, prosperar y liderar el camino hacia
una economia mas fuerte, una sociedad mas equitativa y un mundo sostenible.
Sobre la base de su historia de mas de 175 afios, Deloitte abarca mas de 150 paises
y territorios. Conozca cédmo los aproximadamente 457.000 profesionales de Deloitte
en todo el mundo crean un impacto significativo en www.deloitte.com/co

Bogota Barranquilla
Carrera 9 #78 - 31 Calle 76 #54 -11
Tel: +57 (601) 426 2000 Oficina 1101/02
Ed. World Trade Center
Cali Tel: +57 (605) 366 9650
Calle 64 Norte # 5B - 146 Sector C Piso 3
Ed. Centroempresa
Tel: +57 (602) 650 7530

Cartagena

Carrera 2 No. 11-41 Ed. Torre Grupo Area
Of. 1403 - Bocagrande

Tel: +57 (605) 366 9664

Medellin

Calle 16 Sur # 43a - 49 Piso9y 10
Ed. Corficolombiana

Tel: +57 (604) 604 1899

ColCapital__.
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crecimiento econdmico, bajo los mas altos estandares de gestion. ColCapital es el
principal agente transformador, facilitador y articulador de la industria de Capital
Privado en Colombia a través de la representacion comun de sus miembros y la
consideracion de los intereses de todos los actores de la industria 'y la promocién de
los mas altos estandares de gestidén gobierno.Conoce mas aqui www.colcapital.org

Bogota

Calle 72 # 8 - 24. Oficina 602
Ed. Suramericana

E-mail: info@colcapital.org
Tel: (601) 3906707
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