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Objetivo

Este reporte evalua el desempefio de las principales
industrias nacionales, con el fin de anticipar los cambios
de direccion en la actividad sectorial. En particular, para
cada industria, se hace una revision sobre los principales
indicadores econémicos y se estima el prondstico de
crecimiento para fin de afio.
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Resumen
iecutivo

La economia colombiana crecio a buen ritmo en 2021y
2022. Para 2023, se espera una desaceleracion notoria
que constituye un desafio para las diferentes industrias.
Ademas del menor crecimiento, las industrias enfrentan
un panorama internacional todavia incierto.

Contexto nacional

El crecimiento de la economia colombiana
en los dos ultimos afios fue uno de los méas
destacados de la regién. Los resultados del
2021 (11 %) y del 2022 (7.3 %) permitieron
que la economia superara la contraccién del
2020 (-7.3 %). Asf el promedio de crecimiento
entre el 2020y 2022 fue de 3.4 %y se ubico
cerca del observado en la década anterior a
la pandemia (3.7 %).

La constante en este periodo fue el buen
comportamiento del consumo privado. Su
contribucién al crecimiento fue de 10.4y
6.8 puntos porcentuales en 2021y 2022,
respectivamente. Sin embargo, su evolucién
en 2022 permite observar una marcada
moderacion (de +11.3 % en el primer
trimestre a 4.2 % en el cuarto). Este Ultimo
es el mas bajo desde el primer trimestre
de 2021, momento en el que aun persistian
restricciones asociadas a la pandemia.

Para el 2023, es probable que esa tendencia
continte por el efecto combinado de tres
factores: la persistente inflacién, la mayor
tasa de interés y el impacto negativo de

la reforma tributaria. Todos esos factores
afectarfan la evolucion del consumo.

De esta manera, se espera que la economfa
crezca a una tasa mucho menor en el 2023,
el prondstico en Econosignal, elaborado por
Deloitte, es que sea de 1.5 %.

Por otro lado, la inversion apenas ha
recuperado su nivel de 2019 a pesar de

un repunte reciente. Los indicadores
adelantados dejan entrever que la inversion
puede perder dinamismo en 2023.

En consecuencia, las distintas industrias
deben afrontar los efectos de esta
desaceleracion, puestos de manifiesto en
el deterioro de algunos indicadores de
confianza.

Esta coyuntura plantea la pregunta sobre
cudles son las fuentes de crecimiento en

el presente afio. En ese sentido, hay que
mencionar el comportamiento de sectores
como el turismoy las telecomunicaciones,
de los cuales se espera un desempefio
destacado.

Por otro lado, el resultado en la construcciéon
(en particular la de obras civiles), la venta de
vivienda y la de vehiculos sera menor al del
conjunto de la economia.

Un aspecto positivo es que el pais ya alcanzd
el pico de lainflacién en marzo y que esta
debiera disminuir en el segundo semestre.
Esto darfa espacio para que el Banco de la
Republica baje su tasa de politica monetaria,
lo que a su vez propiciaria una disminucion
en las tasas de interés de los distintos tipos
de crédito. e

Highlights

Turismo

El crecimiento del
sector se mantuvo
en el 2022 gracias a
la recuperacion en
el flujo de los
viajeros
internacionales.

Consumo

El motor del
crecimiento
econdémico en los
dos ultimos afios
perdera dinamismo
en 2023 por la
persistente
inflacion, las altas
tasas de interésy
los efectos de la
reforma tributaria.

Energia

Ante la alta
probabilidad de
que inicie un
fenémeno de El
Nifio en el segundo
semestre es crucial
que se culminen
los proyectos de
energia
convencionales y
no tradicionales
que estan
retrasados.

Manufacturas

La manufactura
puede afectarse
por el menor
consumo
domeéstico. Sin
embargo, hay
posibilidades en la
reapertura del
mercado
venezolano. Un
punto importante
es el tramite de la
reforma laboral.

Construccién

Al retraso en las
obras civiles, se
suman las altas
tasas de interés
qgue han encarecido
el crédito
hipotecario,
desestimulado la
demanda de
créditosy
mermado el
mercado de la
vivienda.
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Evolucion del PIB en Colombia

11 %

6.7% 6.7%

45%

4.5 %

Solnoc

73 %

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B Billones de pesos de 2015

Variacion porcencual interanual

* La economia tuvo una robusta
recuperacion con dos afios de alto
crecimiento en 2021y 2022.

* Los sectores de mayor peso son los
de consumo, servicios financieros,
administracion publica, agroy
manufactura.

Participacion de los sectores en el PIB
En porcentaje del total. Afio 2022

Sector Piblico Agricultura
(8.2 %) (VAR

Sector Financiero
(13.1 %)

Construccion | Salud
(4.3 %) (4.3 %)

Energia
(6.0 %)

Telecoms.
(3.0 %)

Consumo Manufactura Turismo Mineria
(EENAD) (5.1 %) 4.1 %) (1.2 %)

Fuentes: DANE y Econosignal.
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Ocupados por rama de actividad
(marzo 2023)
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m Comercio

B Administracién publica

m Actividades artisticas, entretenimiento
m Construccion

M Energia

M Telecomunicaciones

* Los sectores de comercio, agro, sector
publico y manufactura representan el
56 % del empleo en Colombia.

B Agricultura

W Industrias manufactureras

W Transporte

M Alojamiento y servicios de comida

W Actividades financieras y de seguros
Actividades inmobiliarioas

* En el Ultimo afio, el trabajo en todos los
sectores creci6 con la excepcién de los de
transporte y energfa.

Variacion porcentual en los ocupados por rama de actividad

(marzo 2023 vs. marzo de 2022)
433 %

17.2%
135%  118%
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Fuentes: DANEy Econosignal

Alojamiento y servicios de comida

0

11 %
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1.0 % 0.4 %

Construccién
Agricultura

Administracién publica

Actividades artisticas, entretenimiento

Industrias manufactureras

-4.9 %
21.3%
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Exportaciones

Principales productos
En millones de USD y porcentaje de participacion en el total. Afio 2022.

Producto Valor (M USD) Participacion
Exportaciones totales 57,259

Petréleo y derivados 19,071 333%
Carbén, hulla coque y briquetas 12,288 21.5%
Café, té, yerba mate y especias 4,682 8.2%
Oro no monetario 2,979 52 %
Productos animales y vegetales 2,188 3.8%
Legumbres y frutas 1,638 29%
Plasticos en formas primarias 1,299 23%
Hierroy acero 1,107 19 %
Aceites y grasas de origen vegetal 933 1.6 %
Otros 11,067 193 %

Principales productos
En millones de USD y porcentaje de los grandes rubros. Afio 2022.

Producto Valor (M USD) Participacion
Combustibles y lubricantes minerales

Hstivies y ‘ubrl ' y 31,374 54.8 %
productos conexos
Productos alimenticios y animales vivos 8,250 14.4 %
Productos quimicos y productos conexos 4132 72 %

Principales destinos
En millones de USD y porcentaje de participacion en el total. Afio 2022.

EE. UU. Panama Paises Bajos
Valor
4
(M USD) 14,836 583 2,384
Participacién 259 % 10.2 % 5.8%
12
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Importaciones

Principales productos
En millones de USD y porcentaje de participacion en el total. Afio 2022.

Producto X\:IBZD) Participacién
Importaciones totales 77,365

Aparatos y material eléctrico de grabacion 7,930 10.3%
Calderas, maquinas y partes 6,164 9.9 %
s:;:ll:‘::;;blesyaceites minerales y sus 7380 9.5%
Vehiculos, partes y accesorios 6,434 83%
Materias plasticas y manufacturas 3,875 5.0%
Productos farmacéuticos 3,510 4.5%
Cereales 3,323 4.3 %
Productos quimicos organicos 3,236 42 %
Navegacién aérea o espacial 2,498 32%
Otros 31,554 40.8 %

Principales sectores
En millones de USD y porcentaje de los grandes rubros. Afio 2022.

Producto Valor Participacion
(M USD)

Prcfdt.lctos diversos de las industrias 4294 70 %

quimicas

Vehiculos automotores 4109 67 %

y partes

Aceites de petréleo 3,498 57 %

Principales origenes
En millones de USD y porcentaje de participacion en el total. Afio 2022.

&= N
= &

EE. UU. China Brasil
Valor (M USD) 17,929 16,556 5013
Participacién 251 % 23.2% 7.0 %

Fuentes: DANEy Econosignal
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Creacion del PIB en 2022 y prondstico para 2023
(porcentaje)

Crecimiento 2022

@ Crecimiento en 2022

(ecnonomia)

18.5%

35%
05% 03%
Turismo Telecoms. Consumo Manufactura  Construccion — Salud Energia Servicios Agroindustria  Mineria
Financieros

4.2 %

-1.5%

@ PIB nacional en 2023

(pronostico)

Prondstico 2023

16
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Balanza comercial de productos agricolas

Pronostico de crecimiento para 2023 11 %a 16 % (millones de USD)
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Semaforo de desempefio*

Saldo m Exportaciones M Importaciones

Exportaciones de productos agricolas

Puntos clave

"La agricultura decrecié después de
haber mostrado resiliencia durante
la pandemia. La caida se explica

por la coyuntura internacional de
insumos caros y por los mayores
costos de produccion. En el ambito
local, las fuertes lluvias del fendmeno
de La Nifia inundaron tierras
cultivables que no se pudieron

Frutos comestibles,
cortezas de agrios o
melones

17 %

Plantas vivasy

productos de la Animales
Café, té, yerba mate y especias floricultura Vivos Cames Otros
sembrar. ., . 49 % 9 0 % 1%
Variacion anual del PIB del sector de agricultura . 2% 4% 2% °

Las perspectivas para el 2023 son
en una calda del nivel de precios
de los agroinsumos y de los costos
de los productores. Igualmente,
Sse espera que se recuperen las
areas sembradas y la produccién.
Finalmente, se estima que las
exportaciones continlen su racha
ascendente."

Variacion interanual del indice nacional de precios al productor
5.6 %

a % 38 % 39 % 40%
0

35% 33%

Jul-22 Aug-22 Sep-22 Oct-22 Nov-22 Dec22

Salvador Sanchez B Produccién Nacional B Agricultura, ganaderfa y pesca
(W " q -1.1 %
Socio lider de la industria de

Agronegocios 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Inversién extranjera directa

(USD millones)

365 1. Enelsector agropecuario se consideran las

281 263 actividades agrupadas en la letra A de las
cuentas nacionales. *El color del semaforo
responde al crecimiento proyectado para el
sector al cierre de 2023 en relacién con el
crecimiento proyectado para el PIB de toda la
economia al cierre de 2022 (Verde: crece por

encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae).
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Fuentes: DANE, Banco de la Republica.

214 204 193
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Balanza comercial minera
‘ Prondstico de crecimiento para 2023 12 a-05 % (USD millones)
5,744
5128 '
3,139 3,120 3,379 199
2,748
-3,304 -3,924 -3,727 5,072 o
Mlnerla 2017 2018 2019 2020 2021 2022
W Exportaciones  mImportaciones
Semaforo de desempefio* ‘o . .
Inversién extranjera directa
(USD millones)
1,590
1,362
1019 1187
Puntos clave
438 235
"A pesar de que el sector de la -
mineria crecié poco en el 2022, [
sus exportaciones alcanzaron un 2017 2018 2019 2020 2021 2022

maximo historico. Los principales
productos fueron carbon, oro, y
coque. El aporte macroeconémico
del sector fue importante dado

el alto precio del ddlar (el peso se
deprecio 23 % en el afio).

Exportaciones de productos mineros por capitulos de arancel

Variacion anual del PIB del sector de mineria

El potencial del sector se da por
la reconfiguracion del mercado

de energia mundial que supuso 9.2 %

la guerra en Ucrania. En esta

coyuntura, hay una mayor demanda 0.7% 0.3%

n Eur: r carbon térmico. e .

en Europa por carbén térmico Fundicién, hierroy Aluminio y sus
acero manufacturas

No obstante, para aprovechar ese 73% -6.4% 17 % 13 %

potencial, la minerfa requiere de

inversiones de mediano y largo Minerales,

plazo. La rentabilidad financiera de Manufacturas escoriasy

las mismas es més dificil de lograr ‘ : : e defundicion,de. - cenizas

; i -24.9 % Perlas finas, piedras y metales preciosos manufacturas | hierrooacero 4%

luego de la reforma tributaria del 55 % 6% 2% ~

2022. Entre otras, cosas la reforma 2017 2018 2019 2020 2021 2022 SR

hizo que las empresas no pudieran

deducir las regalias del impuesto de 1. Para el sector de Minerfa se consideran las actividades agrupadas bajo la letra B de las cuentas nacionales

renta. del DANE que corresponde a Explotacion de Minas y Canteras (excepto las actividades 18y 21 relacionadas

con el petréleoy el gas natural). *El color del seméaforo responde al crecimiento proyectado para el sector
. L al cierre de 2023 en relacién con el crecimiento proyectado para el PIB de toda la economia al cierre
Valeria Vazquez de 2022 (Verde: crece por encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae). Fuentes: DANE, Banco de la
Socia lider de la industria de Republica y Unidad de Planeacién Minero Energética.

Energia y Recursos

20 21
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Balanza comercial de productos agroindustriales

Prondstico de crecimiento para 2023

millones de USD
11%a13% ( )
150
150
150
100
50
-50
-1050
-150
‘ ‘ 200
Agroindustria 250
0 0 0 0 0 0 (<)) (<)) (&)} (<)) (&3] (o)} o o o o o o — — — — — — o~ ~N ~N ~N o~ o~
T T Y T T YL Ty g g g g g g g g g g ol
c 5 > 05 Q. > c H > 035 Q > c 5 > 5 Q > c H > 35 o > c = > 35 Q >
s 28222 >822 85228582852 2=82 =228 2823
Semaforo de desempefio*
Saldo M Exportaciones MImportaciones
Variacion interanual del indice de las ventas en valores reales
45%
Puntos clave
"La agroindustria crecié 20%
moderadamente en 2022, debido a
un efecto de basey a las presiones
inflacionarias, como la de los
insumos agropecuarios. S5%-
La reforma tributaria de 2022
aprobd un tributo para las bebidas 30 %
azucaradas ultra procesadas y para R 8859588855835 3755 855555598 383883884849
; - R iy ity R iy ity Y 2 iy
los productos alimenticios ultra 5 828532373888 58 8238532882885 85885398883 ¢&
procesados con alto contenido Variacion anual del PIB del sector de agroindustria
de azlcar afiadida, sodio o grasas
saturadas. Dichos impuestos 4.5 %

e Alimentos (viveres en general)
entraran en vigor en septiembre

y existe preocupacion por la
disminucién en el consumo, pues
los productos gravados tienen gran
penetracion en el mercado."

e Bebidas No alcohdlicas e Bebidas alcohdlicas, cigarros, cigarrillos y productos del tabaco

Exportaciones de productos de la agroindustria

Salvador Sanchez
Socio lider de la industria de
Agronegocios

Preparaciones
a base de
cereal, harina,
lechey
pasteleria

6 %

2017 2018 2019 2020

2021 2022

Cacaoy derivados
Preparaciones 4%
de legumbres

Grasas, aceites o vegetales AzUcares y articulos confiteria alimenticias diversas u hortalizas Productos de molinerfa
36 % 21 %

18 % 4% 3%

Preparaciones

En la agroindustria se consideran los subsectores de manufactura relacionados con la elaboracién de
alimentos. *El color del semaforo responde al crecimiento proyectado para el sector al cierre de 2023 en
relacién con el crecimiento proyectado para el PIB de toda la economia al cierre de 2022 (Verde: crece por
encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae). Fuentes: DANE, Banco de la Republica

23



Tendencias de industrias. Colombia | Industrias

Manufactura

Semaforo de desempefio*

Puntos clave

"El 2022 reprodujo la férmula exitosa
del afio anterior: el buen desempefio
del consumo de los hogares impulsé
a la industria manufacturera. El
sector también se beneficié de

la reapertura del comercio con
Venezuela a partir de septiembre.

Se espera que industrias como la de
textil, de plastico o de productos de
aseo aprovechen ese mercado.

Un punto a tener en cuenta en
el 2023 es el tramite de una
reforma laboral en el Congreso.
Los representantes gremiales
de la industria - por ejemplo el
de los pequefios industriales -
han expresado reparos porque
consideran que la nueva norma
encareceria el factor trabajo. La
industria manufacturera es el cuarto
mayor empleador del pafs."

Diego Cubillos
Socio lider de la industria de
Manufactura

‘ Prondstico de crecimiento para 2023

Variacion anual del PIB del sector de manufacturera
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14%a21 %

171 %

01 % 0.8 %
-4.1 %
-9.2%
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Crecimiento anual segtin subsegmentos de la industria manufacturera

34.1% 295%

171 % 170 % 181 %

929 -6.4%
24.2%
376%
Sub - Manufactura Sub - Textiles Sub - Quimica Sub - Automotriz
m 2020 W 2021 W 2022

Balanza comercial de la industria manufacturera
(miles de millones de USD)

10.0 7.3 00
-5.0
0.0
-10.0
-10.0
-241 24.9 -23.6 -15.0
-29.5 284  -285
32.8
-34.5 () Y ()
-20.0 R R -20.0
18.2 18.9 18.2 -41.6
P o o
220 |-221
-23.0 -25.0
30.0 ° o
-26.0
272 30.0
-40.0 °
-35.0
-33.9
-50.0 -40.0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B Exportaciones B |mportaciones W Saldo

Variacion anual del indice de precios al productor de la industria manufacturera

SSk 2% 27 % 26% 25% 2%
20% 18% 18% 18 % 18% % 16%
Jul-22 Aug-22 Sep-22 Oct-22 Nov-22 Dec-22
B Produccién nacional B [ndustria

Tendencias de industrias. Colombia | Industrias
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Distribucién de los segmentos

W Manufactura M Textiles

W Quimica W Automotriz

Inversion extranjera directa
(millones de USD)

2,368

1,719

1,499 1,499

1,310

894

2017 2018 2019 2020 2021 2022

1.

Para el sector de manufactura se consideran
las actividades agrupadas bajo la letra C de
las cuentas nacionales del DANE, a excepcion
de aquellas clasificadas como elaboracion
de productos alimenticios, elaboracién de
bebidas y elaboracién de productos de
tabaco, que en este reporte se incluyen en

la industria agroindustria. El total del sector
corresponde a la industria manufactureray
esta se compone de cuatro subsegmentos:
manufactura, automotriz, quimicay textily
calzado. *El color del semé&foro responde

al crecimiento proyectado para el sector al
cierre de 2023 en relacién con el crecimiento
proyectado para el PIB de toda la economfa
al cierre de 2022 (verde: crece por encima;
amarillo: crece por debajo; rojo: cae). Fuente:
DANE.
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Prondstico de crecimiento para 2023 04%a 0.7 %

Manufactura

Quimicos

Semaforo de desempefio*

,

Variacion anual del PIB del subsector quimico

12.6 %

-6.4 %

2017 2018 2019 2020 2021 2022

26
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Variacion del PIB por segmento Distribucién de los segmentos

209 %

3.6%

22%

-0.7%

-11.6%

2019 2020 2021 2022

B Refinados del petréleoy
mezcla de combustibles

B Sustancias quimicas B Cauchoy plastico

Balanza comercial de la industria quimica
(miles de millones de USD)

531 569
182 133 189
112
-457
-650
-1351
-1692
1. Paralaindustria quimica se consideran
los subsectores 045 a 048 de las cuentas
-3069 3237 nacionales. El color del semé&foro responde
al crecimiento proyectado para el sector al
2020 2021 2020 2021 2020 2021 cierre de 2023 en relacién con el crecimiento
Productos quimicos Productos quimicos Productos diversos de p,royeCtado para el PIB de toda la economia al.
. o . o ) ) o cierre de 2022 (verde: crece por encima; amarillo:
INOrganicos INorganicos las industrias guimicas crece por debajo; rojo: cae). Fuente: DANE.

Variacién anual del indice de precios al productor de los segmentos de la industria
quimica en 2022

™~ <t s <t [ce} D 0 [ee} (o)) o0 ~ ™~ < 0 < ™M o0 [e0}
Seom N 0SS —nd 998 —und S1ud FoR Iark A2 hH KA
Yo <N TN aVm A9y oWy Ay TN oY Omy oSS aam
Nt — m <t — m 1 — AN o— ™Mm O — N W — M O — N 0 — N — — N — — N — — — — —
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

B Refinados del petréleo y mezcla de combustibles B Systancias quimicas B Cauchoy plastico
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Variacion del PIB por segmento

Prondstico de crecimiento para 2023 -11 % a

3409% 351%

Manufactura

@

Textil y calzado

Semaforo de desempefio*

-422%
2019 2020 2021 2022
B Textiles B Cueros

Balanza comercial de la industria textil y del calzado
(miles de millones de USD)

925
784 772 852
740 600
Variacion anual del PIB del subsector textil y calzado
B 1. Paralaindustria de textily calzado se considera
0 -2309 2750 -2637 2332 los subsectores 037 a 039 de las cuentas
341 % -3000 i 5
nacionales. *El color del seméaforo responde al
-3626 crecimiento que proyecta el sector para el cierre
2020 2021 2020 2021 2020 2021 de 2023 en reIaFién con el crecimiento del PIB de
toda la economia al cierre de 2022 (verde: crece
u . . por encima; amarillo: crece por debajo; rojo: cae).
Exportaciones Importaciones Fuente: DANE.

Exportaciones de productos textiles

0.6 %
T
1.2 %
-2.8%
Demas articulos textiles Filamentos sintéticos o
confeccionados artificiales
9 % 8 %
242 % Calzado, botines,
articulos
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Otros analogosy partes

6 % 5%

Prendas y complementos de vestir, excepto Prendas y complementos de Tejidos impregnados,
de punto vestir, excepto de punto Tejidos de punto recubiertos Algodoén
33% 24 % 7% 5% 2%
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Prondstico de crecimiento para 2023 -05%a 01 %

Manufactura

Automotriz

Semaforo de desempefio*

Variacion anual del PIB del sector automotriz

29.5%

. 5
— e .,
8.7 %
-6.1 %
376 %
2017 2018 2019 2020 2021 2022

30

Produccién nacional de vehiculos
(miles)

129

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Nuevos vehiculos matriculados en Colombia

46 %

245,764
223967
213,810
256,662
263,684
250,497
262,595

e}
O
00
0
=

206,329
264,470
244,226
274,625
246,899

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Vehiculos nuevos === Crecimiento (eje secundario)

Ventas de vehiculos hibridos y eléctricos

(unidades)
10.6 %
-0.4% 6,011
9 3134
2018 2019 2020 2021 2022

Vehiculos nuevos === Crecimiento (eje secundario)

Tendencias de industrias. Colombia | Industrias
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Origen de las importaciones de vehiculo

M Brasil B China

W México W Estados Unidos
M Japon W Argentina

W India m Otros

Participacién de mercado - Top 10
marcas

Renault 19 %
Chevrolet 16 %
Toyota 10 %
Suzuki 8 %
Kia 7%
Mazda 7 %
Volkswagen 6 %
Nissan 4%
Hyundai 3%
Ford 2%

1. Paralaindustria automotriz se considera el
subsector 054 de las cuentas nacionales que
corresponde a la Fabricacién de vehiculos
automotores, remolques y semirremolques;
Fabricacién de otros tipos de equipo de
transporte. *El color del semaforo responde
al crecimiento proyectado para el sector al
cierre de 2023 en relacién con el crecimiento
proyectado para el PIB de toda la economfa
al cierre de 2022 (verde: crece por encima;
amarillo: crece por debajo; rojo: cae). Los
porcentajes de las importaciones se calculan
por su valor en ddlares CIF. Fuentes: DANE, EMIS,
Ministerio de Transporte, Asociaciéon Nacional de
Movilidad Sostenible, Registro Unico Nacional de
Transporte RUNT.
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Produccién de petréleo
Prondstico de crecimiento para 2023 02%a 0.7 % (mdbdp)
886 865 386
/81 736 754
/ 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Energia
Balanza comercial de productos energéticos
(miles de millones de USD)
Semaforo de desempefio*® 31,858

24,729

21172 22,045

19116

13,293

Puntos clave

"El sector de energfa local se
beneficio de la coyuntura mundial
de precios altos y sigue siendo el
principal exportador y generador
de divisas. Ademas, el promedio de
produccion diaria de petroleo crecid
después de dos afios de descenso.
Por otro lado, la produccién de

gas ajusto su sexta caida anual

consecutiva. L . 247
Variacion anual del PIB del sector de energia '

232
La Organizacion Meteoroldgica —_— ) 193

Mundial afirma que hay una 350 ' 183
probabilidad de entre 70y 80 % de 25%
que el fenémeno del nifio inicie entre -
mayo Y julio. Dado que la generacion 0.2%

de energfa es mayoritariamente

hidraulica en Colombia, es prioritario

que se culminen los proyectos

de energfa convencionales y

no convencionales que estan

retrasados." -8.5%

-9,208 9,348 10,521 -/:358 -9,931

-15,003
2017 2018 2019 2020 2021 2022

B Exportaciones B |mportaciones

Produccion de gas
(millones de pies cubicos diarios)

1.68

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Valeria Vazquez 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Socia lider de la industria de

Energia y Recursos Inversién extranjera directa 1. Para el sector de Energfa se considera la
(millones de USD) totalidad del grupo D de las cuentas nacionales

asf como el subsector de petréleoy gas del
grupo B. *El color del semé&foro responde

2,755 2,777 al crecimiento proyectado para el sector al

cierre de 2023 en relacién con el crecimiento

proyectado para el PIB de toda la economfa al

cierre de 2022 (verde: crece por encima; amarillo:

crece por debajo; rojo: cae). Fuentes: DANE,

Agencia Nacional de Hidrocarburos, y Banco de

2017 2018 2019 2020 2021 2022 la Repuiblica.

3,106
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Construccion

Seméforo de desempefio*

Puntos clave

"El crecimiento de 2022 fue desigual:
la vivienda tuvo un buen desempefio
mientras que las obras civiles se
contrajeron, principalmente por

el rezago de ejecucion de obras
publicas.

Lainflacién ha afectado al sector por
el costo de los materiales.

Asimismo, las altas tasas de

interés han encarecido el crédito
hipotecario, desestimulado la
demanda de créditos y mermado el
mercado de la vivienda."

Pablo Pequefio
Socio lider de la industria de
Servicios Financieros

Prondstico de crecimiento para 2023 115%a-0.5 %

Variacion anual del PIB del sector de construccién

19% 12

2017 2018

-3.9%

-30.4 %

2019 2020

Ir al indice de contenidos @

56 %

2021

6.5 %

2022

PIB de la construccion por segmentos precios contantes de 2015
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Edificaciones

Obras civiles

B Actividades especializadas

indice de costos de construccién (dic 2019 = 100)

120
18
116
14
12
110
108
106
104
102

Construccion

100

Jan-22

Feb-22

Mar-22

Materiales

Apr-22

~N ~N
QA o
> c
= =
Magquinaria

Jul-22
Aug-22
Sep-22
Oct-22
Nov-22
Dec-22

Mano de obra e indice total

Crecimiento anualizado de las unidades de vivienda aprobadas para construccion

-400 %

-300 %

-200 %

-100 %
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-100 %
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Total vivienda
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Crecimiento anualizado de la cartera
bruta hipotecaria

pec-19 [ 9.9%
] 9.9%
Feb-20 [N 9.9%
| 9.4%
Apr-20 [ 9.2%
[ ] 9.0%
Jun-20 8.6 %
] 8.0%
Aug-20 7.5%
[ ] 6.9 %
Oct20 7.0%
[ ] 7.0%
Dec20 [ 7.1 %
| 6.7%
Feb-21 [N 71 %
] 7.8%
Apr21 [ 8.9%
] 9.7 %
Jun21 10.0%
] 10.9 %
Aug-21 11.9%
| 13.0%
Oct-21 _ 13.3%
| 13.9%
Dec21 [N 14.3%
I 147%
Feb-22 [N 148%
. 5%
Apr22 [ 150%
. 153%
Jun22 I 158 %
I 156%
Aug-22 [ 15.5%
. 15.2%
Oct22 I 15.2%
. 0%
Dec22 [N 146%
I 142%
Feb-22 [N 13.3%

Para el sector de Construccion se considera el
sector F de las cuentas nacional del DANE que
corresponde a Construccion de edificaciones
residenciales y no residenciales, Construccién
de carreteras y vias de ferrocarril, de proyectos
de servicio publico y de otras obras de
ingenierfa civil. *El color del semé&foro responde
al crecimiento proyectado para el sector al
cierre de 2023 en relacién con el crecimiento
proyectado para el PIB de toda la economfa

al cierre de 2022 (verde: crece por encima;
amarillo: crece por debajo; rojo: cae). Fuentes:
DANE, Camara Colombiana de la Construccién
CAMACOL, Superintendencia Financiera de
Colombia.
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"El consumo fue el gran protagonista
de la recuperacion colombiana.
Sin embargo, en el segundo
semestre del afio se evidencid su
desaceleracion.
El sector enfrenta desafios para
el 2023: la inflacion persistente, la
alta tasa de cambio y la reforma
q q z 219 o o o — — — = = — — — — — o~ o~ o~ N o~ o~ ~N
tributaria. Esta Ultima afecta el N g 8 § 8§ ¢ 8 & 9§ o ¥ 5y g & HF Y g o g o F 9 g v g QoA
) Variacion anual del PIB del sector de consumo ¢ g £ L 3 ¢ ¢ 2 5 5 T ¢ 20§ £ L 3 L g2 L2 5 5 7 ¢ T g g v Bz oY
conNsumao por un menor Ingreso 2 < n (@) =z a) im] g = < = 2 2 < %) (@) =z =) i] i = < = 2 2 < %) @) =z =)
disponible y el encarecimiento
de productos gravados con 183 % Variacién interanual del indice de precios al consumidor
los impuestos saludables
q q 0,
(bebidas azucaradas y alimentos 14%
ultraprocesados). 12 %
A q q 0,
El sector de comercio es el principal 10%
empleador del pais y también podria 8%
ser afectado por la reforma laboral
0
que cursa en el congreso." 6%
111 % 4%
Juan German Osorio
. - . . 0,
Socio lider de la industria de 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2%
Consumo 0%
@ 2 2 , 2 2 28 8 ] 5 §8 § & 5§ 8§ - § &% & § §8 &~ §8 § 2
5} 8 > — a > ) S > N a > ) o > [N a > ) o > N a > 9]
s 2 2 3 & 2 & = = 3 & 2 & = = 3 & 2 &§ = 2 3 & 2 &
IPC total IPC ntcleo (sin alimentos ni energia)

1. Paraelsector de Consumo se consideran varios grupos de las cuentas nacionales: G, Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y
motocicletas, H, Transporte y almacenamiento (en sus divisiones de transporte terrestre y aéreo), My N, Actividades profesionales, cientfficas y técnicas; Actividades
de servicios administrativos y de apoyo; y Ry S, Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacién y otras actividades de servicios. *El color del semaforo
responde al crecimiento proyectado para el sector al cierre de 2023 en relacién con el crecimiento proyectado para el PIB de toda la economia al cierre de 2022
(verde: crece por encima; amarillo: crece por debajo; rojo: cae). El indice de confianza del consumidor lo calcula el centro de pensamiento Fedesarrollo. Fuentes:

DANE, Fedesarrollo y Superintendencia Financiera de Colombia.
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Canastas de precios TIC de la UIT 2022 Participacién de mercado de
Prondstico de crecimiento para 2023 3.2%a39% (USD) operadores de telefonia fija
(2022-4T)
24.4

Comunicaciones

Semaforo de desempefio*

Puntos clave

Banda ancha fija 5 GB Datos de banda ancha Movil celular bajo uso
movil solo 15 GB

m Claro HETB | UNE

. ) W Movistar mOtros
Nuevamente, el sector de Colombia  ® Mundo

telecomunicaciones fue uno de los
de mayor crecimiento. La fuerte

demanda durante la pandemia logré Ingresos por suministro de bienes y servicios

que los servicios de internet movil (indice base 100=2017) Participacién de mercado de
aumentaran su penetracion. operadores de telefonia mébil
305 (2022-4T)

Aunqgue la estructura del mercado
esta consolidada desde la oferta
de los servicios de conectividad, los
precios locales han bajado y se ha
reducido la brecha con respecto al
resto del mundo.

Variacion anual del PIB del sector de telecomunicaciones
13.9%

La inversién publica tendra un papel
destacado en el 2023: el desarrollo

4./1.51/1:8

de la tecnologia 5G, proyectos de
conectividad rural, entre otros." -0.2% - 132
113 119
Carlos Labanda
Socio lider de la industria de 2.6%
TMT (Tecnologia, Medios y
Telecomunicaciones) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
e Operadores de servicios de telecomunicaciones inaldmbricas m daro mTigo m Movistar
Operadores de servicios de telecomunicaciones aldmbricas W Virgen m WOM W £xito
| Otros

1. Parael sector de Telecomunicaciones se considera el grupoJ de las cuentas nacionales que corresponde a
Informacién y comunicaciones. *El color del semaforo responde al crecimiento proyectado para el sector al
cierre de 2023 en relacién con el crecimiento proyectado para el PIB de toda la economia al cierre de 2022
(verde: crece por encima; amarillo: crece por debajo; rojo: cae). Fuentes: DANE, Ministerio de Tecnologfas
de la Informacién y las Comunicaciones de Colombia, Comisién de Regulacién de Comunicaciones, Unién
Internacional de Telecomunicaciones (UIT).
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Salud

Semaforo de desempefio*

Puntos clave

"El crecimiento del sector ha sido
bueno pero hay desafios: por

un lado, el indice de precios al
productor sigue en aumento; por
otro, las nuevas regulaciones de
etiguetado de alimentos y bebidas
han bloqueado el abastecimiento
de productos, principalmente
importados.

Se estd impulsando en gran medida
el fortalecimiento a la innovacion,
ciencia y tecnologia con programas
especialmente disefiados para
facilitar la proteccién de la propiedad
intelectual en materia de productos
farmacéuticos y biotecnolégicos.

Las perspectivas del sector pueden
cambiar drasticamente si se aprueba
una reforma a la salud que cursa

su tramite en el Congreso y que
supone una mayor participacion

del Gobierno en la prestacion del
servicio."

Jorge Brito
Socio lider de la industria de
Ciencias de la Vida y Cuidado
de la Salud

40

Prondstico de crecimiento para 2023  39%a 4.5 %

Variacion anual del PIB del sector de salud

2017

2018

2019

-3.8%

2020

Ir al indice de contenidos @

19.3 %

2021

2022

Evolucién del presupuesto nacional de la nacién en salud

19.9 %

10.4 % 11.4 %

12.5% 11.7 %

2018 2019

Participacion en el presupuesto (%)

Balanza comercial de productos de salud

(USD millones FOB)

2021 2022
B Crecimiento ano a afio

357 358 367 369 398 416
-2394 2659 22505 I
-3511
-3914
2017 2018 2019 2020 2021 2022
indice nacional de precios al productor de los productos de salud
(base 2014 = 100)
123.0 1319 2
116.0 119.4 117.9
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Inversién extranjera directa
(millones de USD)
998 579 E=
57 547
377
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Tendencias de industrias. Colombia | Industrias

Ir al indice de contenidos @

Para el sector de Salud se consideran las
actividades agrupadas bajo la letra Q de las
cuentas nacionales del DANE que corresponde
a Actividades de atencién de la salud humana
y de servicios sociales. *El color del seméaforo
responde al crecimiento proyectado para el
sector al cierre de 2023 en relacién con el
crecimiento proyectado para el PIB de toda la
economia al cierre de 2022 (Verde: crece por
encima; Amarillo: crece por debajo; Rojo: cae).
Fuentes: DANE, y Banco de la Republica.
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Visitantes internacionales

Prondstico de crecimiento para 2023 19%a 24 % (miles de personas)

Inversién extranjera directa
(USD millones)
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Divisas generadas por viajeros internacionales 2017 2018 2019 2020 2021 2022
(USD millones)
2000 1. Parael sector de Turismo se consideran las
Puntos Clave actividades agrupadas bajo la letra | de las
1800 cuentas nacionales del DANE que corresponde a
; L, 1600 Alojamiento y servicios de comida. *El color del
Luego de la reactivacion en 2021, el 1400 seméforo responde al crecimiento proyectado
sector de turismo siguié reportando para el sector al cierre de 2023 en relacién con
buenas cifras de crecimiento en 1200 el crecimiento proyectado para el PIB de toda
. 1000 la economia al cierre de 2022 (verde: crece por
2022.' El buen ComportamlenF? € 200 encima; amarillo: crece por debajo; rojo: cae).
refleja en las tasas de ocupacion, Fuentes: DANE, Ministerio de Comercio, Industria
gue ya superan los niveles previos a 600 y Turismo, y Banco de la Republica.
la pandemia. 400
200
Es importante resaltar que la 0
reactivacién del 2021 se debié o . ¢ - = =% & T = =z < = = =z I = = =
o o Variacién anual del PIB del sector de turismo S 2 2 ¢ 8 8§ § & & &8 5§ &N 8 8 5 =w
principalmente, por los viajeros Ne R O] Y R g Y N R 28 Y & R %
domg§t|cos: En 2022, volvieron 39.4%
los viajeros internacionales y sus P . o .
nimeros va superan los de la Indice de ocupacién por tamaiio del hospedaje
¥a 4P (Febrero 2020 = 100)
prepandemia.
140
Algo para tener en cuenta en el 2.2 % 124
2023 es la reorganizacion de las 120 o
rutas aéreas domesticas, luego de
la quiebra de dos aerolineas de bajo 100
AN 104
costo cuya participacion de mercado
en algunas rutas rondaba el 50 %. -26.2% 80
. X 2017 2018 2019 2020 2021 2022 60
Juan German Osorio
Socio lider de la industria de 20
Consumo
20
8§ § § § §§ & & & & & § & § § 8§ § §
e £ 5 2 6 8 @2 & 32 6 & ¢ &£ 3 3 6 &
Menos de 50 habitantes e de 51 a 100 habitaciones
e de 101 a 150 habitaciones e Mas de 150 habitaciones
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Distribucion de cartera de crédito total

Prondstico de crecimiento para 2023 13 %a 1.8 %

Saldos en miles de Dic-21 Nov-22 Dic-23 Variaciéon anual Variacién mensual

millones de pesos
Total cartera bruta 260,436 304,534 312,738 201 % 27 %
Créditos comerciales 179,623 212,567 211,580 17.8 % -0.5%

SerViCiOS FinaﬂCierOS Consumo 14,552 16,682 17,379 19.4 % 4.2 %
Microcrédito 82,424 94,547 96,068 16.6 % 1.6 %
Hipotecaria 537,035 628,330 637,765 18.8 % 1.5%

Semaforo de desempefio*

1,439, T
5,802,400

Crecimiento de la cartera por modalidad

120
] —_—
] 2,185,800 260%
Puntos clave 1YIFENRL B
; ! 5 21.0%
: ' F R R4.400D0 B § -
EREEEREEREER |
n - i B 16.0 %
El sector fue unos de los que i | i .1 5 g . :
. ~ o . i L]
tuvo mejor desempefio durante la . £ | i_'l EEE S | | f .
.z s . . (]
recuperacion econémica. En parte, A0 115 Eﬂﬂ 3 330 .13 ART 19 53
gracias al auge del consumo que se 2 2 : 1 9
16.0 %
financié con crédito. W =] = s
-0.65 T7.,269500 112,014 39,761 4,793.36 o
. 0
q A T —
Los indicadores de cartera 0 ﬂ'[} 1 ‘D‘Dﬂ ?2 1 411
evidencian I cicl ] -4.0%
que el ciclo ascendente,
después de la crisis de la pandemia S IF]FIRIIRVIRTRIR/ISFTITII/F/FIITNFTAFIRAFIZFTIAFIIFIAFTIJIIFY XA
o o ! 9§ 85753238583 358 33353 ¥¥gL53 958 8557553 %$L853 358 858
termind y que la actividad comercial .. o . = < =S L »wOzao ~uw =<3 = T WO z0 S0 =2 <=7 nwOzo>uw =<
. Variacion anual del PIB del sector de servicios financieros
de los bancos se moderara. ) . )
e COMercial e CONSUMO Hipotecaria e Total cartera bruta
La perspectiva sectorial en este afio 4.3 %

depende de la politica monetaria,
en particular las decisiones sobre
tasa de interés. Pero esas decisiones
dependen de como evolucione la
tasa de inflacion en los préximos
meses."

Primas de seguros emitidas
(billones de pesos)

19.36

1587
1341 1386

162
I 875 918 I 805 5 8%

Dafios Personas Seguridad social

121

10.23
Pablo Pequefio
Socio lider de la industria de

Servicios Financieros 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B 2019 N 2020 M 2021 H 2022

1. Paraelsector de servicios financieros se considera el grupo K de las cuentas nacionales que corresponde
a Actividades financieras y de seguros. *El color del seméaforo responde al crecimiento proyectado para
el sector al cierre de 2023 en relacién con el crecimiento proyectado para el PIB de toda la economia al
cierre de 2022 (verde: crece por encima; amarillo: crece por debajo; rojo: cae). Fuentes: DANE, Banco de la
a Republica, Superintendencia Financiera de Colombia y Federacién de Aseguradores Colombianos. 45
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