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Global

La perspectiva econdmica ha mejorado, pero se sigue esperando que los principales ejes de la economia —China 'y
Estados Unidos— se desaceleren el préoximo aho.
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Estados Unidos

Las expectativas en Estados Unidos apuntan a una baja en la tasa de interés en septiembre de este afio, lo que podria

tener un efecto en la politica monetaria de algunos paises de la region.

Tasa objetivo de los fondos federales

(Expectativas de los mercados financieros, limite superior)

Estimado

5.50% 5.50%
\%%

4.50%

75%

0.25%

2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: CME y FOMC.
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, . . Mercados Reserva
Proximas reuniones . .
financieros? Federal?
@ Actal 5.50% 5.50%
3T 2024 -50 pb -25 pb
47 2024 -50 pb 0 pb
Al cierre de 2024 4.50% WA

1. Consultado el 20 de agosto de 2024. 2. Proyecciones de la
Reserva Federal en su reunidn de junio.
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Comercio internacional a la baja

El volumen del comercio internacional se ha ralentizado después del fuerte crecimiento que registrd en el aino 2021. Para
2023, registré una caida interanual, y se estiman ligeros crecimientos para 2024 (3.2%) y 2025 (5.8%).

Variacion anual de las exportaciones mundiales (2001-2026¢)

(Cifras en porcentaje. Para los afios 2024 y 2026 son estimaciones)

El debilitamiento de la actividad econdmica global
y del comercio mundial, han tenido un impacto
negativo en el dinamismo econdmico de la regién
de Centroamérica y Republica Dominicana.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024e 2025e 2026e

Fuente: EIU e : Estimado.
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Contexto econdmico
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Crecimiento econdmico en Centroamérica y Republica Dominicana

Tras recuperar las pérdidas de la pandemia en 2022, la regidn enfrentd presiones inflacionarias y un debilitamiento en
las exportaciones, ralentizando su crecimiento econdmico.

@ ) variacion del PIB ( %, 2023-2025¢)

* Lento crecimiento de los socios comerciales

(menor dinamismo de las exportaciones y
— Dato de junio 2024 2023 m2024e m2025e remesas) podria generar un debilitamiento en
El resto de los paises esta sin cambios la actividad econdmica en algunos paises de la
region.

Aun persiste el efecto de las tasas de interés

altas en algunos paises, lo que podrian inhibir
la inversion y el consumo interno.

7 5.1
a4
2.4 I I I I l I I I I I I
Rep. Dominicana Costa Rica Nicaragua Guatemala Honduras El Salvador Panama

Fuente: Econosignal. e: Estimado.
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Aumento en los precios

El repunte de la demanda post-pandemia y las restricciones de oferta por problemas geopoliticos elevaron la inflacion,
aungue comenzo a ceder desde finales del 2022. Ahora parece que terminaria dentro de la meta de los Bancos Centrales.

} Inflacidn (variacion interanual (%), 2017-2023)
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Fuente: Consejo Monetario Centroamérica.
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Politica monetaria restrictiva

Como respuesta al aumento de la inflacidn, los bancos centrales elevaron las tasas de interés, lo que ha ralentizado el
crecimiento del crédito en los paises de la region, perjudicando el dinamismo de la actividad econdmica.

e } Tasas de politica monetaria (%) } Crédito total en moneda local (Variacion anual, %)

Dominicana

Las tasas de interés altas inhiben el crédito y el > En Rep. Dominicana la
28% consumo, lo cual afecta la actividad econémica colocacion de crédito
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Fuente: Consejo Monetario Centroamericano.
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Exportaciones de Centroamérica y Republica Dominicana

Por el lado de la demanda externa, el dinamismo de las exportaciones de la region disminuyd en 2023 y se espera que el
ritmo de crecimiento siga lento para 2024, lo que impactara negativamente en la actividad econdmica de la region.

@ } Variacion anual de las exportaciones de CARD (2010-2025¢)

(Cifras en porcentaje)

3 ,
26.0% Dato previo

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024e 2025e
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Exportaciones de Centroamérica y Republica Dominicana

La débil demanda externa durante el primer trimestre del afio ha impactado negativamente en las exportaciones de la
region.

@ } Variacion de las exportaciones al 1T-2024 y su participacion en las exportaciones totales en 2023*

1T-2024 —&—— Costa Rica El Salvador mram Nicaragua

Alimentos a base de

Costa Rica Sl e B harina (3%) Oro (28%) 14.3%
Café (2%) -21.5% Prendf;;:/oe)veStiF 123.1% Café (15%) -29.0%
Nicaragua -4.5%
* Costa Rica es el Unico que Guatemala Panamd
Honduras -5.6% registra una variacion positiva
en las exportaciones al primer Cardamomo (3%) 35.8% Bananas (4.1%)
Guatemala 6.0% trimestre de 2024, liderado
por las exportaciones de Cafe (7%)  21.2% R 100%
Rep. Dominicana -7.1% 2620 MEeiee:
* Panama registra la caida més Honduras Rep. Dominicana
£l Salvador 13.7% amplia en las exportaciones, . | |
derivado del cierre de la mina  [asidse Equipo médico (19%) 13.2%
de cobre. ,
Panama _34.0% Café (27%)  -14.1% Tabaco (9.3%) -4.2%

Fuente: Consejo monetario centroamericano, bancos centrales e institutos de estadisticas de los paises. | * Porcentaje de participacidn entre paréntesis.
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Endeudamiento en Centroamérica y Republica Dominicana
El endeudamiento se mantiene alto en El Salvador y Costa Rica; sin embargo, los vencimientos se han podido gestionar
adecuadamente. En el caso de Panama, el cierre de |a principal mina podria ejercer presion sobre los ingresos fiscales.

} Deuda publica como porcentaje del PIB

[ — .
@ i Panama

- - El Salvador e Costa Rica

El gobierno ha extendido El gobierno logro canjear la La tendencia a la bajaen el

los vencimientos (por deuda de corto plazo a largo endeudamiento podria

hasta siete afios) de los 1.5 plazo. Tras la visita del FMI, el interrumpirse por menores

mil millones de dodlares organismo desembolsé al pais ingresos fiscales, tras el cierre

(mmd) de deuda publica, USDS$730 millones de délares, de la mina de cobre y las

aliviando los riesgos de aproximadamente, avalando necesidades de gasto publico,

refinanciacién. las reformas hechas por el pais. tales como inversién, pago de

. intereses, gasto en educacién

(o] .
ensiones.
83% "
78% 7
72% 73% 72%
67% 68% 9% 66% 9
64% ) 63% 65% ° 66%
61% 62% ° g0 60% 61% 609
i 60% s58% 58% ccor cco, 56%
52% 50% 49%
° 47% 47%
I I I I I I 11T
El Salvador Costa Rica Rep. Dominicana Nicaragua Panama Honduras Guatemala

m2020 m2021 w2022 m2023 m2024e

Fuente: Econosignal, con informacién de Focus Economics, FMI, EIU.
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Vencimientos de deuda a corto plazo

Los vencimientos de deuda a corto plazo como porcentaje del PIB lucen manejables en los paises de la region, y la
probabilidad de incumplimiento, por ahora, es baja.

} Deuda a corto plazo y probabilidad de incumplimiento (%)

== Dato de junio de 2024
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Fuente: Refinitv y econosignal. | Nota: No se considera Nicaragua, toda vez que no se cuenta con informacion.
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Inversion Extranjera Directa (IED)
Salvo Panama, los paises de Centroamérica y Rep. Dominicana aumentaron la captacion de IED en 2023. Rep. Dominicana
y Costa Rica lideraron la region en la cantidad de IED recibida, con $4,381 y $3,921 millones de ddlares respectivamente.

} IED en los paises de Centroamérica (2015- 2T 2023)

Variacion anual, %
’

El comercio y las actividades

000% financieras fueron las que
captaron mas IED en
o Panama en 2021.
(o]
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de telecomunicaciones con sede
en Luxemburgo) adquiere Tigo
400% I .
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0% —_———————————— —
o/
-200%
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El sector financiero, la \
electricidad y las
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Fuente: Consejo Monetario Centroamericanoy bancos centrales de los paises
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Desempleo

En la mayoria de los paises de la regién, salvo Panama y Honduras, el desempleo ha regresado a niveles previos a la crisis

de la pandemia. Sin embargo, se mantienen altas tasas de empleo informal.

} Desempleo y empleo informal

(% de la poblacion activa)

Algunas de las
consecuencias del empleo
informal para las economias
son:

19.6

16.4
18 | 22
89
|79

Costa Rica

* Precariedad laboral.

* Desigualdad.
1
Menor productividad.

Falta de acceso a servicios
sociales.

Menor recaudacion de
impuestos, entre otras.

Fuente: Econisgnal, con informacién del Focus Economics.
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Centroamérica y Republica Dominicana
Pronosticos economicos
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Crecimiento econdmico en Centroamérica y Republica Dominicana
La inflacidn en la region disminuye, pero las altas tasas de interés, eventos climaticos adversos y un menor comercio
frenarian el crecimiento en 2024. Las remesas mantendrian el consumo privado.

c } Variacion porcentual anual del PIB (2023-2025¢)

* — I I
K3 : N

— — E—
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24
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@

@

La estabilidad politica, después de las elecciones, podria mejorar
el clima de inversidn en el pais, especialmente tras el cierre de
Cobre Panama. Los servicios de logistica y el sector financiero
apoyarian el crecimiento de 2.1% para 2024 y 3% para 2025.

El crecimiento del PIB se moderaria a 4.0% en 2024, ya que las
exportaciones tendran menor dinamismo, aunque se mantiene
el flujo de IED. El consumo interno seguira apoyando el
crecimiento y la inflacion estara dentro de la meta.

Se mantiene el buen ritmo en el consumo privado, apoyado
por las remesas. La inversion publica y privada han aportado al
dinamismo en el crecimiento econémico.

La inversidon publica puede mejorar el dinamismo econdmico,
en tanto se recupera la demanda externa y mejora el flujo de
remesas que benefician el consumo privado.

Estabilidad politica mejoraria la perspectiva, aunque se
mantiene la expectativa de menores exportaciones y consumo
privado débil, consecuencia de menores flujos de remesas.

Menores exportaciones y remesas podrian inhibir el
crecimiento econémico. La tasa de crecimiento de la inversién
podria ser mas lenta en el mediano plazo.

La relajacion monetaria beneficiaria el dinamismo de la
inversién y el consumo para 2024. El consumo podria
beneficiarse las remesas y un control de la inflacidn.

Fuente: Econisgnal, Focus Economics, EIU.
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Crecimiento acumulado a mayo 2024 en Centroamérica y Republica Dominicana

Nicaragua y Republica Dominicana registran las tasas mas altas de crecimiento. Los servicios financieros y el turismo
entre los sectores mas dinamicos. El Salvador ha tenido un primer semestre de lento crecimiento.

c } PIB mensual acumulado

(indice Mensual de la Actividad Econémica a mayo-2024, %)

Nicaragua Liderado por los sectores de turismo, construccién y mineria,

I Nicaragua ha logrado sostener su ritmo de crecimiento. #—Costa Rica &—E| Salvador o—Guatemala #—Honduras
. Adicionalmente, el consumo interno sigue dinamico, apoyado por —e—Nicaragua Panamé Rep. Dominicana
las remesas. La inversion publica ha crecido un 20.3%.
Rep s . . . . 7%
Dominiéana La estabilidad de precios, la baja en las tasas de interés y

estabilidad politica tras las elecciones, han permitido que el
turismo, los servicios financieros y las actividades inmobiliarias co
. tengan un desempefo sobresaliente en lo que va del ano. 7

. 5.4%
Costa Rica La manufactura mantiene el dinamismo mostrado desde 2023,

[S— impulsada por los dispositivos médicos. El truismo, y 5% / — 4.9%
comunicaciones inyectan dinamismo a la economia, apoyados por x 7(y°
mayor inversion en el segundo trimestre del afio. 2
. .7 . . . 0,
Honduras El aumento en la inversidn y el dinamismo del consumo privado 4%
_ han impulsado la actividad econémica. Las actividades financieras —®3 6%
_ y la construccién destacan en el primer semestre.
3%
Guate >

€ma Después de las elecciones, se ha logrado cierta estabilidad, aunada
I al responsable manejo macroeconémico y fiscal, lo cual ha 2.2%
permitido que el pais crezca al 3.6% en lo que va del afio.

2%
*n Los servicios financieros, el turismo y una la inversién publica en
transporte estan manteniendo la actividad econdmica del pais que w — 1.0%
se ha visto afectada por el cierre de la actividad minera. 1%
EI%or La manufactura y la construccion muestran un débil desempefio.
& Las actividades financieras y el comercio son las que mas han
L contribuido al escaso crecimiento en la primera mitad del afio. 0%

ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24

Fuente: Consejo monetario centroamericano.
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Crecimiento por sectores en los paises de Centroamérica y Rep. Dominicana

El turismo, la construccion y los servicios financieros impulsaran la economia de los paises de la region de
Centroamérica y Republica Dominicana.

@ Los tres sectores con mayor crecimiento en 2024.

(Var. Interanual, %)

Costa Rica El Salvador Guatemala

I O
— X —

B Turismo M Construccion M Comunicaciones W Construccion M Serv. Financieros M Energia W Serv. Financieros W Mineria ~ ® Turismo

Rep. Dominicana

oo}

%

% @

Honduras Nicaragua Panama - ’

15.2% 7 : o
HSalud M Turismo M Serv. Financieros

12.3% 4.9% @

W Construccion ®MComercio M Turismo

.9%

5.6%

B Serv. Financieros B Turismo B Comunicaciones B Turismo  m Mineria  m Construccion
Fuente: Econosignal.
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Déficit fiscal
Los paises de la region presentan déficits fiscales manejables, los cuales han sido gestionados adecuadamente hasta
ahora. Sobresalen Panama y El Salvador, que lograron reducir sus déficits en 2023. Para 2024, Panama ampliaria su déficit.

} Saldo presupuestal como porcentaje del PIB

Panama Republica Dominicana Costa Rica Honduras El Salvador Guatemala Nicaragua
II IIII III '13II I22 12 17146 I-15
AQSERS
2.9 28 3530
40 -
S5
-6.4

0N 3.2
-4.9
-10.0 1103

4.0
AT

2.0

0.0

-2.0

-4.0

-6.0

-8.0

-10.0

-120 Este ano es poco
probable que Panama m2020 m2021 2022 mW2023 m2024e
cumpla la regla fiscal
de un déficit de 2%
del PIB.

Fuente: Econisgnal, con informacién del Focus Economics y FMI.
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Inflacion y tasa de politica monetaria

A medida que las presiones inflacionarias disminuyan, la politica monetaria sera menos restrictiva, lo que llevara a
ajustes en los tipos de interés que podrian favorecer el dinamismo econdmico.

@ } Inflacidn y tasa de politica monetaria

(Promedio ponderado. Inflacidn en variacidén anual. Tasa de politica monetaria al final del afio)

——=|nflacion = ===Tasa de Politica Monetaria : .
Guatemala, Honduras y Nicaragua tendrian

este afio una inflacion superior a la observada

& en 2023, por lo que es posible que la

M reduccion de las tasas de politica monetaria
en esos paises no sea tan rapida como en el
6% resto de la region.

5%

4%

3%

2%

1%

0%
2020 2021 2022 2023 2024e 2025e

Fuente: Econisgnal y consejo monetario centroamericano. e: Estimado
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Consumo y remesas

Las remesas constituyen una parte importante del ingreso de las familias, apoyando asi el consumo de las personas. En
2023, las remesas representaron aproximadamente el 11% del PIB de Centroamérica y Rep. Dominicana.

} Consumo privado en ddlares constantes

} Remesas (Variacion anual, %)

(Variacién anual, %)

50%
15%

40%
10% 30%

20%

5%

.
%

3

¢
o

— 10% ‘,‘; y( N =N
= [ - RN

-10%
% 120%
-30%
-10% S N D P R R o R T D R o RN o S O P S
N S - N - N & Y N N v Vv v v Vv
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 A A A T c):@
N
=@=_Costa Rica =@=[| Salvador =@=Guatemala
. S o e Costa Rica e | Salvador = Gluatemala == Honduras
==@==Honduras ==@== \icaragua Republica Dominicana
e Nicaragua Panama Rep. Dominicana

Fuente: CEPAL y Bancos Centrales . Nota 1: No se tienen datos para Panamd. Nota 2: En el caso de las remesas, no se tienen datos en Costa Rica y Panama para 2024.

© 2024 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas econdmicas de Centroamérica y Republica Dominicana 23



Tasas de cambio frente al délar americano

La posible flexibilizacion de la politica monetaria de EE.UU. podria presionar las monedas de la region, a medida que los
bancos centrales también ajusten las tasas de interés locales.

Tasa de cambio a ddélares americanos Evolucion de las monedas nacionales frente al dolar
(Al final del afio) (Indice Dic.2021=100)

B 2023 E2024e m2025e = (Costa Rica = Guatemala = Honduras
— Nicaragua Rep. Dominicana
I 58.08 125
Rep. Dominicana [ 59.40
B 60584
120
B 36.67
Nicaragua WM 36.76 115
Bl 3639
110
M 2474
Honduras W 25.00 105
M 2542
100
I 7.82
Guatemala § 7.90 95
179
90
e 523
CostaRica I 535 D
e 542

2021 2022 2023 2024e 2025e

Fuente: Econosignal. Nota: No se considera El Salvador y Panama por ser economias dolarizadas. | Si esta por encima de 100 significa una apreciacion de la moneda local versus el délar americano.
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IED en Centroameérica y Republica Dominicana

Se estima que la IED en la region aumente 13% en 2024, aunque se prevé que su crecimiento se desacelere hasta el 7% en
2025. La Republica Dominicana y Costa Rica son lideres en la recepcion de estos flujos.

@ } IED en millones de ddlares y su crecimiento interanual (2023 - 2025e)

(Al final del afo, el crecimiento se indica ente paréntesis)

N 2023 m2024e m2025e

Impulso extra a la IED
I /390 (9%)

Rep. Dominicana " 4,7657343(9'%())12” * Laregidn podria beneficiarse
I : 52 (20%) del friendshoring con EE.UU., y
Costa Rica e 4,594 (21%) atraer |IED en actividades
I 4,015 (7%) .
I 2,015 (-31%) relacionadas con la
Panamd I 2,800 (39%) fabricacion de
I 2940 (5%) : :
—1 semiconductores, equipos
Guatemala NN 1,654(7%) médicos, entre otros.
I 1,770(7%)
B 1076 (17%) Adicionalmente, los paises de
Honduras B 1,101 (2%) A& g itali _
—T la reglon podrian capitalizar
B 1230 (5%) mediante mayor IED- las
Nicaragua WS 1218 (-1%) iniciativas de EE.UU. que
B 1206 (-1%) : :
B 0 (345%) buscan reducir los flujos
El Salvador W 574 (-24%) migratorios hacia ese pais.

Bl 536 (2%)

Fuente: EIU.
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Resultados iniciales del friendshoring en Centroamérica y Republica Dominicana

Inversiones que han llegado a la region durante el friendshoring

(cifras en ddlares)

EE.UU., Costa Rica, México y Panama acuerdan impulsar
la produccidon de semiconductores.

En julio el gobierno de EE.UU. anuncié un programa en
conjunto con el BID para financiar proyectos de
ensamblaje, prueba y empaquetado de semiconductores
en Costa Rica, México y Panama.

La Comision de Innovacion en Microelectronica vy
Semiconductores tiene como objetivo lograr la insercion
del pais en la cadena global de microelectrénica y
semiconductores, capacitar el talento humano en estas
areas e impulsar la investigacién y desarrollo vinculados a
la fabricacién de chips.

Esfuerzos colaborativos en el desarrollo de la cadena de
suministro de semiconductores

Costa Rica, Panama y la Republica Dominicana estan
trabajando con el Departamento de Estado de EE. UU. con
el fin de explorar oportunidades para desarrollar la cadena
de suministro de semiconductores.

© 2024 Deloitte S-Latam, S. C.
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Google Cloud

LiSK

Activating the World

$40 millones planta
de manufactura

e

$15 millones para
ampliar planta

folmronfohmon

OnProcess

~ $1.4 millones, $7 millones para $130 millones S5 millones para
dispositivos dentales  nuevas oficinas para almacenes nuevas oficinas
industriales
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.. Industrias y estatal Sector especifico
econdmicas
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Sobre temas econdmicos de su interés, pensadas para
apoyar a sus clientes o areas internas de su empresa.

Estudios personalizados

Sobre su industria, presentando prondsticos y
escenarios a tomar en cuenta.
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