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Global

La perspectiva econdmica ha mejorado en el pasado reciente, en particular, Estados Unidos recibié una revision muy
favorable en su expectativa de crecimiento por parte del Fondo Monetario Internacional.
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Global

Con la inflacion a la baja, esta claro que los principales bancos centrales del mundo han terminado de subir las tasas. La

pregunta ahora es: écuando comenzaran a bajarlas?

@ } Inflacién a la baja
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Estados Unidos

Desde octubre de 2023, la inflacidon en Estados Unidos ha oscilado entre 3.0% y 3.5%. En mayo de 2024 se ubicé en la
zona media del rango (3.3%) y, dado que el objetivo de la Reserva Federal es de 2.0%, la postura monetaria sigue
siendo cautelosa y se contempla dos recortes de tasa en el afio.

Tasa objetivo de los fondos federales

(expectativas de los mercados financieros, limite superior)

Estimado
5.50% 5.50% 5 50% Reuniones durante Mercados Reserva
\ el afio financieros? Federal?
5.00%

5 00% @ Actual 5.50% 5.50%
3T 2024 -25 pb -25 pb*

1.75% 4T 2024 -25 pb 0 pb
Al cierre de 2024 5.00% 5.25%

0.25% 1. Consultado al 24 de junio de 2024.
) 2. Proyecciones de la Reserva Federal (FED) en su reunién al 12 junio.
* La FED proyecta un solo recorte de la tasa de interés en 2024,
2020 2021 2022 2023 2024 aunque no especifica fecha y esperamos que sea en el tercer trimestre.
Fuente: CME y FOMC.
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Comercio internacional a la baja

El volumen del comercio internacional se ha ralentizado después del fuerte crecimiento que registro en el afio 2021. Para
2023, registré una caida interanual, y se estiman ligeros crecimientos para 2024 (3.3%) y 2025 (6.5%).

Variacion anual de las exportaciones mundiales (2001-2025¢)

(Cifras en porcentaje. Para los afios 2024 y 2025 son estimaciones)

26.9%

El debilitamiento de la actividad econdmica global
y del comercio mundial, ha tenido un impacto
negativo en el dinamismo econdémico de la region
de Centroamérica y Republica Dominicana.
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Fuente: EIU e : Estimado.
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Centroameérica
VY Republica Dominicana

Contexto econdmico
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Crecimiento econdmico en Centroamérica y Republica Dominicana

Tras recuperar las pérdidas de la pandemia en 2022, la regidn enfrentd presiones inflacionarias y un debilitamiento en
las exportaciones, ralentizando su crecimiento econdmico.

@ ) variacion del PIB ( %, 2020-2024e)

* El menor dinamismo de los socios
comerciales podria generar un debilitamiento
en la actividad econdmica de los paises de la
region para 2024 (menos remesas y
exportaciones).
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Fuente: Econosignal. e: Estimado.
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Aumento en los precios

El repunte de la demanda agregada post-pandemia y las restricciones de oferta por problemas geopoliticos elevaron la
inflacion, aunque comenzo a ceder desde finales del 2022.

} Inflacidn (variacién interanual (%), 2017-2023)
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© 2024 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas econdmicas de Centroamérica y Republica Dominicana 10



Politica monetaria restrictiva

Como respuesta al aumento de la inflacidn, los bancos centrales elevaron las tasas de interés, lo que ha ralentizado el
crecimiento del crédito en los paises de la region, perjudicando el dinamismo de la actividad econdmica.

@ } Tasas de politica monetaria (%) } Crédito total en moneda local (Variacidon anual, %)
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Fuente: Consejo Monetario Centroamericano.
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Exportaciones de Centroamérica y Republica Dominicana

Por el lado de la demanda externa, el dinamismo de las exportaciones de la region disminuyd en 2023 y se espera que el
ritmo de crecimiento siga lento para 2024, lo que impactara negativamente en la actividad econdmica de la region.

@ } Variacion anual de las exportaciones de Centroamérica (2010-2025¢)

(Cifras en porcentaje)
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Fuente: EIU e : Estimado.
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Exportaciones de Centroamérica y Republica Dominicana

Productos importantes para la regidon, como el café, el cobre y los textiles, registraron una caida en sus exportaciones, lo

gue mermo el dinamismo de la actividad econdmica.

@ } Productos que disminuyeron sus exportaciones por pais (variacidon anual), y su participacion en las exportaciones totales*

—— Costa Rica

M Frutas en conserva (3.2%)  m Café (1.9%)
13.4%

-7.3% 6.5%

Var. 2022 Var. 2023

Honduras

M Café (23.4%) M Aceite de palma (8.5%)

19.8%
12.9% .

_0.9% l

-22.3%

Var. 2022 Var. 2023

El Salvador

M Prod. metélicos (11.3%) ™ Prod. de plastico (8.3%)

8.2%

-16.1%
Var. 2022 Var. 2023

mezsm  Nicaragua

M Café (21.1%) M Textiles y prendas (1.2%)

s __

-15.1%-17.7%

Var. 2022 Var. 2023

Guatemala

M Art. de vestuario (10.8%) M Grasas y aceites (7.5%)

30.2%
16.7%

-10.6%
-17.3%

Var. 2022 Var. 2023

By Panami

H Cobre (76.1%) M Camarones (1.7%)

130.2%

-4.8% -11.7% -6.2%

Var. 2022 Var. 2023

Fuente: Bancos centrales e institutos de estadisticas de los paises. | * Porcentaje de participacidn entre paréntesis.
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Endeudamiento en Centroameérica y Republica Dominicana
El endeudamiento se mantiene alto en El Salvador y Costa Rica; sin embargo, los vencimientos se han podido manejar
adecuadamente. En el caso de Panama, el cierre de la principal mina podria ejercer presion sobre los ingresos fiscales.

} Deuda publica como porcentaje del PIB

:
Panama

La tendencia a la baja en el
endeudamiento podria
interrumpirse por menores
ingresos fiscales, tras el cierre
de la mina de cobre y las
necesidades de gasto publico,
tales como inversidn, pago de
intereses, gasto en educacion

Costa Rica

El gobierno supero las metas
fiscales del acuerdo de 1.8
mmd con el FMI, que termina
en marzo de 2024, y ha
logrado colocar bonos por 3
mmd este afo, mientras que el
congreso aprobd 2 mmd para
2024-2025.

- El Salvador

El gobierno ha extendido
los vencimientos (por
hasta siete afios) de los 1.5
mil millones de délares
(mmd) de deuda publica,
aliviando los riesgos de
refinanciacion.

y pensiones.
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Fuente: Econosignal, con informacién de Focus Economics, FMI, EIU.
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Vencimientos de deuda a corto plazo

Los vencimientos de deuda a corto plazo como porcentaje del PIB lucen manejables en los paises de la region, y la
probabilidad de incumplimiento, por ahora, es baja.

} Deuda a corto plazo y probabilidad de incumplimiento (%)
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Fuente: Refinitv y econosignal. | Nota: No se considera Nicaragua, toda vez que no se cuenta con informacion.
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Déficit fiscal
Los paises de la regidon presentan déficits fiscales manejables, los cuales han sido gestionados adecuadamente hasta
ahora. Sobresalen Panama y El Salvador, que lograron reducir sus déficits en 2023.

} Saldo presupuestal como porcentaje del PIB
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Fuente: Econisgnal, con informacidn del Focus Economics y FMI.
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Inversion Extranjera Directa (IED)
Salvo Panama3, los paises de Centroamérica y Rep. Dominicana aumentaron la captacion de IED en 2023. Rep. Dominicana

y Costa Rica lideraron la regién en la cantidad de IED recibida, con $4,381 y $3,921 millones de ddlares respectivamente.
} IED en los paises de Centroameérica (2015- 2T 2023)

Variacion anual, %
’
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800% Panama en 2021. fueron algunos de los
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200%
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Fuente: Consejo Monetario Centroamericano y bancos centrales de los paises
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Desempleo
En la mayoria de los paises de la region, salvo Panama y Honduras, el desempleo ha regresado a niveles previos a la crisis

de la pandemia. Sin embargo, se mantienen altas tasas de empleo informal.

. } Desempleo y empleo informal

(% de la poblacidn activa)

Empleo informal (2022)

Algunas de las consecuencias del

19.6
16.4
empleo informal para las
economias son: o 155
Precariedad laboral.
8.9
Desigualdad.
Menor productividad.
Falta de acceso a servicios
sociales.

Menor recaudacion de
impuestos, entre otras.

10.3
8.58.4 8.689¢
7.4
62¢c g 63763
©Nl 5354 <51
3532
I l 22222 zl

Costa Rica Panama Honduras Rep. Dominicana El Salvador Nicaragua Guatemala

m2019 m2020 m2021 m2022 = 2023e

Fuente: Econisgnal, con informacién del Focus Economics.
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Centroameérica y Republica Dominicana
Pronosticos economicos
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Crecimiento econdmico en Centroamérica y Republica Dominicana
La inflacion en la region disminuye, pero las altas tasas de interés, eventos climaticos adversos y un menor comercio
frenarian el crecimiento en 2024. Las remesas mantendrian el consumo privado.

c }Variacién porcentual anual del PIB (2023-2025¢)
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353435
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35
I”zz
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4.7
4.4

2.4

Rep.
Dominicana

El cierre de Cobre Panama frenara el crecimiento econémico
del pais en 2024. Aun asi, se espera que su enfoque en la
logistica comercial y el sector financiero sostenga un
crecimiento de 2.1% para 2024 y 3% para 2025.

El crecimiento del PIB se moderaria a 4.0% en 2024, ya que las
exportaciones tendran menor dinamismo y posiblemente el
impacto rezagado de las altas tasas de interés causard una
ralentizaciéon econédmica en los principales socios comerciales.

Una perspectiva de menores flujos de remesas, altas tasas de
interés y la politica fiscal estricta podria influir para un menor
crecimiento en 2024.

El gasto publico podria ser clave para mantener el dinamismo
econdmico, en tanto se recupera la demanda externay
mejoran las perspectivas en el flujo de remesas.

La amenaza de un consumo privado mas débil, consecuencia
de menores flujos de remesas y un gasto publico casi plano,
podria impactar la demanda interna.

Una posible baja en el gasto publico y la inversion podrian
inhibir el crecimiento. Sin embargo, las remesas podrian
mantener el consumo privado.

La relajacion monetaria beneficiaria el dinamismo de la
inversién y el consumo para 2024. No obstante, la demanda
externa podria mantenerse débil.

Fuente: Econisgnal, Focus Economics, EIU.
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Crecimiento por sectores en los paises de Centroamérica y Rep. Dominicana

El turismo, la construccion y los servicios financieros impulsaran la economia de los paises de la region de
Centroamérica y Republica Dominicana.

@ Los tres sectores con mayor crecimiento en 2024.

(Var. Interanual, %)

Costa Rica El Salvador Guatemala

I O
0 — T, s

/ - o 9.49 i
W Turismo M Construccion M Comunicaciones B Construccién M Serv. Financieros M Energia W Serv. Financieros W Mineria B Turismo % &l
9.3% &
Honduras Nicaragua Panama 7.3%

00% fa 15 2% & £
‘ ° ﬁ m mSalud M Turismo M Serv. Financieros
5.6% @ 12.3% 4.9% @

4.4% @ 9.3% @ 4.9%

MW Serv. Financieros B Turismo B Comunicaciones W Turismo M Mineria mConstruccion M Construccion B Comercio M Turismo

Fuente: Econosignal.
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Inflacion y tasa de politica monetaria

A medida que las presiones inflacionarias disminuyan, la politica monetaria sera menos restrictiva, lo que llevara a
ajustes en los tipos de interés que podrian favorecer el dinamismo econdmico.

@ } Inflacidn y tasa de politica monetaria

(Promedio ponderado. Inflacién en variacion anual. Tasa de politica monetaria al final del afio)

——|nflacion = =——Tasa de Politica Monetaria

Guatemala, Honduras y Nicaragua tendrian

este afo una inflacion superior a la observada

en 2023, por lo que es posible que la

™ reduccion de las tasas de politica monetaria
en esos paises no sea tan rapida como en el

6% resto de la region.

8%

5%

4%

3%

2%

1%

0%
2020 2021 2022 2023 2024e 2025e

Fuente: Econisgnal y consejo monetario centroamericano. e: Estimado
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Exportaciones de Centroamérica y Republica Dominicana
El dinamismo de las exportaciones disminuyod en 2023, y se espera que el ritmo de crecimiento siga siendo lento en 2024,
impactando negativamente en la actividad econdmica de los paises de la region.

@ } Variacidon anual de las exportaciones de Centroamérica (2001-2025e¢)

(Cifras en porcentaje. Para los afios 2024 y 2025 son estimaciones)

El debilitamiento de la

actividad econémica en
los principales socios
comerciales de
Centroamérica reducira la
demanda de sus
productos, lo que podria

/ tener un efecto negativo
o en el dinamismo

~ / econdmico de los paises de
Centroamérica y la
Republica Dominicana.

1— 3.4%

-2.8%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: EIU e : Estimado.
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Consumo y remesas

Las remesas constituyen una parte importante del ingreso de las familias, apoyando asi el consumo de las personas. En
2022, las remesas representaron aproximadamente el 10% del PIB de Centroamérica y Rep. Dominicana.

} Consumo privado en ddlares constantes

} Remesas (Variacion anual, %)

(Variacion anual, %)

50%
15%
40%
10%
30%
o=
5% I
— K
0%
| 10% N
s p
5% o )O
-10% -10%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
==@=(osta Rica =—@=—= | Salvador =@ Guatemala e Costa Rica e | Salvador e Guatemala
==@==Honduras ==@== \icaragua Republica Dominicana e Honduras = Nicaragua Rep. Dominicana

Fuente: CEPAL. Nota: No se tienen datos para Panama. | Consejo Monetario Centroamericano. Nota: No se considera Panama.
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Tasas de cambio frente al délar americano

En 2021, entre otros factores, las monedas regionales se apreciaron debido a tasas de interés locales favorables, por lo
qgue es probable que se observe una depreciacion al ajustarse dichas tasas.

Tasa de cambio a ddlares americanos Evolucion de las monedas nacionales frente al dolar
(Al final del afio) (Indice Dic.2021=100)

m 2023 m2024e m2025e = (Costa Rica = (Guatemala = Honduras
— Nicaragua Rep. Dominicana
BN 58.08 125
Rep. Dominicana M 59.26
I 097
120
B 36.67
Nicaragua M 36.86 N
B 3702
110
M 2474
Honduras WM 25.12 105
M 2555
100
l 782
Guatemala 1§ 7.93 95
I 801
90
e 523
CostaRica I 538 D
I 542

2021 2022 2023 2024e 2025e

Fuente: Econosignal. Nota: No se considera El Salvador y Panama por ser economias dolarizadas. | Si estd por encima de 100 significa una apreciacion de la moneda local versus el délar americano.
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IED en Centroamérica y Republica Dominicana

Se estima que la IED en la region aumente 10.8% en 2023, aunque se prevé que su crecimiento se desacelere hasta el 1.8%
en 2024. La Republica Dominicana y Costa Rica son lideres en la recepcion de estos flujos.

@ } IED en millones de ddlares y su crecimiento interanual (2023e - 2025¢)

(Al final del afio, el crecimiento se indica ente paréntesis)

m2023c W2024e W2025¢

Controaméricay | I 15,045 (+10.8%)

O | 15,319 (+1.8%)

B LB e LI | mpulso extra a la IED
I 4,444 (+12.2%)

Rep. Dominicana 4'7556158(”(2;/1);'y) « Laregion podria beneficiarse
I -, .5% ' '
I 073 (+8.2%) del friendshoring con EE.UU.,,

Costa Rica I 3,893 (-2.0%) y atraer IED en actividades
I £ 166 (7.0%) :
I 3000 (+19.4%) relacionadas con la
Panama I 2,800 (-6.7%) fabricacion de
I 040 (+5.0%) : .
B 1 o<0 (9.9%) semiconductores, equipos
Guatemala W 1,338 (+7.0%) médicos, entre otros.
B 1431 (+7.0%)
B 1044 (+37.5%) Adicionalmente, los paises de
0, . 7 7 . .
Honduras __ 1'128524““2:‘127@,” la regién podrian capitalizar —
A 7 2 . . . .
Bl ss1 (-35.0%) en mayor |IED- las iniciativas
Nicaragua = 77593 :gg;; de EE.UU. que buscan reducir
=D (1)
Bl 206 (+99,160.0%) los flujos migratorios hacia
El Salvador mm 447 (+10.0%) ese pais.

Bl 456 (+2.0%)

Fuente: EIU.
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Friendshoring en Centroamérica y Republica Dominicana

La regidn podria beneficiarse del traslado de cadenas de suministro hacia paises aliados de EE.UU., reflejado en un
incremento de la IED en sectores como dispositivos médicos, semiconductores, textiles, entre otros.

Promover el crecimiento de las
cadenas de valor, especialmente en
sectores como semiconductores,
dispositivos médicos y textiles.

Podria impulsar la productividad a través
de I+D, capacidades mejoradas, mejora de
las habilidades laborales e intercambio de

conocimientos internacionales.

En la busqueda de IED, los
gobiernos podrian invertir en mejorar
la infraestructura fisica y logistica.

T

Nuevas inversiones podrian. revitalizar la
economia mediante el desarrollo de
cadenas de suministro locales.

Fuente: Econosignal.
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Acontecimientos a seguir en 2024

Conflictos zeopoliticos O Desaceleracion de la economia de EE.UU. y su
geop J  efecto en las remesas y exportaciones

Eventos climaticos adversos Q

1’ Incertidumbre politica: elecciones
4 presidenciales en Panamay

Republica Dominicana

Niveles de inflacion y tasas de interés
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Nuestras publicaciones

Informes de inteligencia econédmica

Perspectivas
economicas

Presentaciones

Sobre temas econdmicos de su interés, pensadas para
apoyar a sus clientes o areas internas de su empresa.

Estudios personalizados

Sobre su industria, presentando prondsticos y
escenarios a tomar en cuenta.

Industrias y estatal Sector especifico
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Deloitte se refiere a una o mas entidades de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), su red global de firmas miembro y sus sociedades afiliadas a una firma miembro (en adelante
“Entidades Relacionadas”) (colectivamente, la “organizacion Deloitte”). DTTL (también denominada como “Deloitte Global”) asi como cada una de sus firmas miembro y sus Entidades
Relacionadas son entidades legalmente separadas e independientes, que no pueden obligarse ni vincularse entre si con respecto a terceros. DTTL y cada firma miembro de DTTLy su
Entidad Relacionada es responsable Unicamente de sus propios actos y omisiones, y no de los de las demds. DTTL no provee servicios a clientes. Consulte www.deloitte.com/about
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Deloitte presta servicios profesionales lideres de auditoria y assurance, impuestos y servicios legales, consultoria, asesoria financiera y asesoria en riesgos, a casi el 90% de las
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Esta comunicacion contiene solamente informacidn general y ni Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), su red global de firmas miembro o sus Entidades Relacionadas (colectivamente, la
“organizacién Deloitte”) estd, por medio de esta comunicacidn, prestando asesoramiento profesional o servicio alguno. Antes de tomar cualquier decisién o tomar cualquier medida
que pueda afectar sus finanzas o su negocio, debe consultar a un asesor profesional calificado.

No se proporciona ninguna representacion, garantia o promesa (ni explicita ni implicita) sobre la veracidad ni la integridad de la informacién en esta comunicacién, y ni DTTL, ni sus
firmas miembro, Entidades Relacionadas, empleados o agentes sera responsable de cualquier pérdida o dafio alguno que surja directa o indirectamente en relacién con cualquier
persona que confie en esta comunicacién. DTTL y cada una de sus firmas miembro y sus Entidades Relacionadas, son entidades legalmente separadas e independientes.
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