Deloitte.

(_

Y
e \
4 1
i 1
’
J 7
s
ra
rd
!
- 0
-
5
_ -
-
-
-
- ;
’
’
’
I
\
\
b
2
Y
~
-
S
\
)
rs
”
-
-
e

COVID-19
Ekonomické dopady |l
22.dubna 2020

MAKING AN
IMPACT THAT
MATTERS

sineve (15



COVID-19: Ekonomické dopady Il

o




V breznu jsme publikovali prvni odhad vyvoje Ceské ekonomiky

v letoSnim roce ve svétle Cerstve zavedenych opatfeni proti Sireni
koronaviru. Odhad propadu ekonomiky o 10 procent se mohl zdat
pesimisticky, ve svétle vyvoje v poslednich tydnech se ovsem nadale
domnivame, Ze predstavuje variantu s nejvyssi pravdépodobnosti.

Dosavadni evidence ekonomickych dopadu

Ekonomickych Udajd, které by dokumentovaly aktudlni vyvoj, je
prozatim velmi mélo. Index ndkupnich manazerU se v bfeznu propad|
na 41,3 bodu z Unorovych 46,5 bodu. NiZsi hodnota byla naposledy
zaznamenana v kvétnu 2009, tedy v epicentru recese po globalni
finan¢ni krizi. Tato hodnota zhruba koresponduje s poklesem HDP

0 8-9 procent. Nicméné breznovy prlizkum mezi firmami byl
proveden zejména v prvni poloviné mésice a patrné jesté
nezachycuje vSechny negativni dopady a hodnota tohoto indikatoru
mdze déle klesat.

Dil¢f evidenci poskytuje také propad registraci automobild. Registrace
novych osobnich a lehkych uzitkovych voz{ v bfeznu meziro¢né
klesla 0 36,6 procenta. Registrace ojetych automobild se snizily

0 32,4 procenta. Podobné vysledky prichazi také z dalSich

evropskych zem!.

Breznova data o nezaméstnanosti zUstala jesté relativné prizniva.
Podil nezaméstnanych na obyvatelstvu stagnoval na 3,0 procentech.
Z naSeho modelu pro sezénnf ocisténi vyplyva, ze COVID-19 mél

na svédomi zhruba 7 tisic noveé hlasenych uchazect o zaméstnani.
Mnohem vétsi naraz Ize oCekavat v dubnu.

Z dat prichazejicich ze zahranici prinasi klicovou informaci pokles HDP
v Cing v 1. Ctvrtletf letodniho roku mezirocné o 6,8 procenta. Prudky
obrat k horsimu prakticky v celé globalni ekonomice indikuje vyvoj
indexu ndkupnich manazer. Sledujeme tento indikétor v 50 zemich
svéta. V breznu se hodnota tohoto indikatoru zhorsila ve 46 zemich,

v jedné stagnoval a ve tfech se zlepsil. Pod hranici 50 bod( predélujict
konjunkturu a recesi kles| tento index ve 44 zemich.
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Prognéza

Dalsi ekonomicky vyvoj nyni zavisi predevsim na délce a rozsahu
zavedenych opatrenf proti Sifenf koronaviru. PGvodné jsme
predpokladali vyrazné omezeni ekonomické aktivity na dva mésice,
tedy zhruba do pUlky kvétna. Pokud by musela byt prodlouzena,
bude muset byt revidovan vyhled vyvoje ekonomiky.

Nicméné ani po ukonceni obrannych opatfeni se ekonomika rychle
nevrétf do plvodnich koleji. Rada firem jiz zanikla, roste pocet
Zivnostnika, ke byli nuceni ukonéit svou ¢innost. Caste¢né by
negativni ekonomické dopady mohly zmirnit opatfenf prijata viadou.
Klicova je ovSem rychlost a efektivita. Odvracenou stranou podpory
ekonomiky hospodarskou politikou je ovsem vyrazny propad salda
vladdniho sektoru a rist verejného dluhu. Stabilizace fiskalnf politiky
v budoucnosti si vyzada citelné zvySeni danové zatéze, anebo
vyrazné skrty na vydajové strané verejnych financi.

I nadale pocitame s poklesem HDP o 10 procent. Ve srovnani s prvnf
rychlou verzi komplexni progndzy jsme upravili odhady ostatnich
parametrd ekonomiky. Souc¢asny $ok se svym charakterem velmi
vyrazné lisi od obvyklého kolisani ekonomiky a vysledky obvykle
platnych model( by nemusely dévat realisticky obraz.

Pridali jsme vyhled na rok 2021, kde pfedpokladame rychlé zotaveni
ekonomiky, nicnéné soucet zmeén HDP za roky 2020 a 2021 je

celkové negativni.

Detaily makroekonomické progndézy shrnuje tabulka
na nasledujici strané.

03



COVID-19: Ekonomické dopady Il

/akladni data
a prognozy

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
HDP, mid. K&, béZné ceny 4596 4768 5047 5324 5653 5355 5784
HDP, mld. EUR, béZné ceny 168,4 176,4 191,7 207,6 220,2 198,4 2179
HDP, realny rdst, % 5,4% 2,4% 4,5% 2,8% 2,5% -10,0% 7,0%
Pramyslova vyroba, rediny rist, % 43% 3,6% 6,5% 3,2% -0,1% -15,0% 10,3%
Stavebnivyroba, redlny rlst, % 6,1% -5,4% 5,3% 9,0% 3,1% -11,9% 4,6%
Maloobchodni trzby, realny rist, % 5,7% 5,3% 5,4% 5,0% 4,9% -13,1% 3.1%
Mira nezameéstnanosti, priimér, % 51% 4,0% 2,9% 2,2% 2,0% 4,9% 4,2%
Spotrebitelské ceny, prdmér, % 0,3% 0,7% 2,5% 2,1% 2,8% 2,6% 0,1%
Spotrebitelské ceny, konec obdobr, % 0,0% 2,0% 2,4% 2,0% 3.2% 0,5% 1,8%
Ceny priimyslovych vyrobct, pramér, % -3,2% -3,2% 1,8% 2,0% 2,5% 0,8% 1,5%
Ceny primyslovych vyrobcd, konec obdobf, % -2,9% -0,3% 0,7% 2,4% 2,1% 0,1% 0,0%
RUst primeérné mzdy, % 3,2% 4,4% 6,7% 7,6% 7,0% 2,4% -2,4%
Obchodni bilance, mld. K& narodni pojetf 131,0 163,7 163,5 98,5 146,4 108,7 150,8
Bézny ucet, mld. K& 26,7 78,6 72,5 15,6 213 -39,1 8,8
v % HDP 0,6% 1,6% 1,4% 0,3% -0,4% -0,7% 0,2%
Finan¢ni tcet, mlid. K¢ 1753 116,9 69,2 471 -7,2 -18,2 32,3
v 9% HDP 3,8% 2,5% 1,4% 0,9% -0,1% -0,3% 0,6%
PFimé zahrani¢ni investice v CR, mld. K¢ 91,3 78,6 218,0 132,3 152,7 161,0 161,0
v % HDP 2,0% 1,6% 4,3% 2,5% 2,7% 3,0% 2,8%
Zahrani¢ni zadluzenost, mld. USD 126,2 139,6 200,6 194,7 189,8 182,9 176,9
v % vyvozu zboZf a sluzeb 83,7% 92,2% 108,6% 105,6% 102,7% 118,9% 102,4%
v % HDP 67,9% 73,4% 86,6% 82,9% 77,6% 71,0% 67,7%
Devizové rezervy, mld. USD 64,5 85,7 148,0 142,5 149,9 155,7 166,6
v mésicich dovozu zboZi a sluZzeb 5,6 77 10,4 10,0 10,4 13,3 12,8
Saldo vladniho sektoru, mid. K& -29,0 34,3 78,8 58,4 15,4 -345,8 -163,0
v % HDP -0,6% 0,7% 1,6% 1,1% 0,3% -6,6% -2,8%
Dluh sektoru vlddnich institucf, mld. K& 1836 1755 1750 1735 1740 2016 2183
v % HDP 37,7% 36,8% 34,7% 32,6% 30,8% 37,7% 37,7%
Rlst penéznf zésoby (M3), % 8,0% 6,5% 10,4% 6,3% 6,4% -8,1% 2,1%
2tydenni repo sazba, konec obdobi, % 0,05% 0,05% 0,50% 1,75% 2,00% 0,25% 0,25%
3M PRIBOR, prameér, % 0,31% 0,29% 0,41% 1,27% 2,12% 0,86% 0,35%
3M PRIBOR, konec obdobf, % 0,29% 0,29% 0,75% 2,01% 2,18% 0,35% 0,35%
CZK/EUR, prdmér 27,28 27,03 26,33 25,64 25,67 26,99 26,54
CZK/EUR, konec obdobf 27,03 27,02 25,54 2573 25,41 26,89 26,25
CZK/USD, primér 24,60 24,44 23,37 21,73 22,93 24,60 24,25
CZK/USD, konec obdobf 24,82 25,64 21,29 22,47 22,62 24,46 24,08

zdroj: CSU, CNB, MF CR. Predpovéd: Deloitte

04



Ekonomické dopady. Il

&
-
=
>
[e}
()




COVID-19: Ekonomické dopady Il

Jtori analyzy

David Marek Magdalena Rehakova
dmarek@deloittece.com mrehakova@deloittece.com
+420 606 656 599 +420775097 409

Vaclav France Daniel Pelnar
vfrance@deloittece.com dpelnar@deloittece.com
+420608 233 624 +420 774945 265

06


mailto:mrehakova%40deloittece.com%20?subject=
mailto:vfrance%40deloittece.com%0D?subject=
mailto:dpelnar%40deloittece.com%0D?subject=

Deloitte.

Deloitte oznacuje jednu €i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited,
britské privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym zarukou (,DTTL"), sit jejich
Clenskych firem a jejich spfiznénych subjektl. Spole¢nost DTTL a kazda z jejich
Clenskych firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Spole¢nost
DTTL (rovnéz oznacovana jako ,Deloitte Global”) sluzby klientdm neposkytuje.
Vice informaci o nasi globalni siti ¢lenskych firem je uvedeno na adrese
www.deloitte.com/cz/onas.

Spole¢nost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, poradenstvi, pravniho

a finanéniho poradenstvi, poradenstvi v oblasti rizik a dani a souvisejici
sluzby klientlm v celé Fadé odvétvi vefejného a soukromého sektoru. Diky
globalné propojené siti ¢lenskych firem ve vice neZ 150 zemich a teritoriich
ma spole¢nost Deloitte svétové moznosti a poznatky a poskytuje svym
klientlm, mezi néz patfi Ctyfi z péti spolecnosti figurujicich v Zebficku Fortune
Global 500 ®, vysoce kvalitni sluzby v oblastech, ve kterych klienti Fesi své
nejkomplexnéjsi podnikatelské vyzvy. Chcete-li se dozvédét vice o zplsobu,
jakym zhruba 245 000 odbornikd déla to, co ma pro klienty smysl, kontaktujte
nds prostrednictvim socialnich siti Facebook, LinkedIn ¢i Twitter.

Spole¢nost Deloitte ve stfedni Evropé je regionalni organizaci subjektd
sdruZenych ve spole¢nosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, ktera je
¢lenskou firmou sdruzeni Deloitte Touche Tohmatsu Limited ve stfedni Evropé.
Odborné sluzby poskytuji dcefiné a pfidruzené podniky spole¢nosti Deloitte
Central Europe Holdings Limited, které jsou samostatnymi a nezavislymi
pravnimi subjekty. Dcefiné a pridruzené podniky spolecnosti Deloitte Central
Europe Holdings Limited patfi ve stfedoevropském regionu k pfednim firmam
poskytujicim sluzby prostfednictvim vice nez 6 000 zaméstnanct ze

44 pracovist v 18 zemich.

Tato publikace obsahuje pouze obecné informace a spole¢nost Deloitte
Touche Tohmatsu Limited ani Zadna z jejich ¢lenskych firem &i jejich
spfiznénych podnikd (souhrnné ,sit spolecnosti Deloitte”) jejim prostfednictvim
neposkytuje odborné rady a sluzby. PFijeti jakéhokoliv rozhodnuti ¢i jednani,
které mize mit dopad na Vase finance ¢i podnik, byste méli konzultovat

s kvalifikovanym odbornym poradcem. Zadny subjekt v ramci sité spole¢nosti
Deloitte nenese odpovédnost za ztraty vzniklé jakymkoli osobam v diisledku
pouZziti této komunikace.
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