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Ackoli nékteré transakce mohly byt odloZeny kvdli
americkym prezidentskym volbam, vyhled pro evropsky
trh fuzf a akvizic zastava optimisticky. Ocekavame,

ze hnaci silou transakci bude nadale probihajici
digitalizace, kterou nyni urychluje pokrok v oblasti
umelé inteligence, stejné jako iniciativy v oblasti ESG,

snahy o dekarbonizaci a Sirsi energeticka transformace.

Miroslav Linhart
vedouci partner oddélenf financniho poradenstvi
Deloitte Ceska republika

Diky rekordné vysokym financnim rezervam a priznivejsimu
Urokovému prostredi jsou private equity firmy pripraveny
na strategické akvizice, optimismus na trhu roste a letosni
pocet vetSich transakci ukazuje na obnoveny zajem mezi
investory.

Jan Vomacka

partner v oddéleni financniho poradenstvi
spolecnosti Deloitte Ceska republika
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M&A Index update, Q4 2024

Aktivita na evropském trhu fUzi a akvizic

se ve tretim Ctvrtleti letosniho roku i nadale
zvySovala diky klesajici inflaci, snizovani eurovych
urokovych sazeb a pokracujicimu pozitivnimu
vyvoji na akciovych trzich. Ve Ctvrtém Ctvrtleti
vsak na trhu ocekavame mirné zpomalen,
protoze nékteré spolecnosti mohly kvdli
americkym prezidentskym volbam pozdrzet
realizaci vétsich transakci. Pravdépodobné vsak
pljde jen o docasnou pauzu pred op&tovnym
ozivenim v pristim roce. S ohledem na tyto
faktory Deloitte M&A Index pro posledni Ctvrtleti
letoSniho roku ocekava mirny pokles oznamenych
transakci na 2964.

Na zakladé dat zverejnénych spolecnosti °©0 0000
Capital 1Q doslo ve 3. ¢tvrtleti roku 2024 D
k narUstu poctu transakci z celkovych 2 841 c00000
(zaznamenanych ve druhém Ctvrtleti letoSniho °©0 0000
roku) na 3 040. To predstavuje nardst aktivity D
0 7 %. Mimo to celkova hodnota transakdi, c00000

mérena jako soucet hodnoty transakci
uskutecnenych v poslednich dvanacti mesicich
(LTM), rovnéz vzrostla z ptivodnich 576 miliard
USD na 638 miliard USD. Tento narUst reflektuje
dale se zlepSujici ekonomické prostredi a naladu
na trhu. Deloitte M&A Index predpokladal

pro 3. ¢tvrtleti 2024 narUst na 3 025 transakdi.

Hodnota Transakci (LTM USD mil.)
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Pocet transakci
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Pocet Transakci
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Deloitte M&A index je vyhledovy ukazatel, ktery predpovida budouci pocty fuzi a akvizic na trhu -

pocet oznamenych transakci za sledované obdobf - a identifikuje klicové faktory ovliviujici podminky

pro uzaviranf obchod® na evropském trhu (charakterizovaném jako 27 zemi EU + Velka Britanie).

Model kompiluje data z réiznych globdlnich databazi, véetné Capital IQ, Mergermarket, Pitchbook, Eurostat
a mnoha dalsich. VyuZiva kombinaci statistickych a algoritmickych nastrojd k poskytovani komplexniho
prehledu o aktivité na trhu M&A. Index se skldda z trznich ukazatel - konkrétné téch, které se tykajf
makroekonomické reality, likvidity a obecné dynamiky trhu. Navzdory zvySené volatilité poslednich obdobi

- zpUsobené predevsim exogennimi efekty pandemie koronaviru a valce na Ukrajiné - si model zachovava
statisticky a ekonometricky vyznam a kredibilitu.

Historicka predikce a nasledny realni stav poctu transakci + Predikce poctu transakci pro 4. Ctvrtleti 2024
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Rada vétsich transakci dokoncenych
v letosnim roce signalizuje rostouci dlvéru
firem a investoru.

Prestoze pretrvava urcita nejistota zejména

v souvislosti s pokracujicimi geopolitickymi
konflikty, obnoveny optimismus, ocekavani
dalsiho snizovani Urokovych sazeb a zlepsuijici
se ocenéni jsou pozitivnimi ukazateli

pro podniky a investory, ktefi v nadchazejicich
mesicich budou hledat M&A prilezitosti.

NizSi sazby také prospivaji private equity
firmam, jejichz obvykle dluhove financovaneé
odkupy byly silné ovlivnény agresivnim
postpandemickym zvySovanim sazeb,

jehoz cilem bylo omezit inflaci.

Mezi pozitivni faktory, které mohou prispét
k dalsimu oZiveni trhu a zvySeni dlvéry
investord, zejména pokud jde o rozsireni
jejich aktivit v oblasti fuzi a akvizic, patr:
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V Cervenci letosniho roku cinily
nealokované zUstatky PE firem (,dry
powder”) priblizné 2,62 bilionu USD.
Ocekava se, ze investori, ktefi v soucasné
dobé drzi rekordni mnozstvi kapitalu,
tyto prostredky vyuziji ke strategickym
akvizicim.

Ocekavame, ze pokracujici snaha

o digitalizaci, kterou nynf urychluje pokrok
v oblasti umélé inteligence, bude i nadale
motorem transakci. Stejné jako iniciativy
ESG, snahy o dekarbonizaci

a Sirsi transformace energetiky.

Spolecnost Bain & Company uvedla,

ze neprodana aktiva private equity firem
letos dosahuji rekordni vyse 3,2 bilionu
USD. V minulém Ctvrtleti se aktivita

v oblasti PE transakci nadale zvysSovala,
Coz vzbuzuje optimismus, ze tento trend
bude pokracovat a ze dojde k veétSimu
poctu dosud nerealizovanych exitC.

Evropska centralni banka v rijnu opét
snizila Urokové sazby o 25 bazickych bodd,
jiz poteti béhem zhruba ctyr mésicd,
nebot inflace v eurozéné klesla rychleji,
nez se oCekavalo. V zari ceny vzrostly
pouze 0 1,8 % a poprve po trech letech
klesly pod 2% cil banky.
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M&A trh v CR

Investi¢ni aktivitu v CR nadale omezovaly
vysoké Urokové sazby, které CNB zacala
postupneé snizovat na konci roku 2023.
Nejvetsi negativni dopad na ekonomiku
ma slaba zahranic¢ni poptavka, zejména

z Némecka, kde vlada navic zhorsila vyhled
ekonomického rdstu pro tento rok. Misto
mirného ristu nynf ocekava pokles HDP

0 0,2 %. Oziveni Ceské ekonomiky je zatim
jen mirné. Ve druhém ctvrtleti vzrostl HDP
0 0,3 % oproti predchozimu Ctvrtleti

a mezirocné o 0,6 %. Hlavnimi zdroji rdstu
byly rostouci vydaje na konec¢nou spotrebu
a tvorba hrubého fixniho kapitalu. Zatimco
domaci poptavka se po Ustupu inflace zotavila,
slabé zahrani¢ni poptavka zUstava brzdou
rUstu, coZ nejvice postihuje pramysl.

Role hlavniho motoru rlstu se proto
presunula do sektoru sluzeb.

Ve tretim Ctvrtleti roku 2024 se podle
Capital IQ v Ceské republice uskutecnilo

27 transakdi, z nichz nejvetsimi byly akvizice
100% podilu ve spole¢nosti Nordic Telecom
Holding, ktera poskytuje pevné a bezdratove
pripojeni k internetu, spolecnosti O2 Czech
Republic a prodej energeticko-strojirenské
spolec¢nosti Tedom, kterou vlastnila PE firma
Jet Investment, japonskému prdmyslovému
holdingu Yanmar Group. Probéehlo také nekolik
mensich az stredné velkych transakd,

zde jsou nékteré z nich: Genesis Growth
Equity Fund | ziskal vétSinovy podil ve
spolecnosti Predvyber.cz, ktera poskytuje
specializované sluzby na trhu personalniho
poradenstvi. Investi¢ni skupina Rockaway
Capital koupila knizniho velkoobchodnika
Pemic Books a Ceska spolecnost AMIT,
vyrobce fidicich systéma a elektroniky

pro dopravu, koupila firmu Top Power,

ktera se zabyva vyrobou, instalaci,
testovanim a montazi elektroniky.

Deloitte M&A Index
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Kontakt

Miroslav Linhart Jan Vomacka

Partner in Charge | Financial Advisory Partner | Financial Advisory
Deloitte Advisory s. r. 0. Deloitte Advisory s. r. 0.
mlinhart@deloittece.com jvomacka@deloittece.com

Svét fuzi a akvizic na jednom misté!
Www.mnaport.com
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Spole¢nost Deloitte je pfednim globalnim poskytovatelem sluzeb v oblasti auditu

a assurance, podnikového poradenstvi, financnfho poradenstvi, poradenstvi v oblasti rizik
a danf a souvisejicich sluzeb. Nase sit ¢lenskych firem ve vice nez 150 zemich a teritoriich
poskytuje sluzby Ctyfem z péti spolecnosti figurujicich v Zebficku Fortune Global 500 ®.
Chcete-li se dozvédét vice o zplsobu, jakym zhruba 264 000 odbornikd déla to, co mé pro
Klienty smysl, navstivte www.deloitte.com.

Spole¢nost Deloitte ve stfedni Evropé je regiondlni organizaci subjekt sdruzenych ve
spolecnosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, ktera je ¢lenskou firmou sdruzeni
Deloitte Touche Tohmatsu Limited ve stfednf Evropé. Odborné sluzby poskytuji dcefiné
a pfidruzené podniky spolecnosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, které jsou
samostatnymi a nezavislymi pravnimi subjekty. Dcefiné a pridruzené podniky spole¢nosti
Deloitte Central Europe Holdings Limited patfi ve stfedoevropském regionu k pfednim
firmam poskytujicim sluzby prostfednictvim vice nez 6 000 zaméstnanct ze 44 pracovist
v 18 zemich.

Tato publikace obsahuje pouze obecné informace a spolecnost Deloitte Touche Tohmatsu
Limited ani zaddné z jejich ¢lenskych firem ¢i jejich spriznénych podnikd (souhrnné ,sit
spole¢nosti Deloitte”) jejim prostrednictvim neposkytuje odborné rady a sluzby. Prijetf
jakéhokoliv rozhodnutf ¢i jednani, které mize mit dopad na Vase finance ¢i podnik,

byste méli konzultovat s kvalifikovanym odbornym poradcem. Zadny subjekt v rémci sité
spolecnosti Deloitte nenese odpovédnost za ztraty vzniklé jakymkoli osobam v disledku
pouZiti této komunikace.

,Deloitte” nebo ,DTTL" oznacuje jednu ¢i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu
Limited, britské privatnf spolecnosti s ru¢enim omezenym zarukou, jejich clenskych firem
a jejich spojenych osob. Deloitte Touche Tohmatsu Limited ani Zadna z jejich ¢lenskych
firem nenesou odpovédnost za konani ¢i pochybeni ostatnich ¢lenskych firem. Kazda
¢lenské firma je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery pdsobf pod ndzvem
,Deloitte”, ,Deloitte & Touche", ,Deloitte Touche Tohmatsu” &i jinym obdobnym nazvem.
,Deloitte ve stfedni Evropé”, ,DCE", ,firma“ nebo ,my" oznacuje jeden nebo vice subjektl
sdruzenych ve spolecnosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, které je ¢lenskou
firmou sdruzeni Deloitte Touche Tohmatsu Limited ve stfednf Evropé. Odborné sluzby
poskytuji dcefiné a pridruzené podniky spolecnosti Deloitte Central Europe Holdings
Limited, které jsou samostatnymi a nezavislymi pravnimi subjekty. Spole¢nost Deloitte
Advisory s.r.o. je dcefinou spole¢nosti Deloitte Central Europe Holdings Limited.
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