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Editorial

Das Thema Unternehmens- bzw. Risikokultur hat bei Finanzinstituten, aber auch bei den Aufsichtsbe-
horden in letzter Zeit zunehmend an Bedeutung gewonnen. Nicht zuletzt deshalb, weil die Etablierung
einer angemessenen Risikokultur in den MaRisk 2016 ausdriicklich gefordert wird. Parallel gibt es Initiati-
ven, die personliche Verantwortung und Haftung von handelnden Personen explizit festzuschreiben.
Auch Strafzahlungen und Ruckstellungen fir von menschlichem Fehlverhalten verursachte Schaden
steigen in jingster Vergangenheit in astronomische Hohen.

Jedoch scheinen kulturelle Probleme oftmals als das , Problem der anderen” wahrgenommen zu werden.

Deloitte hatte im Jahr 2013 eine Umfrage zum Thema Unternehmenskultur bei Entscheidungstragern Katrin Budy
von Banken durchgefiihrt. Wahrend 65 % der Befragten glaubten, dass es signifikante kulturelle Prob- Tel: +49 (0)69 75695 6070
leme in der Branche gdbe, gaben gleichzeitig lediglich 33 % der Befragten an, dass es kulturelle Proble- kbudy@deloitte.de

me in ihrem eigenen Institut gabe.

Die Sensibilisierung sowohl des Top-Managements als auch der Belegschaft ist ein wichtiger Bestandteil
auf dem Weg zur Etablierung einer angemessenen Unternehmens- und Risikokultur. Um den Status quo
derselben zu verstehen, eventuelle Schwachstellen zu identifizieren und diesen gegenzusteuern, bendti-
gen Vorstand und Top-Management angemessene Management Informationssysteme (MIS). Doch
oftmals ist unklar, welche relevanten Informationen ein solches Reporting beinhalten sollte, um Einblicke
Uber die Entwicklung in den jeweiligen Geschaftsbereichen zu erhalten und ggf. gegensteuern zu kén-
nen. Die Ergebnisse von spezifischen Self-Assessments zur Unternehmens- und Risikokultur sind hier
sicher ein wichtiger Anfang. Aber auch der Fortschritt von Change-Programmen oder andere Indikato-
ren, die einen Einblick in die Kultur der Geschaftsbereiche erlauben, sind von Interesse. Diese Indikatoren
sollten jedoch méglichst objektiv sein.

Oftmals stellt sich aber auch die Frage, wie sich Uberhaupt eine Zielkultur und die entsprechenden Indi-
katoren definieren lassen. Bei diversifizierten und international tatigen Unternehmen wird es zudem
nicht , die eine” Unternehmenskultur geben, sondern jeder Geschaftsbereich bzw. jedes Land muss
individuell betrachtet werden. Zum einen kénnen sich unterschiedliche regulatorische Anforderungen in
verschiedenen Landern ergeben, zum anderen mussen aber auch die kulturellen Besonderheiten eines
jeden Landes berlcksichtigt werden. Aus diesen Griinden ist ein holistisches Herangehen an das Thema
Unternehmens- und Risikokultur angezeigt.

Sollten Sie an weiteren Informationen interessiert sein, empfehle ich die Lektlire unserer Verdffentli-
chung ,Management information on culture - Connecting the dots”. In der Publikation werden acht
Grundsatze fir die Erhebung von Managementinformationen zur Unternehmenskultur dargestellt. Diese
sollen der Fihrungsebene helfen, die richtigen Informationen erheben zu lassen, um zu beurteilen, in
welchem Mafs und wie konsistent die Zielkultur ausgehend vom ,tone from the top” im Unternehmen
als ,,echo from the bottom” umgesetzt wird.

Ich winsche Thnen eine interessante Lektlre des Newsletters.

Katrin Budy


http://www2.deloitte.com/uk/en/pages/audit/articles/management-information-on-culture.html
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I.  Liquiditat

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung der CRR durch technische Regulierungsstandards
zur Festlegung der Voraussetzungen fir die Anwendung der Ausnahmen bezlglich Wahrungen mit
begrenzter Verfligbarkeit liquider Aktiva (EU/2016/709) vom 26. Januar 2016

Uber die vorangegangenen Dokumente berichteten wir zuletzt in den FSNews 3/2015. Die delegierte
Verordnung wurde am 13. Mai 2016 im EU-Amtsblatt L125/11f. veroffentlicht und trat am 2. Juni 2016
in Kraft.

EBA — Entwurf von Leitlinien fir die Offenlegung der Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio
— LCR) zur Erganzung der Offenlegung zum Liquiditatsrisikomanagement nach Art. 435 CRR
(EBA/CP/2016/06) vom 11. Mai 2016

Der Leitlinienentwurf spezifiziert die allgemeinen Offenlegungsanforderungen an das Risikomanagement
nach Art. 435 CRR in Bezug auf das Liquiditatsrisiko und regelt die Offenlegung zur LCR. Mit den Leitli-
nien soll das Format vereinheitlicht werden, das die Kreditinstitute verwenden sollen, um die qualitativen
und quantitativen Informationen zur LCR offenzulegen. Zu diesem Zweck beinhaltet der vorliegende
Entwurf in Anhang | und Il Vorlagen fir die Offenlegung der Informationen sowie in Anhang Il die
entsprechenden Erlduterungen.

EBA — Finale technische Regulierungsstandards (Regulatory Technical Standards — RTS) zur Spezifizierung
der Liquiditatsdeckungsquote fur Kreditinstitute (EBA/RTS/2016/04) vom 27. Juli 2016

Uber den Entwurf der RTS berichteten wir in den FSNews 1/2016. Demgegeniber wurden einige Ande-
rungen vorgenommen. Z.B. wurde die Erleichterungsregelung fur grenziiberschreitende, noch nicht in
Anspruch genommene Intragruppenkredit- oder Liquiditatslinien der CRR auf Kredit- und Liquiditatslinien
mit vereinbarter Laufzeit ausgedehnt, solange die Restlaufzeit mindestens sechs Monate betragt.

EZB - Brief an das EU-Parlament zur Behandlung von Zentralbankgeschaften mit einer Restlaufzeit von
bis zu 30 Tagen im Rahmen der Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio — LCR) vom 11. Juli
2016

Die EZB stellt in dem Brief u.a. klar, dass der Abwicklungsmechanismus nach Abs. 2 des Anhangs | der
delegierten Verordnung EU/2015/61, die sich mit den Liquiditatsdeckungsanforderungen an Kreditinsti-
tute beschaftigt, auch fur Leihegeschafte mit einer Zentralbank gilt. Anhang | nennt Vertragsabschlisse,
die als Liquiditatsabflisse zu berticksichtigen sind. Diese umfassen auch Leihegeschafte mit einer Zent-
ralbank, obwohl diese nach Art. 28 Abs. 3 lit. a der delegierten Verordnung nicht als Liquiditatsabflisse
anzusetzen sind. Darlber hinaus teilt die EZB mit, dass die betrachtete Anwendung des Abwicklungsme-
chanismus nach ihren Erkenntnissen nur bei einer begrenzten Anzahl der Institute zu einer LCR unter
70 % flhren wirde.

Il.  Eigenmittelanforderungen
1. Eigenmittel

EU-Amtsblatt — Verordnung zur Anderung der CRR im Hinblick auf die Ausnahmen fur Warenhandler
(EU/2016/1014) vom 8. Juni 2016

Wie bereits in den Vorausgaben der FSNews 2/2016 und 1/2016 berichtet, werden die in Art. 493
Abs. 1'S. 2 CRR (Ubergangsbestimmungen flr GroBkredite) sowie Art. 498 Abs. 1 Unterabs. 2 CRR
(Eigenmittelanforderungen) geregelten Ausnahmen fir Warenhandler grundsatzlich bis zum

31. Dezember 2020 verlangert. Die Verordnung trat am 20. Tag nach ihrer Ver6ffentlichung im EU-
Amtsblatt, also am 28. Juni 2016, in Kraft.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2016_125_R_0001&from=DE
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2016_125_R_0001&from=DE
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2016_125_R_0001&from=DE
http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FSN_3_2015.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1460976/EBA-CP-2016-06+%28CP+on+GL+on+LCR+disclosure%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1460976/EBA-CP-2016-06+%28CP+on+GL+on+LCR+disclosure%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1460976/EBA-CP-2016-06+%28CP+on+GL+on+LCR+disclosure%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1533013/EBA-RTS-2016-04+%28Final+draft+RTS+on+criteria+for+a+preferential+treatment+in+cross-border+intragroup+financial+support+under+LCR%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1533013/EBA-RTS-2016-04+%28Final+draft+RTS+on+criteria+for+a+preferential+treatment+in+cross-border+intragroup+financial+support+under+LCR%29.pdf
http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FSN_01_2016.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/160711letter_giegold.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/160711letter_giegold.en.pdf
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1014&from=DE
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R1014&from=DE
http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/Deloitte-Financial-Services-News-2-2016-final.pdf
http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FSN_01_2016.pdf

EZB — Offentlicher Leitfaden zur Prifung der Anrechenbarkeit von Instrumenten als zusatzliches Kernka-
pital und Erganzungskapital vom 6. Juni 2016

Kapitalinstrumente kénnen zu den Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals bzw. Erganzungskapitals
gezahlt werden, wenn die Voraussetzungen der CRR, hier im Wesentlichen der Art. 52 bzw. 63 CRR,
erflllt sind. Die EZB muss nach Art. 4 Abs. 1 lit. d der SSM-Verordnung die Einhaltung der Aufsichtsan-
forderungen in Bezug auf die Eigenmittel gewahrleisten. Hierflr werden im Leitfaden Angaben dazu
gemacht, welche Informationen ein bedeutendes beaufsichtigtes Unternehmen bei der Emission neuer
Kapitalinstrumente des zusatzlichen Kernkapitals bzw. Erganzungskapitals zur Prifung einreichen muss.
Diese Informationen sind in einem Schreiben der Geschaftsleitung an das jeweilige Joint Supervisory
Team zu senden. Darlber hinaus behandelt der vorliegende Leitfaden die nachtragliche Bewertung
durch die EZB sowie den informellen Gedankenaustausch vor einer Emission.

EBA — Stellungnahme zur Absicht der EU-Kommission, den finalen Entwurf technischer Durchfiihrungs-
standards (Implementing Technical Standards — ITS) fUr den Vergleich interner Ansétze nach Art. 78

Abs. 8 CRD IV zu dndern, (EBA/Op/2016/09) vom 12. Mai 2016 sowie den geanderten ITS vom

4. August 2016

Wie bereits in den FSNews 2/2015 berichtet, veroffentlichte die EBA im Marz 2015 die finalen Standards
fur die Anforderungen an die Beurteilung interner Ansdtze zur Berechnung der Eigenmittelanforderun-
gen fur Kredit- und Marktpreisrisiken. Die EBA stimmt den durch die FU-Kommission angestrebten Ande-
rungen der Benchmarking-Durchfuhrungsverordnung zu. Durch die Anderungen soll im Wesentlichen
die Qualitat der eingereichten Daten verbessert werden. Dazu werden z.B. die Vorlagen spezifiziert, nach
denen die Ansatze gemeldet werden mussen und auf deren Grundlage der Vergleich durch die EBA
stattfindet. Dartiber hinaus hat die EBA weitere unwesentliche Anderungen vorgenommen. Sie plant, ein
jahrliches Update der Durchfihrungsstandards vorzunehmen, um den Erfolg und die Qualitat der zu-
kiinftigen Vergleichsanalysen sicherzustellen. Die Stellungnahme bezieht sich auf die angepassten ITS
sowie die Anhange | bis VII hierzu. Im August 2016 legte die EBA die Uberarbeite Anleitung und ange-
passte Templates fur die Vergleichsanalyse der EU-Kommission vor. Die aktualisierten Informationen
sollen die nationalen Aufsichtsbehérden bei der Analyse 2017 unterstitzen, die sich auf die interne
Modelle zum Kredit- und zum Marktrisiko erstrecken wird.

EBA — Entscheidung Uber Daten flr das Benchmarking der Aufsicht (EBA/DC/2016/156) vom 31. Mai
2016

Die Entscheidung erfolgte u.a. vor dem Hintergrund der am 31. Mai 2016 noch nicht in Kraft getretenen
sog. Benchmarking-Durchfuhrungsverordnung, die verschiedene technische Standards zu Art. 78 CRD IV
enthalt. Die Benchmarking-Durchfiihrungsverordnung beschaftigt sich mit dem Vergleich interner Ansat-
ze zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen. Auf Basis der Entscheidung haben die nationalen
Aufsichtsbehérden 2016 Daten bestimmter Institute fur eine vergleichende Analyse bereitzustellen. Diese
fokussiert sich auf Portfolien mit hohen Ausfallwahrscheinlichkeiten. Hierzu wurde auch die Liste der
betroffenen Institute verdffentlicht, die 28 deutsche Institute enthalt. Die Datentbermittlung war bis
zum 30. Juni 2016 vorzunehmen.

Baseler Ausschuss — Stellungnahme zu Transaktionen mit dem Ziel der aufsichtlichen Kapitaloptimierung
(,capital arbitrage transactions”) vom 2. Juni 2016

Der Ausschuss warnt davor, Geschafte mit dem Ziel abzuschliefSen, die aufsichtlichen Eigenkapitalanpas-
sungen zu umgehen. Dies berge nicht nur hohe rechtliche Risiken, sondern kénne die Eigenmittelanfor-
derungen unterwandern, ohne dass sich daraus eine Reduzierung der Risiken im Finanzsystem ergdbe.


https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/public_guidance_at1_and_t2.de.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/public_guidance_at1_and_t2.de.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:287:0063:0089:DE:PDF
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1461618/EBA-Op-2016-09+EBA+Opinion+on+Commission+amendments+to+ITS+on+benchmarking+of+internal+approaches.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1461618/EBA-Op-2016-09+EBA+Opinion+on+Commission+amendments+to+ITS+on+benchmarking+of+internal+approaches.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1461618/EBA-Op-2016-09+EBA+Opinion+on+Commission+amendments+to+ITS+on+benchmarking+of+internal+approaches.pdf
http://www.eba.europa.eu/-/eba-amends-technical-standards-on-benchmarking-of-internal-approaches
http://www.eba.europa.eu/-/eba-amends-technical-standards-on-benchmarking-of-internal-approaches
http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FSN_2_2015_safe.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1482406/EBA-RTS-2015-01+and+EBA-ITS-201-501+Final+Draft+RTS+and+ITS+on+Benchmarking+Exercise.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1461618/ITS+Benchmarking.pdf
http://www.eba.europa.eu/-/eba-agrees-with-the-commission-on-changes-to-the-amended-technical-standards-on-benchmarking-of-internal-approaches
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1481538/EBA+DC+156+%28Decision+on+Data+for+Supervisory+Benchmarking%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1481538/EBA+DC+156+%28Decision+on+Data+for+Supervisory+Benchmarking%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/997875/EBA-RTS-2015-01+and+EBA-ITS-201-501+Final+Draft+RTS+and+ITS+on+Benchmarking+Exercise.pdf/022d26b1-e97b-4de9-823b-9447d35801ff
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/15926/EBA+list+of+institutions+for+the+purpose+of+supervisory+benchmarking+%28June+2016%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/15926/EBA+list+of+institutions+for+the+purpose+of+supervisory+benchmarking+%28June+2016%29.pdf
http://www.bis.org/publ/bcbs_nl18.htm
http://www.bis.org/publ/bcbs_nl18.htm

2. Kapitalpuffer

EU-Amtsblatt — Empfehlung des Europdischen Ausschusses fir Systemrisiken (European Systematic Risk
Board — ESRB) zur Anerkennung und Festlegung der Quoten fur den antizyklischen Kapitalpuffer fir
Risikopositionen gegentiber Drittlandern (ESRB/2015/1) vom 11. Dezember 2015

Uber die Empfehlung des ESRB berichteten wir in den FSNews 1/2016. Die Verdffentlichung erfolgte im
EU-Amtsblatt C 97/1ff. vom 12. Marz 2016.

3. Gesamtrisikobetrag

EU-Amtsblatt — Stellungnahme der EZB zu a) einem Vorschlag fur eine Verordnung zur Festlegung ge-
meinsamer Vorschriften Uber die Verbriefung zur Schaffung eines europaischen Rahmens fir eine einfa-
che, transparente und standardisierte Verbriefung und b) einem Vorschlag fir eine Verordnung zur
Anderung der CRR (CON/2016/11) vom 11. Marz 2016

Uber die Stellungnahme berichteten wir bereits vor ihrer Veroffentlichung im EU-Amtsblatt und verwei-
sen daher auf die FSNews 2/2016. Die Verdffentlichung erfolgte im EU-Amtsblatt vom 17. Juni 2016,

C 219/2ff.

EU-Generaldirektorat FISMA — Konsultation zur Verhaltnismaligkeit im Rahmen der zukiinftigen Kapital-
anforderungen fur das Marktrisiko und Analyse der urspriinglichen Risikomethode vom 26. Mai 2016
Dem Dokument liegt die Annahme zugrunde, dass die neuen Baseler Regelungen zur Berlicksichtigung
des Marktrisikos fUr Institute mit kleinem Handelsbuch moglicherweise zu komplex sind. Die Konsultati-
on richtet sich daher an solche Institute bzw. entsprechende Unternehmensverbande sowie die zustan-
digen nationalen Aufsichtsbehdrden. Dabei enthalt das Dokument die Aufforderung, sich zu dieser Frage
zu dufsern und drei Vorschlage fir eine Vereinfachung zu beurteilen. Diese umfassen die Beibehaltung
bzw. Modifikation des bisherigen Regimes, die Einfihrung eines bzw. Beibehaltung des vereinfachten
Standardverfahrens oder eine Kombination aus beidem. Dariiber hinaus wird zu Stellungnahmen in
Bezug auf die Berlicksichtigung des Kontrahentenausfallrisikos aufgefordert. Dabei soll die in Art. 275
CRR verankerte Ursprungsrisikomethode Uberpriift werden. Aufserdem mdchte sich die EU-Kommission,
bei der das Generaldirektorat angesiedelt ist, eine Meinung darlber bilden, ob der neue Standardansatz
fur das Kontrahentenausfallrisiko in die CRR tbernommen werden soll. Die Konsultation lief bis zum

24. Juni 2016.

EBA — Entscheidung zur Bestatigung, dass zwischen ohne Auftrag abgegebenen Bonitatsbeurteilungen
bestimmter externen Ratingagenturen (Credit Assessment Institutions — ECAls) und in Auftrag gegebe-
nen Bonitatsbeurteilungen dieser ECAIls keine Qualitatsunterschiede bestehen, (EBA/DC/2016/151) und
Bericht hierzu, beide vom 17. Mai 2016

Art. 138 CRR fordert eine entsprechende Bestatigung der EBA. Danach darf ein Institut ohne Auftrag
abgegebene Bonitatsbeurteilungen im Rahmen des Kreditrisikostandardansatzes nur verwenden, wenn
die EBA bestatigt hat, dass zwischen ohne Auftrag abgegebenen Bonitatsbeurteilungen einer ECAI und
in Auftrag gegebenen Bonitatsbeurteilungen dieser ECAI keine Qualitdtsunterschiede bestehen. Der
Anhang zu der in Rede stehenden Entscheidung enthdlt 22 ECAIs, die die Anforderung erfiillen. Darunter
befinden sich Standard & Poor’s, Ratings Services Moody's Investor, Service Fitch Ratings und Euler
Hermes Rating GmbH, Feri EuroRating Services AG sowie GBB-Rating Gesellschaft fir Bonitatsbeurtei-
lung mbH. Zur Ergdnzung der Entscheidung hat die EBA in einem Bericht die Uberlegungen dargestellt,
die zur jeweiligen Entscheidung in Bezug auf die betrachteten Ratingagenturen geflihrt haben. Die Ent-
scheidung sollte 20 Tage nach ihrer Verdffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Die Entscheidung
wurde am 22. Juli 2016 im EU-Amtsblatt C 266/4ff. veroffentlicht und gilt seit 11. August 2016.

EBA — Finaler Entwurf technischer Regulierungsstandards (Regulatory Technical Standards — RTS) zur
Zuweisung von Risikogewichten fir Spezialfinanzierungsrisikopositionen, bei denen das Institut die Aus-
fallwahrscheinlichkeit nicht selbst schatzen kann, (EBA/RTS/2016/02) vom 13. Juni 2016

Gegeniber dem im Mai 2015 veroffentlichten Konsultationspapier (siehe FSNews 3/2015) wurden einige
Anderungen vorgenommen. U.a. wurde die Ausgestaltung der Aggregationsmethode zur Bertcksichti-


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016Y0312%2801%29&from=DE
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016Y0312%2801%29&from=DE
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016Y0312%2801%29&from=DE
http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FSN_01_2016.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2016_219_r_0003_de_txt.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2016_219_r_0003_de_txt.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2016_219_r_0003_de_txt.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2016_219_r_0003_de_txt.pdf
http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/Deloitte-Financial-Services-News-2-2016-final.pdf
http://ec.europa.eu/finance/bank/docs/regcapital/crr-crd-review/20160526-trading-book-consultation_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/bank/docs/regcapital/crr-crd-review/20160526-trading-book-consultation_en.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1466166/EBA-DC-2016-151+Decision+on+the+Use+of+Unsolicited+Credit+Assessments.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1466166/EBA-DC-2016-151+Decision+on+the+Use+of+Unsolicited+Credit+Assessments.pdf
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gung der Faktoren, die die Risikogewichte fir Spezialfinanzierungen beeinflussen, definiert. Dabei hat
die EBA entschieden, dass die Institute flr jeden Faktor eine Gewichtung festlegen und die Gesamtzu-
ordnung zu einer Kategorie in Abhangigkeit vom gewichteten Durchschnitt der einzelnen Zuordnungen
vornehmen sollen. Dabei wurden ein Mindestgewicht von 5 und ein Hchstgewicht von 60 % etabliert.
Im Konsultationspapier war nur ein Mindestgewicht von 10 % explizit vorgesehen. Die RTS sollen ein
Jahr nach Veroffentlichung im EU-Amtsblatt zur Anwendung kommen. Frau Andrea Flunker und Frau
Andreas Weber diskutieren die Auswirkungen der RTS auf die Banken in ihrem Artikel
«Spezialfinanzierungen — EBA: Finaler Entwurf der RTS zu Risikogewichten” in diesen FSNews.

ESMA, EBA und EIOPA (ESAs) — Stellungnahme zur Absicht der EU-Kommission, den vorgelegten Entwurf
technischer Durchfihrungsstandards (Implementing Technical Standards — ITS) zur Zuordnung der Boni-
tatsbeurteilungen von externen Ratingagenturen (Credit Assessment Institutions — ECAIs) nach Art. 136
(1) und (3) CRR zu andern, (ESAs 2016 041) vom 11. Mai 2016

Die EU-Kommission beabsichtigt Anderungen an den von den ESAs vorgelegten ITS, Gber die wir in den
FSNews 1/2016 berichteten. Die ITS enthalten besondere Regelungen flr Ratings, die von kleinen und
neuen Ratingagenturen herausgegeben werden. Fir diese Ratings sollen bis Ende 2018 Erleichterungen
gelten, sodass die reguldren Mapping-Tabellen fiir sie erst ab dem 1. Januar 2019 anzuwenden sind. Die
EU-Kommission beabsichtigt jedoch, die vorgesehenen Erleichterungen zeitlich nicht zu begrenzen.
Diesen Vorschlag lehnen die ESAs ab, sodass sie der EU-Kommission erneut ihre urspringlichen ITS
vorlegten, ohne Anderungen daran vorzunehmen.

European Systemic Risk Board (ESRB) — Mitteilung einer Entscheidung der finnischen Aufsichtsbehérde
Uber ein Mindestrisikogewicht fir Immobilienkredite im Rahmen des IRBA vom 14. Juni 2016

Das Mindestrisikogewicht wird auf 10 % festgelegt. Die MaRnahme wird in Ubereinstimmung mit

Art. 458 CRR ergriffen. Sie ist auch fur andere Mitgliedstaaten relevant, sofern diese die Mainahme
anerkennen und sie auf im Inland zugelassene Zweigstellen anwenden, die sich in dem Mitgliedstaat
befinden, dem die Anwendung der MafSnahme gestattet wurde. Die Grenze soll spatestens ab 1. Juli
2017 wirksam werden. Die EZB hat gegen die Entscheidung keine Einwdnde. Die Diskussionen mit EBA
und ESRB dauern an.

Baseler Ausschuss — Angepasstes Verbriefungsrahmenwerk (BCBS 374) vom 11. Juli 2016

Die Nachbesserung des Anfang 2015 Uberarbeiteten Verbriefungsrahmenwerks war notwendig, um der
aufsichtsrechtlichen Sonderbehandlung von STC-Verbriefungen (,simple”, ,transparent” und ,compa-
rable”) im Rahmen der Eigenkapitalunterlegung Rechnung zu tragen. Der angepasste Standard enthalt
nun noch weitere Kriterien, die fir eine beglnstigte Eigenkapitalunterlegung von STC-Verbriefungen
zwingend zu erfillen sind. In diesem Zusammenhang durfen zukunftig u.a. nur solche Transaktionen als
STC-Verbriefungen klassifiziert werden, bei denen die KSA-Risikogewichte der zugrunde liegenden Risi-
kopositionen unterhalb vorgegebener Schwellen liegen und das Exposure je Kontrahent nicht mehr als

1 % des Gesamt-Exposure umfasst. Sofern Institute nachweisen kdnnen, dass alle STC-Kriterien im Rah-
men einer Verbriefungsstruktur erfullt werden (STC-Zertifizierung), sieht der angepasste Standard sowohl
bei der Risikogewichtung als auch in Bezug auf die allgemeinen Untergrenzen fUr die Risikogewichtung
eine grundsatzliche Eigenkapitalentlastung fir STC-Verbriefungen vor. Der Floor wurde gegentber dem
Konsultationspapier (siehe FSNews 1/2016) fur vorrangige Verbriefungstranchen von 15 auf 10 % ge-
senkt.

BaFin — Verdffentlichung der Entscheidung zur Anwendung der makroprudenziellen Mafsnahme fur den
belgischen Hypothekenmarkt durch die BaFin vom 29. Juli 2016

Die Empfehlung ESRB/2016/3 erganzt die Empfehlung ESRB/2015/2 zur Bewertung der grenziberschrei-
tenden Auswirkungen und der freiwilligen gegenseitigen Anerkennung von makroprudenziellen Mafs-
nahmen um die belgische MafSnahme (siehe FSNews 2/2016). Diese stellt eine Erhdhung des Risikoge-
wichts um finf Prozentpunkte fur Risikopositionen des Mengengeschafts dar, die durch Wohnimmobi-
lien besichert sind und fiir deren Risikogewichtung Kreditinstitute den internen ratingbasierten Ansatz
(Internal Ratings-Based Approach — IRBA) verwenden. Der ESRB empfiehlt den jeweiligen Behdorden,
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denjenigen IRBA-Kreditinstituten, die grenziiberschreitend oder Uber Zweigstellen in Belgien Wohnim-
mobilienkredite vergeben, ebenfalls die Erhéhung des Risikogewichts aufzuerlegen. Entsprechende
Risikopositionen in wesentlicher Hohe hat die BaFin fur kein Kreditinstitut festgestellt. Folglich hat die
BaFin den ESRB am 29. Juli 2016 dartber informiert, die Malinahme nicht anzuerkennen.

BaFin — Teilwiderruf der Allgemeinverfigung vom 20. Februar 2014 zu Art. 467 Abs. 2 CRR am

3. August 2016

Widerrufen wird die Allgemeinverfigung zu Art. 467 Abs. 2 CRR zum 1. Oktober 2016 gegenutber Kre-
ditinstituten, die als bedeutend eingestuft werden. Im Ubrigen bleibt die Allgemeinverfigung unberthrt.
Fir bedeutende Institute gilt ab dem 1. Oktober 2016 Art. 14 der EZB-Verordnung EU/2016/445 vom
14. Marz 2016 (ber die Nutzung der im Unionsrecht eréffneten Optionen und Ermessensspielraume
(EZB/2016/4). Danach sind zeitwertbilanzierte nicht realisierte Verluste fir 2016 zu 60 und 2017 zu 80 %
bei der Berechnung der Posten des harten Kernkapitals zu bertcksichtigen.

BaFin — Teilwiderruf der Allgemeinverfligung vom 20. Februar 2014 zu Art. 89 CRR am 3. August 2016
Widerrufen wird die Allgemeinverfligung zum 1. Oktober 2016 gegenuber Kreditinstituten, die als be-
deutend eingestuft werden. Im Ubrigen bleibt die Allgemeinverfigung unberthrt. Fir bedeutende Insti-
tute gilt ab dem 1. Oktober 2016 Art. 3 der EZB-Verordnung EU/2016/445 vom 14. Marz 2016 Uber die
Nutzung der im Unionsrecht eréffneten Optionen und Ermessensspielraume (EZB/2016/4). Danach wen-
den Kreditinstitute eine Risikogewichtung von 1250 % auf den jeweils hoheren der nachfolgenden
Betrage an: a) den Betrag der qualifizierten Beteiligungen an Unternehmen i.5.d. Art. 89 Abs. 1 CRR, der
15 % der anrechenbaren Eigenmittel des Kreditinstituts Uberschreitet, und b) den Gesamtbetrag der
qualifizierten Beteiligungen an Unternehmen i.S.d. Art. 89 Abs. 2 CRR, der 60 % der anrechenbaren
Eigenmittel des Kreditinstituts Uberschreitet.

4. Berichte, Marktuntersuchungen etc.

EZB - Beschllsse des EZB-Rats (ohne Zinsbeschliisse), Uberblick vom 20. Mai 2016

Der Uberblick fasst die Beschliisse vom 28. April 2016 bis zum 3. Mai 2016 zusammen. Diese betreffen
u.a. die Themen Marktoperationen, Finanzstabilitat und Aufsichtsfragen, Zahlungssysteme und Marktinf-
rastruktur, Stellungnahmen zu Rechtsvorschriften, Statistiken sowie internationale und europdische
Zusammenarbeit. Dabei hat der EZB-Rat u.a. den TARGET-Jahresbericht 2015 veréffentlicht. Im Bereich
der internationalen und europaischen Zusammenarbeit wurde der 15. Jahresbericht Uber die internatio-
nale Rolle des Euro genehmigt und anschliefsend veroffentlicht. Zudem wurde Uber die Einstellung der
Herstellung von 500-EUR-Banknoten entschieden.

EZB - Finanzstabilitatsbericht vom 24. Mai 2016

Nach dem aktuellen Finanzstabilitatsbericht hat sich das Finanzsystem des Euro-Wahrungsgebiets in den
letzten sechs Monaten, ungeachtet zunehmender Anfélligkeiten, die von Schwellenldndern und Finanz-
marktturbulenzen ausgingen, als widerstandsfahig erwiesen. Wirtschaftliche und finanzielle Schwachstel-
len bestehen in Form hoher Altlasten sowie einer stockenden Konjunkturerholung. Weiterhin werden
Bilanzbereinigungen im Bankensektor des Euro-Wahrungsgebiets bei gleichbleibenden Schwierigkeiten
fur die Ertragslage und einer hohen Anzahl notleidender Kredite fortgesetzt. Den enormen Turbulenzen
wahrend des Jahreswechsels konnte das Finanzsystem des Euro-Wahrungsgebiets standhalten. Fir
weitere Details wird auf den FSNews 1/2016 verwiesen. Zu Beginn des Monats Mai konnte der Banken-
sektor, die Finanzmarkte und die Staaten ein niedriges Stressniveau verzeichnen. Beachtung muss jedoch
die Tatsache finden, dass im Zusammenhang mit den riicklaufigen Wachstumsraten der Schwellenlander
sowie niedrigen Rohstoffpreisen weiterhin finanzielle Spannungen zu erwarten sind. Mit den sich aus-
weitenden Finanzmarktspannungen auf die Banken im Euro-Wahrungsgebiet erhéht sich ebenfalls die
Volatilitat. Marktvertrauen konnte durch die geldpolitischen Mafsnahmen der EZB regeneriert werden.
Weiterhin bestehen zyklische und strukturelle Herausforderungen, wobei sich Erstere auf die zogerliche
konjunkturelle Erholung zurlickfihren lassen und Letztere auf den immensen Bestand an notleidenden
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Krediten. Bedenken bestehen ebenso im Bereich der Realwirtschaft, z.B. betreffend die nachhaltige
Tragfahigkeit der Staatsverschuldung sowie weiterhin resultierend aus politischen Risiken. Die EZB identi-
fiziert vier Risiken fir die Stabilitat des Finanzsystems in den kommenden zwei Jahren: (1) weiter steigen-
de Risikoaufschldge und Finanzmarktturbulenzen, ausgeldst durch Anspannungen in Schwellenlandern
und anhaltend niedrige Rohstoffpreise, (2) schwache Ertragsaussichten fur Banken und Versicherer,
wobei die Intermediationstatigkeit der Banken durch ungeldste Probleme beim Abbau der Bestande an
notleidenden Krediten zusatzlich beeintrachtigt wird, (3) zunehmende Bedenken hinsichtlich der Schul-
dentragfahigkeit von Staaten und des nicht-finanziellen privaten Sektors bei erhéhter politischer Unsi-
cherheit und niedrigem nominalem Wachstum sowie (4) kiinftige Spannungen im Investmentfondssek-
tor, die durch Liquiditatsrisiken und Ansteckungseffekte auf weitere Bereiche des Finanzsystems verstarkt
werden.

EBA — Bericht zu belasteten Vermdgenswerten (,asset encumbrance”) verdffentlicht am 4. Juli 2016
Grundlage fiir den veroffentlichten Bericht waren die Meldungen zu belasteten Vermdgenswerten von
Dezember 2014 bis Dezember 2015 von fast 200 Instituten innerhalb der EU. Insgesamt waren 25,6 %
aller Vermogenswerte der untersuchten Institute belastet, wobei erhebliche ldnderspezifische Unter-
schiede zu verzeichnen waren. Die Belastung von Vermdgenswerten ist nicht nur durch individuelle
Manahmen, sondern auch durch staatliche Unterstitzungsmalinahmen einzelner Institute gepragt. Die
haufigsten belasteten Vermdgenswerte von Instituten waren Repurchase Agreements, Covered Bonds
und OTC-Derivate.

EBA — Ankindigung der Transparency Exercise 2016 vom 6. Juli 2016

Die EBA plant, im Dezember 2016 die Ergebnisse der Transparency Exercise 2016 vorzustellen. Sie be-
zieht mehr als 100 Institute ein. Im September 2016 sollen die von der EBA beflllten Templates an die
Banken zur Prifung versendet werden. Zu den Ergebnissen der letztjdhrigen Transparency Exercise siehe
FSNews 1/2016.

EBA — Risiko-Dashboard des Bankensektors vom 7. Juli 2016 und Ergebnisse einer Umfrage zu Risikobe-
urteilung von Banken und Marktanalysten vom 30. Juni 2016

Bei dem Risiko-Dashboard handelt es sich um eine vierteljahrlich erscheinende Analyse des Bankensek-
tors. Das aktuelle Dashboard beruht auf den Zahlen des ersten Quartals 2016. Danach ist die Kernkapi-
talsituation der Banken unverandert gut, obwohl sie leicht rickldufig ist. Die harte Kernkapitalquote liegt
bei 13,4 % nach 13,6 % im Vorquartal. Die Umfrageergebnisse wurden erstmals veroffentlicht. Die
Umfrage ergab u.a., dass Uber die Halfte der Banken einen langfristigen Return on Equity von 10 bis

12 % erwarten. Insgesamt rechnen 70 % der Banken damit, dass ihre Profitabilitat in den nachsten
sechs bis zwolf Monaten steigt. Demgegenuber gehen Uber 70 % der Analysten nicht von einer Verbes-
serung aus. Es nahmen 38 Banken und 22 Analysten an der Umfrage teil.

EBA — Entwurf eines aktualisierten Berichts zur Uberwachung des zusatzlichen Kernkapitals vom 11. Juli
2016

Die letzte Aktualisierung stammt aus Mai 2015 (siehe FSNews 3/2015). Die EBA hat 33 Emissionen zwi-
schen August 2013 und Dezember 2015 begutachtet. Dabei hat sie festgestellt, dass v.a. im Hinblick auf
Formulierungen zu Wandlungsmechanismen sowie Bedingungen und Verpflichtungen Verbesserungs-
bedarf besteht. AulSerdem hat die EBA Entwiirfe von standardisierten Geschaftsbedingungen veréffent-
licht. Diese sind rechtlich nicht bindend. Die Konsultationsfristen liefen bis zum 26. Juli 2016.

EBA — Bericht Uber Dynamik und Treiber von notleidenden Forderungen (,non-performing exposures” —
NPE) im EU-Bankensektor vom 22. Juli 2016

Der Bericht vergleicht u.a. das Ausmafs der NPEs weltweit. Daftir wurde die harmonisierte Definition von
NPLs und gestundeten Krediten (,forbearance loans” — FBLs) zugrunde gelegt. Der Bericht untersucht
166 Banken und bezieht sich auf den Zeitraum September 2014 bis Marz 2016. Darin kommt die EBA
u.a. zu dem Ergebnis, dass der durchschnittliche Stand von NPEs in der EU bis zu dreimal hoher ist als in
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anderen Landern. Es wurde auch festgestellt, dass die EU-Lander, die einem 6konomischen Anpassungs-
prozess unterliegen, die hochsten Level an NPLs in der EU haben.

EBA — Uberblick iber magliche Fehler und Inkonsistenzen in der CRR und der CRD 1V, die sich aus dem
Frage- und Antworttool zum ,Single Rule Book” ergeben, vom 5. August 2016

Im Marz 2016 hat die EU-Kommission die EBA aufgefordert, ihr auf Basis der eingegangenen Fragen zur
CRR bzw. CRD IV mdgliche Fehler und Inkonsistenzen mitzuteilen. Dieser Aufforderung ist die EBA mit
ihrem Schreiben vom 4. August 2016 (EBA/2016/D/840) nachgekommen. Dabei hat sie 35 Sachverhalte
identifiziert, von denen zehn Fehler darstellen und 25 weitere Themen betreffen, die bei der Uberarbei-
tung der CRR bzw. CRD IV beachtet werden sollten. Daraus ergeben sich zwei Kategorien: Kategorie 1
enthdlt die Sachverhalte, die Uber eine effektive und konsistente Anwendung hinausgehen (fundamenta-
le Anmerkungen), wie z.B. rechtliche Interpretationen, die vom Generaldirektorat der EU-Kommission
beantwortet wurden bzw. noch ausstehen. Diese Fragen sollen aus dem Frage- und Antworttool mit
Verweis auf die anstehende Uberarbeitung der CRR bzw. CRD IV entfernt werden. Kategorie 2 hingegen
enthalt Sachverhalte, die mit der effektiven und konsistenten Anwendung von CRR bzw. CRD IV in Ver-
bindung stehen. Die EBA hat in zwolf Anhangen die einzelnen Vorschriften der CRR bzw. CRD IV zu
einzelnen Themengebieten daraufhin analysiert, ob sich Fehler, Inkonsistenzen oder andere fundamenta-
le Anmerkungen ergeben haben. Dabei werden u.a. die Themengebiete Country-by-Country Reporting,
Vergutung, Sdule Il und Puffer, Eigenmittel, Marktrisiko, operationelles Risiko, Grofskredite, Liquiditat
und Verschuldungsquote sowie Offenlegung adressiert.

European Systemic Risk Board (ESRB) — Stellungnahme zu méglichen Verscharfungen fir Risikopositionen
flr ein Jahr durch die EU-Kommission vom 2. Mai 2016 (ESRB/2016/0252), verdffentlicht am 13. Mai
2016

Das ESRB ist der Auffassung, dass es zurzeit keinen Anlass gibt, von der Verscharfungsregel des Art. 459
CRR Gebrauch zu machen. Danach ist die EU-Kommission befugt, in Bezug auf bestimmte Aspekte
delegierte Rechtsakte zu erlassen, um fir die Dauer von einem Jahr strengere aufsichtliche Anforderun-
gen fUr Risikopositionen festzulegen. Die Mafsnahme kann vorgenommen werden, wenn es notwendig
ist, auf Marktentwicklungen zu reagieren, die die Intensitat von Risiken auf Ebene der Mikro- und der
Makroaufsicht in der Union oder aulBerhalb dieser beeinflussen. Méglich sind Level-ll-Mafsnahmen in
den Bereichen Eigenmittel, Eigenmittelanforderungen fir Grofskredite und Offenlegungsanforderungen.

European Systemic Risk Board (ESRB) — Bericht Uber den makroprudenziellen Ansatz in der EU vom

13. Mai 2016

Das ESRB hat im Jahr 2015 in der EU eine Zunahme der makroprudenziellen aufsichtlichen MaBnahmen
beobachtet. Dazu kam es hauptsachlich, weil CRR-Anforderungen umgesetzt wurden, wie z.B. die Be-
nennung von systemrelevanten Instituten und die Einfihrung der antizyklischen Kapitalpuffer. AulSerdem
ist in diesem Zusammenhang der Immobiliensektor nach wie vor ein hochrelevanter Bereich, obwohl in
hierzu nicht viele neue MafSnahmen ergriffen wurden. Dariiber hinaus hat das ESRB am 4. Juli 2016
unter ,National Policy” eine Excel-Ubersicht veréffentlicht, aus der die verschiedenen nationalen mak-
roprudenziellen aufsichtlichen MaflSnahmen hervorgehen.

FU-Amtsblatt — Veroffentlichung des EZB-Beschlusses £7B/2016/8 zur Anderung des Beschlusses (FU)
2015/774 uber ein Programm zum Ankauf von Wertpapieren des dffentlichen Sektors an den Sekun-
darmarkten (EU/2016/702) vom 18. April 2016

Uber den Beschluss berichteten wir bereits in den FSNews 2/2016. Seine Verdffentlichung erfolgte im
EU-Amtsblatt L 121/24ff. vom 11. Mai 2016, er trat am 19. April 2016 in Kraft.
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/20160502_letter_md.en.pdf?90e22809ce71729e2d5902d9aa7dbf46
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/20160502_letter_md.en.pdf?90e22809ce71729e2d5902d9aa7dbf46
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/20160513_esrb_review_of_macroprudential_policy.en.pdf?13b965fb4318cb3dfd841f0b11140b5d
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/20160513_esrb_review_of_macroprudential_policy.en.pdf?13b965fb4318cb3dfd841f0b11140b5d
https://www.esrb.europa.eu/home/html/index.en.html
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32016d0008_de_txt.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32016d0008_de_txt.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32016d0008_de_txt.pdf
http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/Deloitte-Financial-Services-News-2-2016-final.pdf

EU-Amtsblatt — Verdffentlichung des EZB-Beschlusses EZB/2016/10 Uber eine zweite Reihe langerfristiger
Refinanzierungsgeschafte (EU/2016/810) vom 28. April 2016

Uber die Einflihrung einer zweiten Reihe von gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschaften (GLRG
1) wurde bereits in den FSNews 2/2016 berichtet. Die Veroffentlichung des Beschlusses erfolgte im EU-
Amtsblatt L 132/107ff. vom 21. Mai 2016, er trat am 3. Mai 2016 in Kraft.

EU-Amtsblatt — Veroffentlichung des EZB-Beschlusses £ZB/2016/11 zur Anderung des Beschlusses
EZB/2014/34 Uber Mallnahmen im Zusammenhang mit gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschaf-
ten (EU/2016/811) vom 28. April 2016

Uber die Anderung der ersten Reihe gezielter langerfristiger Refinanzierungsgeschafte wurde bereits in
den FSNews 2/2016 berichtet. Die Vertffentlichung des Beschlusses erfolgte im EU-Amtsblatt

L 132/129ff. vom 21. Mai 2016, er trat am 3. Mai 2016 in Kraft.

EU-Amtsblatt — Veroffentlichung des EZB-Beschlusses EZB/2016/16 zur Umsetzung des Programms zum
Ankauf von Wertpapieren des Unternehmenssektors (CSPP) (EU/2016/948) sowie Bekanntgabe weiterer
Details hierzu vom 1. bzw. 2. Juni 2016 sowie weiterer Details zum Programm zum Ankauf von Wertpa-
pieren des Offentlichen Sektors (,public sector purchase programme” — PSPP) vom 2. Juni 2016

Die EZB hatte zuletzt im April 2016 Details zu dem CSPP bekannt gegeben (siehe FSNews 2/2016). Nun-
mehr bestimmt sie u.a., Wertpapiere welcher Emittenten anrechnungsfahig sind. Im Rahmen der einheit-
lichen Aufsicht (Single Supervisory Mechnism — SSM) beaufsichtigte Emittenten sowie deren Tochterge-
sellschaften finden dabei keine Berlicksichtigung. Gleiches gilt fir mit Banken vergleichbare Emittenten.
Daruber hinaus hat die EZB alle ¢ffentlichen Unternehmen untersucht, die sowohl den Anrechnungskri-
terien des CSPP als auch denen des PSPP entsprechen. Sie entschied, dass diese Papiere nur im Rahmen
eines der Programme ber(cksichtigt werden kénnen. Zusatzlich wird eine Liste der von den ankaufenden
nationalen Zentralbanken gehaltenen Wertpapiere veroffentlicht und wochentlich aktualisiert. In dem
EZB-Beschluss ist das Programm nochmal umfassend dargestellt. Die Liste gilt seit dem 6. Juni 2016 und
das Programm begann gem. Bekanntgabe am 8. Juni 2016. Die Entscheidung wurde am 15. Juni 2016
im EU-Amtsblatt L 157/28ff. verdffentlicht. Die EZB hat am 2. Juni 2016 zudem den Frage- und Ant-
wortkatalog zum CSPP erweitert. Darlber hinaus wurden weitere Details zum PSPP aktualisiert.

EU-Amtsblatt — Verdffentlichung des EZB-Beschlusses EZB/2016/18 (ber die Notenbankfahigkeit der von
der Hellenischen Republik begebenen oder in vollem Umfang garantierten marktfahigen Schuldtitel und
zur Authebung des Beschlusses EU/2015/300 (EU/2016/1041) vom 22. Juni 2016

Die EZB hat beschlossen, die Notenbankfahigkeit der von der Hellenischen Republik begebenen oder in
vollem Umfang garantierten marktfahigen Schuldtitel fir die geldpolitischen Operationen des Eurosys-
tems wiederherzustellen. Mit diesem Beschluss wird die Anwendung der Bonitatsanforderungen, die
nach den Regelungen der Notenbankfahigkeit von Sicherheiten vorgesehen sind (EU/2015/300), fir
diese Instrumente ausgesetzt. Sofern sie alle anderen Notenbankfahigkeitskriterien erflllen, kénnen sie
bei geldpolitischen Geschaften des Eurosystems als Sicherheiten verwendet werden. Die EZB wird poten-
zielle Ankaufe von im Rahmen des Programms zum Ankauf von Wertpapieren des &ffentlichen Sektors
an den Sekunddrmarkten (PSPP) von der Hellenischen Republik begebenen oder garantierten marktfahi-
gen Schuldtiteln zu einem spateren Zeitpunkt prifen. Die Veroffentlichung des Beschlusses erfolgte im
EU-Amtsblatt L 169/14ff. vom 28. Juni 2016 und trat am Tag danach in Kraft.

EU-Kommission — Aktualisierung des Basissatzes fur die Bestimmung des EU-Referenzzinssatzes flr
Deutschland in Prozent per 1. September 2016

Der Basissatz fur die Bestimmung des EU-Referenzzinssatzes fiir Deutschland wird auf den negativen
Wert von -0,03 % p.a. (vorher -0,02 % p.a.) gesenkt.
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http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2016_132_R_0012&from=DE
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http://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/cspp-qa.en.html
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016D0018&from=DE
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016D0018&from=DE
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016D0018&from=DE
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2015_053_r_0010_de_txt.pdf
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/base_rates2016_09_en.pdf
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/base_rates2016_09_en.pdf

EU-Generaldirektorat FISMA — Konsultation zu weiteren Uberlegungen in Bezug auf die Implementierung
einer stabilen Refinanzierungsquote (Net Stable Funding Ratio — NSFR) vom 26. Mai 2016

Im Dezember 2015 verdffentlichte die EBA einen Bericht zur stabilen Refinanzierung nach Art. 510 CRR.
Darin empfahl sie die Einfuhrung der Baseler NSFR auf EU-Ebene mit EU-spezifischen Modifikationen
(sieheFSNews 1/2016). U.a. vor diesem Hintergrund fordert die EU-Kommission Beteiligte auf, sich zu
einzelnen Aspekten der NSFR zu dufsern. Dabei soll festgestellt werden, welche Auswirkungen die Ein-
fuhrung der NSFR konkret auf Geschaftsmodelle, die Emission von gedeckten Schuldverschreibungen,
Handelsfinanzierungen und die Liquiditatskosten bzw. die Refinanzierungskosten haben wird. Dariber
hinaus wird untersucht, welche Problembereiche sich durch die Einfuhrung der NSFR-Regelungen fir
Derivate und kurzfristige Finanzierungstransaktionen mit Finanzinstituten ergeben kénnen. AufSerdem
soll herausgefunden werden, welche Modalitaten der Anwendung des Proportionalitatsprinzips zugrun-
de gelegt werden sollten. Die Konsultation lief bis zum 24. Juni 2016.

Baseler Ausschuss — Haufig gestellte Fragen zur strukturellen Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio —
NSFR) (BCBS 375) vom 13. Juli 2016

Vor dem Hintergrund verschiedener Rickfragen zu den im Oktober 2014 verdffentlichten Standards zur
NSFR (siehe FSNews 4/2014) hat der Baseler Ausschuss einen Frage- und Antwortkatalog hierzu verof-
fentlicht. Das Dokument enthalt aktuell Fragen und Antworten zu Definitionen, Repurchase Agreements
und besicherte Leihe, Derivate und Falligkeiten.

EBA — Bericht zu den Anforderungen an die Verschuldungsquote nach Art. 511 CRR (EBA/Op/2016/13)
vom 3. August 2016

Der Bericht enthalt eine Beurteilung zur Auswirkung und Kalibrierung der Verschuldungsquote. Darin
empfiehlt die EBA eine Mindestquote von 3 %.

Deutsche Bundesbank — Rundschreiben 29/2016 — Berichtspflichten fir Banken (MFIs), die an den geziel-
ten langerfristigen Refinanzierungsgeschaften (GLRG-II) mit vierjahriger Laufzeit teilnehmen méchten,
Information Uber technische Umsetzungsfragen des Projekts, vom 12. Mai 2016

Voraussetzung fur die Teilnahme an GLRG-Il ist u.a. die regelmafsige Bereitstellung vorgegebener Mel-
dedaten. Einzureichen sind die Meldungen ber das Meldeportal AMS. Fir das Meldeschema Y2 ist fir
jedes Gruppenmitglied einschliefSlich des Leitinstituts ein separater Meldebogen auszufillen. Gleiches gilt
fur auslandische GLRG-Gruppenmitglieder. Zudem hat das Leitinstitut einer GLRG-II-Gruppe ein Y2-
Meldeschema mit den aggregierten Daten der GLRG-II-Gruppe einzureichen. Naheres ist dem Rund-
schreiben 30/2016 (siehe nachstehend) zu entnehmen.

Deutsche Bundesbank — Rundschreiben 3072016 — Berichtspflichten fir Banken (MFIs), die an den geziel-
ten langerfristigen Refinanzierungsgeschaften (GLRGs/GLRG-I) des Furosystems teilnehmen, vom 12. Mai
2016

Der Y1-Meldebogen flr die Berichtsperiode vom 1. Februar 2016 bis 30. April 2016 war bis zum 2. Juni
einzureichen. Die Meldung war von allen abzugeben, die im Rahmen ihres freiwilligen vorzeitigen Ruck-
zahlungsrechts nicht ihr gesamtes in Anspruch genommenes Kontingent aus dem ersten GLRG-
Programm zurlickzahlen, des Weiteren von denen, die bereits an einem GLRG-I-Geschaft teilgenommen
haben und beabsichtigen, auch am achten GLRG-I-Geschaft teilzunehmen, sowie denjenigen, die noch
nicht an einem der ersten sieben Geschafte der GLRG-I-Serie teilgenommen haben, jedoch beabsichti-
gen, am achten GLRG-I-Geschéft teilzunehmen. Die GLRG-I-Geschdfte werden in der monatlichen Bi-
lanzstatistik der Banken (MFIs) in der Anlage A2, Zeile 114 ausgewiesen. Darlber hinaus sind die Gelder,
die den Instituten bei Teilnahme am achten Geschaft der GLRG-I-Serie (Zuteilung Valuta 29. Juni 2016)
zugeteilt werden, in der BISTA-Anwahlposition A2.114/02 zu zeigen.
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http://ec.europa.eu/finance/bank/docs/regcapital/crr-crd-review/20160526-nsfr-consultation_en.pdf
http://ec.europa.eu/finance/bank/docs/regcapital/crr-crd-review/20160526-nsfr-consultation_en.pdf
http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FSN_01_2016.pdf
http://www.bis.org/bcbs/publ/d375.pdf
http://www.bis.org/bcbs/publ/d375.pdf
http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/Deloitte_Financial_Services_News_4_2014.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA-Op-2016-13+%28Leverage+ratio+report%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA-Op-2016-13+%28Leverage+ratio+report%29.pdf
https://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/Bundesbank/Aufgaben_und_Organisation/Rundschreiben/2016/2016_05_12_rs_29.pdf?__blob=publicationFile
https://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/Bundesbank/Aufgaben_und_Organisation/Rundschreiben/2016/2016_05_12_rs_29.pdf?__blob=publicationFile
https://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/Bundesbank/Aufgaben_und_Organisation/Rundschreiben/2016/2016_05_12_rs_29.pdf?__blob=publicationFile
https://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/Bundesbank/Aufgaben_und_Organisation/Rundschreiben/2016/2016_05_12_rs_30.pdf?__blob=publicationFile
https://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/Bundesbank/Aufgaben_und_Organisation/Rundschreiben/2016/2016_05_12_rs_30.pdf?__blob=publicationFile
https://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/Bundesbank/Aufgaben_und_Organisation/Rundschreiben/2016/2016_05_12_rs_30.pdf?__blob=publicationFile

Deutsche Bundesbank — Formular zur Bereitstellung/Freigabe von Kontoguthaben; Formular zum Avis
einer Sicherheiteneinlieferung (Wertpapiere) fur die Einlagensicherung und Formular zur Pfandfreigabe
(Einlagensicherung) vom 15. Juli 2016 bzw. 26. Juli 2016

Die Bundesbank hat (aktualisierte) Formulare zur Verfligung gestellt.

1. Mindestanforderungen an das Risikomanagement

EZB — Bericht des SSM zu Governance und Risikoappetit vom 21. Juni 2016

Der Bericht enthélt die Ergebnisse der thematischen Uberprifung zur Unternehmensfihrung und Risiko-
bereitschaft der direkt beaufsichtigten Banken. Dabei werden sowohl Mangel als auch bewahrte Prakti-
ken aufgezeigt. Des Weiteren legt der Bericht die Erwartungen der EZB zu beiden Themenkomplexen
dar. Im Ergebnis stellt die EZB fest, dass viele Banken im Euroraum Verbesserungen in beiden Bereichen
vornehmen mussen, um den internationalen Best Practices zu entsprechen. Dabei missen die meisten
Banken die Qualitat der Beratungen im Aufsichtsorgan sowie dessen Fahigkeit, die Geschaftsfihrung
unabhangig und kritisch zu prifen, verbessern. Bei vielen Banken miissen das kollektive Wissen des
Aufsichtsorgans vertieft, dessen Unabhangigkeit gestarkt und die Zustandigkeiten besser verteilt werden.
Daruber hinaus ist die Mehrzahl der Banken nach wie vor gehalten, einen robusteren, umfassenderen
und ihrem Gesamtrisikoprofil entsprechenden Rahmen fur die Risikobereitschaft umzusetzen. Mit diesem
Thema beschaftigt sich auch der Artikel von Katrin Budy in diesen FSNews.

EBA — Konsultation von Leitlinien zur Praxis des Kreditrisikomanagements von Kreditinstituten und zur
Bilanzierung von erwarteten Kreditverlusten (EBA/CP/2016/10) vom 26. Juli 2016

Die Bilanzierung von Kreditverlusten verandert sich aufgrund der anstehenden Ersetzung von IAS 39 —
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung durch IFRS 9 — Finanzinstrumente mit Beginn von Berichtspe-
rioden ab dem 1. Januar 2018 malgeblich. Kreditinstitute, die nach IFRS bilanzieren, erfassen das Kre-
ditrisiko ab diesem Zeitpunkt fur Zwecke der Rechnungslegung unter Berlcksichtigung der erwarteten
Kreditverluste (,expected credit losses” — ECL). Aufbauend auf den elf Leitlinien des Baseler Ausschusses
zu Kreditrisiken und zur Bilanzierung von erwarteten Kreditverlusten (BCBS 350) zielen die vorliegenden
Leitlinien darauf ab, wahrend der Umsetzung und laufenden Anwendung von ECL-
Bilanzierungsmodellen ein zuverlassiges Kreditrisikomanagement sicherzustellen. Das Konsultationspa-
pier enthalt hierzu allgemeine Anmerkungen zur Anwendung des Proportionalitatsprinzips, zur Materiali-
tat sowie zur Informationsverwendung durch Kreditinstitute. Weiterhin werden acht Leitlinien des Base-
ler Ausschusses zum Kreditrisikomanagement-Prozess aufgegriffen und ihre Anwendung detailliert erlau-
tert sowie Besonderheiten von Abschreibungen im Hinblick auf die ECL-Bilanzierung dargelegt. Die drei
weiteren an die Aufsicht adressierten Leitlinien des Baseler Rahmenwerkes werden im vorliegenden
Leitlinienentwurf im Hinblick auf die aufsichtlichen Bewertungen und den aufsichtlichen Uberprifungs-
prozess von angewendeten ECL-Modellen ebenfalls weiter ausgearbeitet. Die Konsultationsfrist auft bis
zum 26. Oktober 2016.

European Systemic Risk Board (ESRB) — Information der tschechischen Aufsichtsbehdrde zur Anpassung
von Loan-to-Value~(LTV-)Limits fir durch Immobilien gesicherte Privatkundenkredite vom 15. Juni 2016
Die tschechische Aufsichtsbehdrde teilt mit, dass sie ihre Empfehlungen zum Risikomanagement fur
durch Immobilien gesicherte Privatkundenkredite in qualitativer und quantitativer Hinsicht gedandert hat.
Dabei werden u.a. LTV-Limits reduziert. Das obere Limit wird z.B. am 1. Oktober 2016 von 100 auf 95 %
und am 1. April 2017 auf 90 % gesenkt. Sie folgt damit u.a. der Empfehlung ESRB/2013/1. Diese Ande-
rung betrifft auch Zweigniederlassungen auslandischer Institute.
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https://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/Aufgaben/Unbarer_Zahlungsverkehr/Vordrucke/9118_kontoguthaben_einlagensicherung.pdf?__blob=publicationFile
https://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/Aufgaben/Unbarer_Zahlungsverkehr/Vordrucke/9116_einlieferung_einlagensicherung.pdf?__blob=publicationFile
https://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/Aufgaben/Unbarer_Zahlungsverkehr/Vordrucke/9116_einlieferung_einlagensicherung.pdf?__blob=publicationFile
https://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/Aufgaben/Unbarer_Zahlungsverkehr/Vordrucke/9117_pfandfreigabe_einlagensicherung.pdf?__blob=publicationFile
https://www.bundesbank.de/Redaktion/DE/Downloads/Aufgaben/Unbarer_Zahlungsverkehr/Vordrucke/9117_pfandfreigabe_einlagensicherung.pdf?__blob=publicationFile
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm_supervisory_statement_on_governance_and_risk_appetite_201606.en.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1532063/EBA-CP-2016-10+(CP+on+Guidelines+on+Accounting+for+Expected+Credit).pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1532063/EBA-CP-2016-10+(CP+on+Guidelines+on+Accounting+for+Expected+Credit).pdf
http://www.bis.org/bcbs/publ/d350.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/notifications/other/20160615_CZ_notification_other.pdf?b066aac046aa337c87e2f5de0729be12
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/notifications/other/20160615_CZ_notification_other.pdf?b066aac046aa337c87e2f5de0729be12
http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2013/ESRB_2013_1.en.pdf

2. Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Prazisierung der Umstande, unter denen ein Ausschluss aus
dem Anwendungsbereich der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse gem. Art. 44 Abs. 3
BRRD erforderlich ist, (EU/2016/860) vom 4. Februar 2016

Uber den Entwurf der delegierten Verordnung berichteten wir in den FSNews 2/2016. Wesentliche
Anderungen ergaben sich demgegeniber nicht. Die Veroffentlichung der delegierten Verordnung er-
folgte im EU-Amtsblatt L 144/11ff. vom 1. Juni 2016, sie trat am 21. Juni 2016 in Kraft.

EU-Amtsblatt — Durchfihrungsverordnung zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards (Imple-
menting Technical Standars — ITS) zu Form und Inhalt der Beschreibung von Vereinbarungen (iber grup-
peninterne finanzielle Unterstutzung gem. BRRD (EU/2016/911) vom 9. Juni 2016

Uber den Entwurf der ITS berichteten wir in den FSNews 3/2015. Gegenuber diesem wurden keine
Anderungen vorgenommen. Die Verdffentlichung der Durchfihrungsverordnung erfolgte im EU-
Amtsblatt vom 10. Juni 2016, L153/25ff., sie trat am 30. Juni 2016 in Kraft.

EU-Amtsblatt — Durchfihrungsverordnung zur Festlegung technischer Durchfuhrungsstandards (Imple-
menting Technical Standards — ITS) in Bezug auf Verfahren, Standardformulare und Dokumentvorlagen
zur Bereitstellung von Informationen fir die Erstellung von Abwicklungsplanen fir Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen gem. BRRD (EU/2016/1066) vom 17. Juni 2016

Uber den finalen Entwurf der ITS berichteten wir in den FSNews 3/2015. Die Veréffentlichung erfolgte
im EU-Amtsblatt am 6. Juli 2016, L181/11f., er trat am 26. Juli 2016 in Kraft.

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung der BRRD durch technische Regulierungsstan-
dards, in denen der Inhalt von Sanierungsplanen, Abwicklungsplanen und Gruppenabwicklungsplanen,
die Mindestkriterien, anhand deren die zustandige Behorde Sanierungs- und Gruppensanierungsplane zu
bewerten hat, die Voraussetzungen fur gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung, die Anforderungen an
die Unabhangigkeit der Bewerter, die vertragliche Anerkennung von Herabschreibungs- und Umwand-
lungsbefugnissen, die Verfahren und Inhalte von Mitteilungen und Aussetzungsbekanntmachungen und
die konkrete Arbeitsweise der Abwicklungskollegien festgelegt werden (EU/2016/1075) vom 23. Mdrz
2016

Gegeniiber dem Entwurf (siehe FSNews 2/2016) wurden keine inhaltlichen Anderungen vorgenommen.
Die Verdffentlichung erfolgte im EU-Amtsblatt am 8. Juli 2016, L 184/1 ff. Die delegierte Verordnung
trat am 20. Tag nach ihrer Verdffentlichung, d.h. am 28. Juli 2016, in Kraft.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der BRRD durch technische
Requlierungsstandards (Regulatory Technical Standards — RTS) zur Festlegung der Mindestbestandteile
eines Reorganisationsplans und des Mindestinhalts der Berichte (ber die Fortschritte bei der Durchfih-
rung eines Reorganisationsplans (C(2016) 2665) final) vom 10. Mai 2016

Uber die vorangegangenen RTS berichteten wir in den FSNews 1/2016. Gegenlber diesen haben sich
keine wesentlichen Anderungen ergeben. Die Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung
im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der BRRD durch technische
Regulierungsstandards (Regulatory Technical Standards — RTS) zur Prazisierung der Kriterien im Zusam-
menhang mit der Methode zur Festlegung der Mindestanforderung an Eigenmittel und berticksichti-
gungsfahige Verbindlichkeiten (MREL) (C(2016) 2976 final) vom 23. Mai 2016 und Berichtigung hierzu
(C(2016) 4303) vom 27. Juli 2016

Wie in den FSNews 2/2016 berichtet, beabsichtigte die EU-Kommission, Anderungen an den von der
EBA vorgelegten technischen Regulierungsstandards zu MREL vorzunehmen. Daraufhin legte die EBA im
Februar 2016 geanderte RTS vor. Diese berlcksichtigten die aufgeworfenen Fragen der EU-Kommission
aus deren Sicht jedoch nicht vollumfanglich. Daher hat sie in dem nunmehr vorgelegten Vorschlag wei-
tere Anderungen vorgenommen. Diese beziehen sich u.a. auf die urspringlich vorgesehene Méglichkeit
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der Abwicklungsbehorden, unter bestimmten Bedingungen von den in den RTS vorgesehenen Verfahren
abzuweichen. Dies soll im Hinblick auf die Beurteilung von Grofse und systemischen Risiken von Institu-
ten maglich sein. Darliber hinaus stellt die Kommission klar, dass der Ubergangszeitraum zur Einhaltung
der MREL-Anforderungen durch ein Institut so kurz wie maglich sein soll. Die Berichtigung C(2016) 4303
ist redaktioneller Natur. Hinsichtlich des Zwischenberichts der EBA zu MREL verweisen wir auf unsere
Ausfuhrungen unten.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der BRRD im Hinblick auf techni-
sche Regulierungsstandards (Regulatory Technical Standards — RTS) zur Spezifizierung einer Mindestaus-
wahl der in die detaillierten Aufzeichnungen aufzunehmenden Angaben zu Finanzkontrakten und der
Umstande, unter denen die Anforderung aufzuerlegen ist, (C(2016) 3356 final) vom 7. Juni 2016
GegenUber dem finalen Entwurf der RTS, Uber den wir bereits in den FSNews 3/2015 berichteten, haben
sich keine wesentlichen Anderungen ergeben. Die Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer Veroffentli-
chung im EU-Amtsblatt in Kraft treten.

EBA — Vergleichender Bericht zur Sanierungsplanung im Hinblick auf Governance-Regelungen und Indi-
katoren des Sanierungsplans vom 5. Juli 2016

Mit Blick auf die Governance-Regelungen sieht die EBA z.B. Verbesserungsbedarf im Hinblick auf den
Einbezug von lokalem Management, wenn ein Gruppensanierungsplan erstellt wird. Manche Sanie-
rungsplane sehen vor, dass die Aufsichtsbehorden erst bei Ergreifen von Malsnahmen zu unterrichten
sind. Tatsachlich ist die Unterrichtung nach BRRD jedoch bereits dann notwendig, nachdem der Eskalati-
onsprozess durch die Nichteinhaltung von Indikatoren des Sanierungsplans in Gang gesetzt wurde.

EBA — Zwischenbericht zur Mindestanforderung an Eigenmitteln und berticksichtigungsfahigen Verbind-
lichkeiten (, minimum requirement for own funds and eligible liabilities” — MREL) (EBA/Op/2016/12) vom
19. Juli 2016

In dem Bericht wird die Umsetzung von MREL in den verschiedenen Mitgliedstaaten verglichen. Die
identifizierten Unterschiede sind in dem Bericht aufgelistet, genau wie sechs vorldufige Empfehlungen. In
Bezug auf die Empfehlungen fordert die EBA die interessierte Offentlichkeit auf, zu ausgewahlten Fragen
bis zum 30. August 2016 Stellung zu nehmen. Naher beleuchtet wird dabei u.a. das Nachrangigkeitskri-
terium flr berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten. Zum Entwurf einer Verordnung zu MREL haben
wir oben berichtet.

EBA — Konsultationspapier zu einem Bericht Uber eine geeignete Zielwertgrundlage fur den Abwick-
lungsfinanzierungsmechanismus gem. BRRD (EBA/CP/2016/08) vom 25. Juli 2016

Gemafs Art. 102 Abs. 4 BRRD hat die EBA einen Bericht zu verschiedenen Fragestellungen vorzulegen.
Dabei soll sie zum einen Empfehlungen zu einem geeigneten Referenzpunkt zur Festlegung des Zielwer-
tes flr den Abwicklungsfinanzierungsmechanismus gemaf Abwicklungsrichtlinie abgeben. Zum anderen
soll sie Stellung dazu nehmen, ob die Gesamtverbindlichkeiten oder die gedeckten Einlagen eine ange-
messene Grundlage bilden. In dem Konsultationspapier stellt die EBA ihre diesbezlglichen Analyseer-
gebnisse vor und empfiehlt, bei der Festlegung der Zielausstattung auf die Gesamtverbindlichkeiten
abzustellen und die gedeckten Einlagen nicht als Grundlage fur die Zielwertfestlegung zu verwenden. Im
Zusammenhang mit dem Wechsel der Bemessungsgrundlage empfiehlt die EBA auch, die Kennzahl fir
die Zielausstattung an die gewahlte Bemessungsgrundlage anzupassen. Die Konsultationsfrist I3uft bis
zum 2. September 2016.

EBA — Verdffentlichung einer Liste der nationalen Abwicklungsbehdrden nach BRRD vom 2. August
2016

Die Liste basiert auf den Meldungen, die die EBA erhalten hat. Fir Deutschland wurde die Bundesanstalt
fur Finanzmarktstabilisierung benannt.
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ESMA - Stellungnahme zur Anwendung der MiFID-Regelungen fir Unternehmen, die Finanzinstrumente
vertreiben, die dem Abwicklungsregime unterliegen, (ESMA/2016/902) vom 2. Juni 2016

Unter Finanzinstrumenten, die dem Abwicklungsregime unterliegen, versteht die ESMA alle unbesicher-
ten Finanzinstrumente eines Unternehmens, die in Art. 1 Abs. 1 lit. a—d BRRD aufgefihrt sind und
gleichzeitig in den Anwendungsbereich der MiFID fallen. Im Einzelnen nimmt die ESMA Stellung zu
relevanten MiFID-Regelungen, Information der Kunden (,disclosure”), Anlageberatung (,provision of
investment advice"), Geeignetheit und Angemessenheit sowie Interessenkonflikte.

Single Resolution Board (SRB) — Prasentation zum europaischen Abwicklungsfonds (Single Resolution
Fund) aus Mai 2016

Die Prasentation gibt im Wesentlichen einen Uberblick Uber den Beitragserhebungsprozess 2016 und
geht auch auf das Verhaltnis von BRRD und dem einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolu-
tion Mechanism — SRM) im Rahmen der Ubergangsphase bis Ende 2022 ein. Dar(iber hinaus wird die
Funktionsweise des Fonds erlautert.

BaFin, Deutsche Bundesbank und FMSA — Gemeinsame Auslegungshilfe zur insolvenzrechtlichen Be-
handlung bestimmter Verbindlichkeiten von CRR-Instituten nach § 46f Abs. 5-7 KWG n.F. vom

5. August 2016

Mit dem Abwicklungsmechanismusgesetz wurde mit den Regelungen in § 46f Abs. 5-7 KWG n.F. eine
Anderung der insolvenzrechtlichen Rangfolge fir bestimmte unbesicherte, nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten von CRR-Instituten geschaffen. Die Neuregelung nimmt eine Rangabstufung ausschliefslich
innerhalb derjenigen Klasse von Verbindlichkeiten von CRR-Instituten vor, welche fir die betreffenden
Glaubiger Insolvenzforderungen nach § 38 InsO darstellen. Die Anderung tritt zum 1. Januar 2017 in
Kraft. BaFin, Deutsche Bundesbank und FMSA haben eine gemeinsame Auslegungshilfe zur insolvenz-
rechtlichen Einordnung bestimmter Verbindlichkeiten von CRR erstellt. Mit der Auslegungshilfe beseiti-
gen die drei Behorden Unklarheiten hinsichtlich der Einstufung strukturierter Schuldtitel bzw. Geld-
marktinstrumente.

3. Vergutung

EU-Kommission — Bericht an das EU-Parlament und den Rat zur Beurteilung der Vergutungsregelungen
nach CRR und CRD IV (COM(2016) 510 final) vom 29. Juli 2016

Nach Art. 161 Abs. 2 CRD IV hat die EU-Kommission die Effizienz, Anwendung und Durchsetzung der
Vergutungsbestimmungen zu Uberprifen und dariber zu berichten. In dem Bericht wird insbesondere
auch das Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung betrachtet. In ihrem Bericht kommt die Kommission
zu dem Ergebnis, dass die Vergltungsregelungen Gberwiegend mit positivem Effekt umgesetzt wurden.
Allerdings ergeben sich bei den Anforderungen an die Verteilungs- und Auszahlungsmechanismen bei
aktienbasierter Vergltung in Bezug auf kleine und nicht komplexe Institute und Investmentfirmen Ineffi-
zienzen. Gleiches gilt im Hinblick auf Mitarbeiter mit geringer variabler Vergltung. Hierzu wird die
Kommission eine Auswirkungsanalyse durchfuhren, in der diesbeziigliche Ausnahmeregelungen analy-
siert werden sollen.

EBA — Veroffentlichung der Leitlinien fir eine solide Vergltungspolitik gem. Art. 74 Abs. 3 und Art. 75
Abs. 2 CRD IV und Angaben gem. Art. 450 CRR (EBA/GL/2015/22) in deutscher Sprache vom 27. Juni
2016

Uber die finalen Leitlinien in englischer Sprache hatten wir in den FSNews 1/2016 berichtet. Nach deren
Veroffentlichung in den EU-Amtssprachen mussen die zustandigen Behdrden der EBA nunmehr bis zum
30. August 2016 mitteilen, ob sie diesen Leitlinien nachkommen oder nachzukommen beabsichtigen,
oder die Griinde nennen, warum sie dies nicht tun. Die Leitlinien gelten ab dem 1. Januar 2017. Die am
10. Dezember 2010 verdffentlichten Leitlinien des Ausschusses der europaischen Bankaufsichtsbehérden
(Committee of European Banking Supervisors — CEBS) zur Verg(tungspolitik und -praxis werden zum

31. Dezember 2016 aufgehoben.


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-902_statement_brrd.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-902_statement_brrd.pdf
http://srb.europa.eu/sites/srbsite/files/single_resolution_fund.pdf
http://srb.europa.eu/sites/srbsite/files/single_resolution_fund.pdf
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Fachartikel/2016/fa_160805_Auslegungshilfe_46f.html?nn=7844560
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Fachartikel/2016/fa_160805_Auslegungshilfe_46f.html?nn=7844560
http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-11583-2016-INIT/en/pdf
http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-11583-2016-INIT/en/pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1504751/EBA-GL-2015-22+GLs+on+Sound+Remuneration+Policies_DE.pdf/37d22cf6-4757-4232-b4ff-c390e00ce6e7
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1504751/EBA-GL-2015-22+GLs+on+Sound+Remuneration+Policies_DE.pdf/37d22cf6-4757-4232-b4ff-c390e00ce6e7
http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FSN_01_2016.pdf

4. Schattenbanken

EBA — Veroffentlichung der Leitlinien zu Obergrenzen fiir Risikopositionen gegentber Schattenbankun-
ternehmen, die auferhalb eines Regelungsrahmens Banktatigkeiten ausiiben, gem. Art. 395 Abs. 2 CRR
(EBA/GL/2015/20) in deutscher Sprache vom 3. Juni 2016

Uber die finalen Leitlinien in englischer Sprache hatten wir in den FSNews 1/2016 berichtet. Sie gelten
ab dem 1. Januar 2017.

European Systemic Risk Board (ESRB) — Erster Uberwachungsbericht zu Schattenbanken vom 27. Juli
2016

Das ESRB kommt in dem Bericht zu dem Ergebnis, dass u.a. Finanzhebel in Hedge Fonds und Immobili-
enfonds, systemische Verbindungen von Geldmarktfonds zum Bankensektor sowie Fristen- und Liquidi-
tatstransformation in Anleihefonds systemische Risiken darstellen oder diese verstarken.

BaFin — Konsultation 5/2016 — Entwurf eines Rundschreibens zu Obergrenzen fir Risikopositionen ge-
genlber Schattenbankunternehmen vom 22. Juni 2016

Gegenstand des Rundschreibens ist die Umsetzung der EBA-Leitlinien zu Obergrenzen fur Risikopositio-
nen gegenlber Schattenbankunternehmen (EBA/GL/2015/20; siehe vorstehend). Entsprechend der
Leitlinien formuliert der Rundschreibenentwurf Risikomanagementanforderungen an effektive Prozesse
und Kontrollmechanismen zur Erfassung von Risikopositionen gegenuber Schattenbankunternehmen
und legt Obergrenzen fest. Schattenbankunternehmen werden dabei als Unternehmen definiert, die a)
das Kreditvermittlungsgeschaft betreiben und b) keiner angemessenen aufsichtlichen Regulierung unter-
liegen. Da auch Institute das Kreditvermittlungsgeschaft betreiben, ist fiir Abgrenzungszwecke auf das
zweite Definitionsmerkmal der aufsichtlichen Regulierung abzustellen — u.a. sind Special Purpose Vehic-
les (SPVs) und Geldmarktfonds dem Schattenbanksektor zuzuordnen. Zum ansonsten mit den Leitlinien
wortgleichen Inhalt passt der Entwurf den Anwendungsbereich der Regelungen an die deutschen Auf-
sichtszwecke an. Danach sind bedeutende beaufsichtigte Unternehmen i.S.d. Art. 2 Nr. 17 SSM-
Rahmenverordnung (FU/468/2014), die von der EZB direkt beaufsichtigt werden, vom Anwendungsbe-
reich ausgenommen. Neben samtlichen anderen Kreditinstituten missen auch Finanzdienstleistungsinsti-
tute der Gruppen |, Il und V (u.a. Wertpapierhandelsbanken, bestimmte Anlage- und Abschlussvermitt-
ler und Finanzportfolioverwalter, Leasing- und Factoringunternehmen) die Anforderungen einhalten. Um
den Aufwand fir die Institute gering zu halten, gelten die Regelungen nur fir Risikopositionen, die den
Schwellenwert in Héhe von 0,25 % der im Rahmen des GrofSkreditregimes definierten anrechenbaren
Eigenmittel eines Instituts nach Berlicksichtigung von Kreditrisikominderungstechniken i.S.d. Art. 399-
403 CRR und Ausnahmen nach Art. 400 und Art. 493 Abs. 3 CRR erreichen oder Uberschreiten. Zur
konkreten Erfassung der Risikopositionen sehen der Rundschreibenentwurf wie auch die Leitlinien zwei
Ansatze vor. Nach dem sog. Hauptansatz (, principal approach”) mussen Institute ein Gesamtbanklimit
fur ihr Kreditrisiko gegeniber Schattenbankunternehmen festlegen. Daruiber hinaus sind fur den internen
Bewertungsprozess engere Limite fUr die einzelnen Risikopositionen gegenuber Schattenbankunterneh-
men festzusetzen, wobei das Institut bestimmte Informationen Uber den Kreditnehmer berlicksichtigen
muss (z.B. die Finanzlage des Schattenbankunternehmens oder Informationen uber sein Portfolio, insbe-
sondere zu notleidenden Krediten). Sollte ein Institut aufgrund fehlender Prozesse nicht in der Lage sein,
den Hauptansatz zu verwenden, kann der Fallback-Ansatz (,fallback approach”) angewendet werden.
Danach qilt eine Gesamtkreditobergrenze von 25 % der anrechenbaren Eigenmittel fir das gesamte
Kreditvolumen im Schattenbankensektor eines Instituts. Kann ein Institut lediglich im Einzelfall, z.B.
aufgrund fehlender Informationen, die implementierten Prozesse nicht fachgerecht anwenden, ist nur
das betroffene Einzel-Exposure nach dem Fallback-Ansatz zu berlcksichtigen. Fir das nicht betroffene
Kreditvolumen im Schattenbanksektor gilt weiterhin der Hauptansatz. Das Rundschreiben soll, wie auch
die Leitlinien der EBA, ab dem 1. Januar 2017 gelten. Stellungnahmen zum Entwurf konnten bis zum

8. Juli 2016 eingereicht werden.

17


https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1482770/EBA-GL-2015-20+GLs+on+Shadow+Banking+Entities_DE.pdf/10a6ad11-46f5-4bcf-8dee-c23371f42114
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1482770/EBA-GL-2015-20+GLs+on+Shadow+Banking+Entities_DE.pdf/10a6ad11-46f5-4bcf-8dee-c23371f42114
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1482770/EBA-GL-2015-20+GLs+on+Shadow+Banking+Entities_DE.pdf/10a6ad11-46f5-4bcf-8dee-c23371f42114
http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/financial-services/FSN_01_2016.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/20160727_shadow_banking_report.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/20160727_shadow_banking_report.en.pdf
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2016/dl_kon_0516_risikopositionen_schattenbanken_ba.pdf?__blob=publicationFile&v=1
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Konsultation/2016/dl_kon_0516_risikopositionen_schattenbanken_ba.pdf?__blob=publicationFile&v=1
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32014r0468_de_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32014r0468_de_txt.pdf

5. Netz- und Informationssicherheit

EU-Amtsblatt — Richtlinie Gber Mallnahmen zur Gewahrleistung eines hohen gemeinsamen Sicherheits-
niveaus von Netz- und Informationssystemen in der Union EU/2016/1148 vom 6. Juli 2016

Vor dem Hintergrund der steigenden Bedeutung der Netz- und Informationssicherheit (NIS) in der Wirt-
schaft und der Gesellschaft soll mit der vorliegenden Richtlinie eine Erhéhung der Sicherheit des Inter-
nets sowie der privaten Netz- und Informationssysteme, die flir das Funktionieren der Gesellschaften und
Volkswirtschaften unverzichtbar sind, erfolgen. Im Rahmen der nationalen Transformation der vorliegen-
den europaisch harmonisierten NIS-Mindeststandards werden zu diesem Zweck Betreiber wesentlicher
Dienste wie Energieversorger, Verkehrsunternehmen und Anbieter von digitalen Diensten (entsprechend
den Definitionen fir die Zwecke der Richtlinie) verpflichtet, die notwendigen Schritte einzuleiten, um die
entsprechenden Sicherheitsrisiken zu beherrschen und gravierende Sicherheitsvorfalle den von ihren
Mitgliedstaaten fur zustandig erkldrten nationalen Behérden zu melden. Auch Banken und Bérsen sind
wegen ihrer hohen Abhdngigkeit von korrekt funktionierenden Netzen und Informationssystemen be-
sonders anfallig fur Sicherheitsvorfalle und unterliegen daher den Regelungen dieser Richtlinie. Die Richt-
linie ist Bestandteil der europdischen Cybersicherheitsstrategie, die im Kampf gegen die Cyberkriminalitat
auf die Gewahrleistung eines sicheren und vertrauenswirdigen digitalen Umfelds zielt. Sie wurde am

19. Juli 2016 im EU-Amtsblatt, L 194/1ff. verdffentlicht und trat am Tag nach ihrer Verdffentlichung in
Kraft. Umzusetzen ist die Richtlinie in nationales Recht bis zum 9. Mai 2018.

6. Stresstest

EBA — Veroffentlichung der Ergebnisse des EU-weiten Bankenstresstests vom 29. Juli 2016

Der Stresstest umfasste 51 Banken. Davon waren 37 bedeutende Institute, die direkt von der EZB beauf-
sichtigt werden und rund 70 % der Bankaktiva im Euroraum reprasentieren. Im adversen Szenario belief
sich der durchschnittliche Kapitalrickgang auf 3,9 Prozentpunkte und lag damit Gber den

2,6 Prozentpunkten im Stresstest von 2014. Grinde hierfir waren u.a. eine strengere Stresstestmethodik
und ein extremeres adverses Szenario. Trotzdem fiel die endgultige durchschnittliche CET1-Quote im
adversen Szenario mit 9,1 % dennoch héher aus als 2014 (8,6 %). Dies ist u.a. auf eine starkere Kapital-
ausstattung der Institute zurlickzufihren. Bis auf eine Bank weisen die Banken ein CET-Kapital deutlich
Uber der Benchmark von 5,5 % auf, die 2014 im hypothetischen adversen Szenario galt. Die EZB und die
BaFin haben jeweils eigene Mitteilungen zu den Ergebnissen veroffentlicht. Darlber hinaus hat die EBA
Antworten auf haufig gestellte Fragen zur Verfigung gestellt.

European Systemic Risk Board (ESRB) — Adverse makro-finanzielle Szenarien im Hinblick auf den ESMA-

Stresstest 2016 fir zentrale Gegenparteien vom 17. Mdrz 2016 bzw. Anschreiben hierzu vom 18. Marz
2016 (ESRB/2016/242), beide verdffentlicht am 11. Mai 2016

In dem Papier stellt das ESRB neben den Ausfallannahmen zwei Stressszenarien vor. Dabei sollen umge-
kehrte Stresstests (sog. reverse Stresstests) und ein Ausfallranking der Clearingmitglieder vorgenommen
werden.

7. Berichte, Marktuntersuchungen etc.

Ausschuss fur Zahlungsverkehr und Marktinfrastrukturen (CPMI) und Internationale Vereinigung der
Wertpapieraufsichtsbehdrden (I0SCO) — Leitfaden zur Cyber-Resilienz von Finanzmarktinfrastrukturen
(FMIs) (CPMI/146) vom 29. Juni 2016

Uber den Entwurf des Leitfadens berichteten wir in den FSNews 1/2016. Gegenlber diesem enthalten
die Leitlinien wenige Anderungen. Z.B. wird eine Resilienz-Strategie jetzt nicht mehr explizit gefordert.
Die FMIs sollen bei der Umsetzung des Leitfadens vielmehr risikoorientiert vorgehen. Dabei sollen sie
unter Beachtung des Leitfadens unverziiglich die notwendigen Schritte einleiten, ihre Cyber-Resilienz zu
verbessern. DarUber hinaus sollen die FMIs innerhalb von zwolf Monaten einen Plan erarbeiten, aus dem
hervorgeht, wie sie die Wiederaufnahmezeit von zwei Stunden fur kritische Geschaftsprozesse nach
einem Cyber-Angriff sicherstellen wollen.
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Financial Stability Board (FSB) — Beginn einer vergleichenden Analyse zur Umsetzung der Prinzipien zur
Unternehmensfiihrung der G20 und der OECD am 8. August 2016

Die G20/0ECD haben im September 2015 Uberarbeitete Prinzipien zur Unternehmensfihrung veroffent-
licht, die in sechs Themengebiete unterteilt sind, u.a. Offenlegung und Transparenz sowie die Verant-
wortlichkeiten des Aufsichtsorgans. Das FSB erhebt nun, wie diese Prinzipien in den einzelnen Landern in
Bezug auf gelistete und regulierte Finanzinstitute umgesetzt wurden. Der Abschlussbericht fir Anfang
2017 angekindigt.

V. Kreditvorschriften

EU-Amtsblatt — Beschluss der EBA zur Festsetzung des Benchmarkzinssatzes nach Anhang Il der
Wohnimmobilienkreditrichtlinie (Mortgage Credit Directive; 2014/17/EU) (2016/C 199/07) vom 21. Marz
2016

Wir berichteten bereits in den FSNews 4/2015 Uber das Konsultationspapier sowie in den FSNews
2/2016 Uber den finalen Bericht der EBA. Wesentliche Veranderungen ergaben sich nicht. Der Beschluss
wurde im EU-Amtsblatt C 199/8ff. am 4. Juni 2016 ver&ffentlicht und trat am 24. Juni 2016 in Kraft.

EU-Amtsblatt — Verordnung Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Refe-
renzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Verbraucherkreditrichtlinie (2008/48/EG) und Wohnimmobilienkreditrichtlinie
(2014/17/EU) sowie der Marktmissbrauchsverordnung (EU/596/2014) (EU/2016/1011) vom 8. Juni 2016
Nach den jungsten Manipulationen der Zins-Referenzwerte LIBOR und EURIBOR werden mit der Verord-
nung einheitliche Regelungen zur Sicherstellung der Integritat der in der EU verwendeten Referenzwerte
aufgestellt. Ziel ist es, Regelungen zur Unternehmensfiihrung fiir Referenzwert-Administratoren einzu-
fuhren, um Interessenkonflikte zu vermeiden. Weiterhin sollen die Datenqualitat, die Kontrolle der zu
den Referenzwerten Beitragenden und der Verbraucherschutz durch mehr Transparenz verbessert wer-
den. Zur Durchsetzung dieser Ziele werden den Aufsichtsbehdrden umfangreiche Kontroll- und Sankti-
onsmafnahmen er6ffnet. Die Verordnung wurde am 29. Juni 2016 im EU-Amtsblatt L 171/1ff. verdf-
fentlicht und tritt in weiten Teilen am 1. Januar 2018 in Kraft.

EBA — Konsultation von Leitlinien zu verbundenen Kunden gem. Art. 4 Abs. 1 Nr. 39 CRR
(EBA/CP/2016/09) vom 26. Juli 2016

Das Konsultationspapier stellt die Uberarbeitung und Frsetzung der CEBS-Leitlinien zur Einfuhrung einer
Uberarbeiteten Grofskreditiberwachung aus dem Jahr 2009 dar. Sie sind konsistent zum Rahmenwerk
des Baseler Ausschusses fur die Messung und Begrenzung von GrofSkrediten (BCBS 283) aus dem Jahr
2014 und berucksichtigen die unionsweite und internationale Entwicklung von GroRkrediten sowie die
Entwicklungen im Schattenbankbereich. Die Leitlinien beziehen sich ausschliefslich auf verbundene Kun-
den im Zusammenhang mit den Vorschriften des Teils 4 der CRR zu Grofskrediten. Der hierbei verwende-
te Begriff der Verflechtungen umfasst neben direkten bzw. indirekten Kontrollverhaltnissen gem. Art. 4
Abs. 1 Nr. 37 CRR (Beherrschungseinheit) auch Verflechtungen aufgrund von wirtschaftlichen Abhdngig-
keiten (Risikoeinheit) gem. Art. 4 Abs. 1 Nr. 39 lit. b) CRR. Die Leitlinien legen Kontroll- und Manage-
mentverfahren zur Identifizierung dieser verbundenen Kunden dar, die weitestgehend mit den abzul-
senden CEBS-Leitlinien Ubereinstimmen, und erganzen das Baseler Rahmenwerk u.a. um Detailregelun-
gen und Leitlinien zu alternativen Ansatzen fiir Grofskredite an Zentralregierungen. Die Konsultationsfrist
lduft bis zum 26. Oktober 2016.

Financial Stability Board (FSB) — Fortschrittsbericht zur Umsetzung der Empfehlungen aus Juli 2014 fir
eine Reform des Regelungsrahmens fur die wichtigsten Zinssatz-Benchmarks vom 21. Juli 2016

Uber die Empfehlungen berichteten wir in den FSNews 3/2014. Gegeniber dem letzten Fortschrittsbe-
richt (siehe FSNews 3/2015) haben sich weitere Verbesserungen ergeben. Vor allem haben Europa,
Vereinigtes Konigreich und Japan Regelungen erlassen, um die Administratoren der Benchmark-Zinssatze
zu Uberwachen. Die Regulatoren haben jetzt darauf zu achten, wie die Benchmark-Zinssatze in Transak-
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tionen und objektiven Marktdaten verwendet werden. Darlber hinaus muss weiter an einer risikofreien
Zinsbenchmark gearbeitet werden.

VI. Geldwaschepravention

EU-Kommission — Entwurf einer Richtlinie zur Anderung der 4. EU-Anti-Geldwascherichtlinie
EU/2015/849 (COM(2016) 450 final) vom 5. Juli 2016

Mit der Anderung soll u.a. der Geltungsbereich der 4. Anti-Geldwascherichtlinie auf Tauschplattformen
fUr virtuelle Wahrungen und Anbieter elektronischer Geldbérsen ausgeweitet werden. Weiterhin werden
Schwellenwerte fir Identifizierungspflichten in Bezug auf wieder aufladbare Zahlungsinstrumente sowie
E-Geld herabgesetzt, Sorgfaltspflichten fur Transaktionen mit Hochrisikolandern erhoht sowie zentrale
Register bzw. Datenabfragesysteme eingeflihrt, die eine Identifikation von Bank- oder Zahlungskonten-
inhabern erméglichen. Im Zusammenhang mit Geldwascheprdvention wurde auch ein Vorschlag fr eine
Richtlinie bezuglich des Zugangs von Steuerbehdrden zu Informationen zur Bekdmpfung der Geldwdsche
(COMI(2016) 452 final) veroffentlicht.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierte Verordnung zur Erganzung der 4. EU-Anti
Geldwascherichtlinie durch Ermittlung von Drittlandern mit hohem Risiko, die strategische Mangel auf-
weisen, (C(2016) 4180 final) vom 14. Juli 2016

Die 4. EU-Anti-Geldwascherichtlinie sieht bei natirlichen oder juristischen Personen, die in Drittldndern
mit hohem Risiko ansassig sind, die Anwendung verstarkter Sorgfaltspflichten gegeniiber Kunden vor.
Als Drittlander mit hohem Risiko werden die Drittlander ermittelt, die strategische Mangel in ihren natio-
nalen Systemen zur Bekdmpfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung aufweisen und die we-
sentliche Risiken fur das Finanzsystem der Europaischen Union darstellen. Vor diesem Hintergrund ent-
halt der Entwurf der delegierten Verordnung im Anhang eine Liste der Drittlander mit strategischen
Mangeln in ihren nationalen Systemen zur Bekdmpfung der Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung,
die wesentliche Risiken fur das Finanzsystem der Europdischen Union darstellen (Drittlander mit hohem
Risiko) und die der auf internationaler Ebene vereinbarten Liste der FATF (Financial Action Task Force)
entspricht. Die verstarkten Sorgfaltspflichten gegentiber Kunden i.5.d. Art. 18 der 4. EU-Anti-
Geldwadscherichtlinie sind somit bei natirlichen oder juristischen Personen anzuwenden, die in den ge-
nannten Drittlandern ansassig sind. Die Europdische Kommission kommt mit dem Entwurf der Mandatie-
rung in Art. 9 Abs. 2 der 4. Anti-Geldwadscherichtlinie nach.

Bundesanzeiger — Verordnung Uber die Bestimmung von Dokumenten, die zur Uberprifung der Identitat
einer nach dem Geldwadschegesetz zu identifizierenden Person zum Zwecke des Abschlusses eines Zah-
lungskontovertrags zugelassen werden (Zahlungskonto-ldentitatsprufungsverordnung — ZIdPrufV) sowie
Begrindung hierzu jeweils vom 5. Juli 2016

Die ZIdPrifV regelt, welche weiteren Dokumente — aufSer den in § 4 Abs. 4 5. 1 Nr. 1 GwG genannten —
zum Zwecke des Abschlusses eines Kontovertrags fur die Identifizierung von Minderjahrigen, Betreuten,
Auslandern und Asylsuchenden nach dem GwG zugelassen werden. Die Verordnung trat am Tag nach
der Verkiindung in Kraft. Sie wurde am 6. Juli 2015 im amtlichen Teil des Bundesanzeigers, V 1 bzw.

B 1, bekannt gemacht.

BaFin — Rundschreiben 04/2016 (GW) Videoidentifizierungsverfahren vom 10. Juni 2016 sowie Mittei-
lung zur Ubergangsfrist vom 11. Juli 2016

Entsprechend der 4. EU-Geldwascherichtlinie (FU/2015/849) besteht kein erhthtes Risiko, wenn die am
Identifizierungsverfahren Beteiligten lediglich im Rahmen einer Videolbertragung zugegen sind und eine
sprachliche Kontaktaufnahme gewahrleistet wird, so dass die Identitat des Vertragspartners mittels
Identifikationsdokumenten Uberprift werden kann. Dementsprechend finden die allgemeinen Identifizie-
rungspflichten nach § 3 Abs. 1 Nr. 1i.V.m. § 4 Abs. 1, Abs. 3 Nr. 1 und Abs. 4 Nr. 1 GwG Anwendung.
Zu den geldwascherechtlichen Anforderungen an das Videoidentifizierungsverfahren gehort u.a., dass
die Identifizierung stets durch geschulte Mitarbeiter erfolgt. Wahrend der Videoidentifizierung haben
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sich die Mitarbeiter in abgetrennten und mit einer Zugangskontrolle ausgestatteten Raumlichkeiten
aufzuhalten. Zu Beginn der Videoubertragung muss sich der zu Identifizierende mit den Aufzeichnungen
einverstanden erkldren. Zugelassen sind lediglich Ausweisdokumente, die Uber optische Sicherheits-
merkmale verfiigen. FUr die Feststellung der Identitat des zu Identifizierenden muss gewahrleistet sein,
dass das zur Identitatsuberprifung generell geeignete und konkret herangezogene Dokument hinsicht-
lich dessen optischer Sicherheitsmerkmale mit den auf einem Muster-Ausweisdokument enthaltenen
Merkmalen Gbereinstimmt. Es ist z.B. zu prifen, dass das Ausweisdokument keine Beschdadigungen
aufweist. Gem. den Anweisungen des Mitarbeiters muss der zu identifizierende Vertragspartner sein
Ausweisdokument vor die Kamera halten. Es muss sichergestellt werden, dass die auf dem Ausweisdo-
kument enthaltenen Angaben mit den bereits vorhandenen Angaben bei dem Verpflichteten und dem
Mitarbeiter Ubereinstimmen. Wahrend der Videoubertragung hat der Kunde u.a. eine eigens fur diesen
Zweck glltige, zentral generierte und von dem Identifizierenden an ihn Gbermittelte Ziffernfolge (TAN)
unmittelbar online einzugeben und an den Mitarbeiter elektronisch zurtickzusenden. Nach erfolgreichem
Abgleich der TAN ist das Identifizierungsverfahren abgeschlossen. Ferner muss sich das verpflichtete
Kreditinstitut vom Kunden, dessen Konto unter Zugrundelegung des Videoidentifizierungsverfahrens
er6ffnet worden ist, bei Kontoertffnung einen der Héhe nach unbestimmten Geldbetrag von einem auf
den Namen des Kunden lautenden Konto bei einem Kreditinstitut in der europdischen Union Uberweisen
lassen. Bis dahin findet § 25] KWG Anwendung, der Vereinfachungen bei der Durchfihrung einer Identi-
fizierung regelt. Fur die interne und externe Revision sowie flir die BaFin muss der Identifizierungsprozess
nachprifbar aufgezeichnet und aufbewahrt werden. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die
aufsichtlichen Anforderungen des Rundschreibens ungeachtet etwaiger daneben bestehender bzw.
daruber hinausgehender Anforderungen nach den 8§ 7 und 8 GwG und unbeschadet von parallel zu
beachtenden datenschutzrechtlichen Anforderungen gelten. In diesem Zusammenhang wird insbeson-
dere auf das Schreiben des Bundesministeriums der Finanzen vom 17. April 2015 zu datenschutzrechtli-
chen Leitlinien der Bundesbeauftragten fur Datenschutz und der Informationsfreiheit verwiesen. Zur
Anwendung des Rundschreibens 04/2016 wird eine Ubergangsfrist festgesetzt. Danach gilt bis zum

31. Dezember 2016 weiterhin das Rundschreiben 01/2014. Rundschreiben 04/2016 wird bis dahin
ausgesetzt. Herr Kurth geht in seinem Artikel ,Diskussion um geldwascherechtliche Anforderungen an
eine Videoidentifizierung” weiter auf das Rundschreiben ein.

1. FINREP/COREP-Reporting

Deutsche Bundesbank — Ausfillhinweise fir die Meldung von Finanzinformationen durch HGB-
Anwender vom 24. Juni 2016

Vor dem Hintergrund der E7B-Verordnung EU/2015/534 (E7B/2015/13)), die die Meldung aufsichtlicher
Finanzinformationen (FINREP) auch auf National-GAAP-Anwender vorschreibt, fand ein Abgleich von
FINREP-Meldepositionen basierend auf Anhang IV der Durchfuhrungsverordnung FU/680/2014 mit den
HGB-Voraussetzungen statt. Auf Grundlage des Ergebnisses des Abgleichs enthalt vorliegende Tabelle
Ausfillhinweise fur die Meldung von Finanzinformationen durch HGB-Anwender.

Deutsche Bundesbank — Weitere Validierungsregeln aus Anhang XV der EBA-ITS (Stand 6. Juni 2016 und
29. Juni 2016)

Die Deutsche Bundesbank veroffentlicht Validierungsregeln aus Anhang XV des ITS on Reporting aus
Dezember 2013, die aus nationaler Sicht zusatzlich als fehlerhaft identifiziert wurden. Die aktuelle Liste
der EBA bzgl. fehlerhafter Validierungsregeln (Stand: 10. Marz 2016) kann auf der Homepage der EBA
abgerufen werden. Dartber hinaus hat die Deutsche Bundesbank den Stand der Validierungsregeln, die
aus nationaler Sicht flr die Meldungen der Finanzinformationen auf der Basis von HGB nicht anwendbar
sind, veroffentlicht. Dies ist u.a. dann der Fall, wenn in FINREP IFRS- und nGAAP-Positionen fir die Vali-
dierung verkniipft werden. Die deutsche Aufsicht wird diese Regeln im Rahmen der Meldeeinreichung
fur HGB-Einreicher nicht Uberprifen. Die EZB wird die Meldungen, die die betreffenden Validierungsre-
geln verletzen, ebenso wie die Deutsche Bundesbank nicht zurlickweisen (keine Wirkung sogenannter
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,blocking rules”). Dies trifft auch dann zu, wenn die Regeln in der Systematisierung der EBA bis auf
Weiteres noch als , blocking rule” gefiihrt werden.

Deutsche Bundesbank — Verdffentlichung der XBRL-Taxonomien gem. den ITS on Reporting der EBA,

wie sie ab September 2016 anzuwenden sind, (Taxonomie 2.4.1.1) am 4. Juli 2016, Datum der Doku-
mente 7. Juni 2016

Die Taxonomien beinhalten die EBA-ITS-Vordrucke, erganzt um die deutschen Header-Informationen.
Damit wird die EBA-Taxonomie um die deutsche Basistaxonomie erweitert.

2. Einlagensicherung

EU-Amtsblatt — Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses (EWSA) zum Vor-
schlag fur eine Verordnung im Hinblick auf die Schaffung eines europdischen Einlagenversicherungssys-
tems (EDIS) (2016/C 177/04) vom 17. Marz 2016 und Stellungnahme der EZB hierzu (CON/2016/26)
vom 20. April 2016

Der EWSA ist u.a. der Auffassung, dass es vorzuziehen ist, die vorgesehene risikobasierte Methode zur
Beitragsberechnung direkt in EDIS aufzunehmen, statt sie durch delegierte Rechtsakte festzulegen. Die
Ver6ffentlichung erfolgte am 18. Mai 2016 unter C 177/21ff. Die EZB dufsert sich u.a. zu den risikoba-
sierten Beitragen, zur Mittelverwendung und zum automatischen Zugang fir Mitgliedstaaten, die dem
SSM beitreten. Darlber hinaus beflirwortet sie eine sog. Rettungsankerregelung. Eine solche soll ge-
wahrleisten, dass ein neutraler 6ffentlicher fiskalischer Rettungsanker im Rahmen des EDIS fir Entscha-
digungsfalle vorhanden ist, die die verfligbaren Finanzmittel des EDIS Ubersteigen. Die EZB ist der Auffas-
sung, dass ein solcher Rettungsanker fir das EDIS spatestens ab dem Zeitpunkt der Vollversicherungs-
phase erforderlich ist. AulSerdem merkt sie an, dass im Rahmen des EDIS nicht ziigig genug auf nach-
traglich erhobene Beitrdge oder alternative Finanzierungsmittel zugegriffen werden kann, um eine zeit-
nahe Einlegerentschadigung oder die zeitnahe Beteiligung des EDIS in einem Abwicklungsfall zu gewahr-
leisten. Die Veroffentlichung erfolgte am 12. Juli 2016 unter C 252/11f.

EBA — Leitlinien zu Stresstests der Einlagensicherungssysteme nach der Einlagensicherungsrichtlinie
2014/49/EU (EBA/GL/2016/04) vom 24. Mai 2016

Die Einlagensicherungsrichtlinie (Deposit Guarantee Schemes Directive; DGSD; 2014/49/EU) sieht in

Art. 4 Abs. 10 vor, dass die Einlagensicherungssysteme ihre Systeme Stresstests unterziehen. Diese Tests
sollen mindestens alle drei Jahre und ggfs. 6fter stattfinden. Der erste Test hat bis spatestens 3. Juli 2017
zu erfolgen. Auf der Grundlage der Ergebnisse der Stresstests fuhrt die EBA mindestens alle finf Jahre
vergleichende Analysen durch, um die Widerstandsfahigkeit der Einlagensicherungssysteme zu prifen.
Die erste Analyse soll 2020 erfolgen. Vor diesem Hintergrund hat die EBA Leitlinien vorgelegt, mit denen
Methoden und Inhalte dieser Stresstests zur Verfligung gestellt werden. Gegeniiber dem Konsultations-
papier (siche FSNews 1/2016) wurden Anderungen u.a. in den Bereichen Auswahl der Kreditinstitute
und Schwerpunkttests vorgenommen, um dem Prinzip der Proportionalitat starker Rechnung zu tragen.
Dariber hinaus ergaben sich Anderungen im Bereich Datenzugang. Die Leitlinien enthalten den zugeho-
rigen Meldebogen als Anhang, der auch als Fxcel-Version zur Verfligung steht. Dieser war bis zum 3. Juli
2019 ausgeflllt an die EBA zu Ubermitteln.

3.  AnaCredit

EU-Amtsblatt — Verordnung EU/2016/867 der EZB Uber die Erhebung granularer Kreditdaten und Kre-
ditrisikodaten (EZB/2016/13) und erlduternde Mitteilung der EZB hierzu vom 18. Mai 2016 bzw. 20. Mai
2016

Uber den Entwurf der AnaCredit-Verordnung berichteten wir in den FSNews 1/2016. Danach sollte die
erste Phase am 1. Marz 2018 beginnen. Dieser Starttermin wurde in der nunmehr veréffentlichten Ver-
ordnung auf den 1. September 2018 verschoben. Damit sind zum 30. September 2018 die ersten Mel-
dungen abzugeben. Zu diesem Zweck kénnen die nationalen Zentralbanken von den Berichtspflichtigen
ab dem 31. Dezember 2017 verlangen, ihnen teilweise oder vollstandige Vertragspartner-Stammdaten
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und Kreditdaten zur Verfligung zu stellen. Die Meldepflicht beschrankt sich dabei nur noch auf juristi-
sche Personen. Des Weiteren wurde die Meldeschwelle fir notleidende Kredite von 100 Euro fallenge-
lassen. Dariber hinaus gab es weitere Uberwiegend redaktionelle und klarstellende Anderungen. Die
Verordnung wurde im EU-Amtsblatt vom 1. Juni 2016, L 144/44ff. veroffentlicht und trat am 21. Juni
2016 in Kraft. Die EZB hat aufserdem eine Zusammenfassung der erhaltenen Stellungnahmen zur Konsul-
tation der Verordnung zur Verfiigung gestellt, in der auch aufgezeigt wird, wie diese in der endglltigen
Verordnung berucksichtigt wurde. Zusatzlich hat sie eine erlduternde Mitteilung zur AnaCredit-
Verordnung publiziert, die weitere Hintergrundinformationen enthalt und die wesentlichen Punkte der
Verordnung zusammenfasst.

EU-Amtsblatt — Veroffentlichung des Beschlusses EZB/2016/14 zur Anderung des Beschlusses
EZB/2014/6 Uber die Organisation von Vorbereitungsmalinahmen fur die Erhebung von granularen
Kreditdaten durch das Europaische System der Zentralbanken (EU/2016/868) vom 18. Mai 2016
Wahrend der urspringliche Beschluss den Aufbau eines Datenbestandes von granularen Kreditdaten bis
Ende 2016 vorsah, wurde dieser Zeitrahmen vor dem Hintergrund des verschobenen Inkrafttretens der
AnaCredit-Verordnung angepasst. Danach dauert die Vorbereitungsphase bis zum Beginn der ersten
tatsachlichen Ubermittlung granularer Kreditdaten nach der AnaCredit-Verordnung. Der Beschluss wur-
de im EU-Amtsblatt vom 1. Juni 2016, L 144/99ff. publiziert und wurde am Tag seiner Mitteilung an die
Adressaten wirksam.

Bundesanzeiger — Mitteilung zu bankstatistischen Meldungen und Anordnungen — Anordnung einer
Kreditdatenstatistik (AnaCredit) (Mitteilung Nr. 8001/2016) vom 14. Juli 2016

Die Anordnung enthalt Details zu Berichtspflichten fur die Erhebung von granularen Daten zu Krediten
und Kreditrisiken. Dabei werden u.a. die Berichtspflichtigen benannt, Meldefrequenzen und -termine
sowie Meldeerleichterungen festgelegt. Die Erstmeldung der Vertragspartner-Stammdaten soll wie an-
geklndigt (siehe vorstehend) flr den Stichtag 31. Januar 2018 erfolgen. Kredit-Stammdaten und dyna-
mische Kreditdaten sind erstmals fur den Meldestichtag 31. Marz 2018 zu (ibermitteln. Die Anordnung
wurde am 28. Juli 2016 im Bundesanzeiger verdffentlicht und trat am 29. Juli 2016 in Kraft. Zusammen
mit der Anordnung hat die Deutsche Bundesbank die AnaCredit-Meldeschemata fir Vertragspartner-
Stammdaten sowie fir die Kreditdaten verdffentlicht. Darlber hinaus erschienen ein Dokument, das die
wichtigsten Fragen und Antworten zu AnaCredit enthdlt, sowie eine Attributeliste.

Deutsche Bundesbank — Rundschreiben 36/2016 — Information iber Verabschiedung der AnaCredit-
Verordnung und Zeitplan fir die nationale Umsetzung vom 17. Juni 2016

Die Deutsche Bundesbank informiert Uber die AnaCredit-Verordnung. Eine vorbereitende Testphase ist
nach derzeitigem Stand fiir das vierte Quartal 2017 geplant.

Deutsche Bundesbank — Methodik zur Ermittlung der Institute mit reduzierter Meldepflicht nach
AnaCredit vom 1. August 2016

Gemafl Art. 16 Abs. 1 der Verordnung EU/2016/867 kdnnen die nationalen Zentralbanken Meldeerleich-
terungen fir ,kleine” Berichtspflichtige gewahren, sofern deren gemeinsamer Anteil gemafs EZB-
Verordnung EU/1071/2013 2 % des Gesamtbetrags ausstehender Kredite aller im Berichtsmitgliedsstaat
gebietsansassiger Berichtspflichtigen nicht Ubersteigt. Auf dieser Basis hat die Deutsche Bundesbank die
Institute identifiziert, deren gemeinsamer Anteil unter 2 % des gesamten ausstehenden Kreditbetrags
liegt. Dabei wurde auf die BISTA-Daten zum 31. Mdrz 2016 zurlickgegriffen. Die Auswertung der Daten
ergab, dass der Durchschnitt der fiinf grofSten ,kleinen” Institute (also derjenigen funf Institute, die noch
unterhalb der 2 %-Grenze liegen und damit noch unter die Meldeerleichterung fallen) hinsichtlich des
gesamten ausstehenden Kreditbetrags bei 331,8 Millionen Euro liegt.
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4. Sonstiges

EBA — Mitteilung zur Anleitung fir die Ermittlung der IWF-Indikatoren in Bezug auf Einlageninstitute
(,deposit taker”) unter Verwendung des aufsichtlichen Meldewesens (Technische Durchfiihrungsstan-
dards zum Meldewesen — Implementing Technical Standards; ITS on Reporting) vom 11. Mai 2016

Die Mitteilung richtet sich an die nationalen Aufsichtsbehérden. Sie enthdlt ein Mapping der Meldebo-
gen zur Erfassung der IWF-Indikatoren zwecks Bestimmung der finanziellen Belastbarkeit (Financial
Soundness Indicators — FSIs) eines EWR-Staats zu den ITS.

ESMA — Empfehlung zur Anwendung des EU-Passes auf Nicht-EU-, Alternative Investment Fonds Mana-
ger” (AIFMs) und -, Alternative Investment Fonds” (AlFs) (ESMA/2016/1140) vom 18. Juli 2016

FUr zwolf Lander hat die ESMA beurteilt, ob die Regelungen des EU-Passes auf diese ausgeweitet wer-
den sollten. Bereits in ihrer ersten Empfehlung aus Juli 2015 (siehe FSNews 3/2015) beflrwortete die
ESMA die Anwendung des EU-Passes auf Guernsey, Jersey und die Schweiz. Dartuber hinaus bestehen
keine Bedenken gegen die Ausweitung auf Kanada und Japan. Die Empfehlung wird den europdischen
Behdorden zur weiteren Berlicksichtigung vorgelegt.

ESMA — Bericht Uber die Prospektaktivitaten im Furopaischen Wirtschaftsraum 2015 (2016/ESMA/1170)
vom 28. Juli 2016

Die Anzahl der Prospektgenehmigungen ist gegeniiber 2014 leicht gesunken. Die Aktivitdten im Rahmen
des EU-Passes hingegen waren stabil.

BaFin — Allgemeinverflgung zur Einreichung aufsichtlicher Finanzinformationen gem. Verordnung
EU/2015/534 der EZB vom 17. Mdrz 2016 Uber die Meldung aufsichtlicher Finanzinformationen vom
27.Juli 2016

Die Allgemeinverfiigung dient der Festlegung des Stichtages zur Einreichung aufsichtlicher Finanzinfor-
mationen nach der Verordnung EU/2015/534 an die Deutsche Bundesbank. Sie gilt fur CRR-KI und
Zweigstellen nach § 53 Abs. 1 KWG von CRR-Kreditinstituten, die in einem nicht am einheitlichen Auf-
sichtsmechanismus teilnehmenden Mitgliedsstaat der EU niedergelassen sind, soweit sie nicht nach

Art. 7 oder 10 CRR auf Einzelbasis von der Erfillung der Aufsichtsanforderungen ausgenommen wurden.
Es gelten grundsatzlich folgende Einreichungstermine bis Geschaftsschluss: a) vierteljahrliche Meldungen:

12. Mai, 11. August, 11. November und 11. Februar; b) halbjahrliche Meldungen: 11. August und
11. Februar und ¢) jahrliche Meldungen: 11. Februar. Im Hinblick auf die Ersteinreichung zum 30. Juni
2016 wird allen Meldepflichtigen, die zu diesem Stichtag eine erstmalige Meldung zu den EZB-
Finanzinformationen einreichen mussen, eine verlangerte Einreichungsfrist bis zum 26. August 2016
eingeraumt.

Deutsche Bundesbank — Verdffentlichung akzeptierter Entry Points im ITS-Meldewesen der Deutschen
Bundesbank (Stand: 6. Juni 2016) vom 6. Juni 2016

Die von der Deutschen Bundesbank verdffentlichte Tabelle enthalt die akzeptierten Entry Points im ITS-
Meldewesen.

Deutsche Bundesbank — Meldung der ,IP Losses” gem. Art. 101 Abs. 2 S. 2 CRR durch Zweigniederlas-
sungen vom 22. Juni 2016

Die Deutsche Bundesbank hat technische Hinweise zur Meldungsabgabe Uber das Bundesbank-ExtraNet
verdffentlicht, wobei sich diese lediglich an Zweigniederlassungen mit Sitz in Deutschland richten, die
nach Art. 101 Abs. 2 CRR der Meldepflicht unterliegen.

Deutsche Bundesbank — Veroffentlichung der XBRL-Taxonomie 1.1 fUr die Meldungen der Risikotragfa-
higkeit ab 30. Juni 2016 am 27. Juni 2016, vom 2. Mai 2016

Die Verdffentlichung beinhaltet die XBRL-Taxonomie fur die Meldung der Risikotragfahigkeitsinformatio-
nen inkl. der Header-Informationen (Version 1.1) gem. FinaRisikoV.
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Deutsche Bundesbank — Regeln fir das bankaufsichtliche XBRL-Meldewesen vom 21. Juli 2016
Veroffentlicht wurde Version 1.6., mit der die Filing Rule 3.1. angepasst wurde.

VIII. WpHG/Depot/Investment
1. Richtlinie und Verordnung Gber Markte fir Finanzinstrumente — MiFID II/MiFIR

Die ESMA hatte im September 2015 28 technische Standards zu MiFID/MIFIR final veréffentlicht (siehe
FSNews 4/2015). Dazu wurden im Zeitraum Mai bis August 2016 im EU-Amtsblatt entsprechende
Durchflihrungsstandards (Implementing Technical Standards — ITS) veroffentlicht. Fir weitere technische
Regulierungsstandards (Regulatory Technical Standards — RTS) legte die EU-Kommission delegierte Ver-
ordnungen vor und fir einige RTS nahm die ESMA Anpassungen vor. Einheitliches Datum der ersten
Anwendung soll nach derzeitigem Stand im Wesentlichen der 3. Januar 2018 sein. Die betroffenen
technischen Standards sind nachstehend ubersichtlich zusammengefasst:

e EU-Amtsblatt — Durchfihrungsverordnung zur Festlegung von ITS (ITS 19 von 28) in Bezug auf
den Inhalt und das Format der Beschreibung der Funktionsweise multilateraler Handelssysteme
und organisierter Handelssysteme sowie die Benachrichtigung der Europaischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehtrde gem. MIFID Il (EU/2016/824) vom 25. Mai 2016
Der finale Entwurf der ITS wurde in der Durchfihrungsverordnung nicht wesentlich verandert.
Die Veroffentlichung der Durchflhrungsverordnung erfolgte im EU-Amtsblatt L 137/10ff. vom
26. Mai 2016, sie trat am 15. Juni 2016 in Kraft.

e EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung von MiFIR durch RTS
(RTS 1 von 28) mit Transparenzanforderungen fur Handelsplatze und Wertpapierfirmen in Be-
zug auf Aktien, Aktienzertifikate, borsengehandelte Fonds, Zertifikate und andere vergleichba-
re Finanzinstrumente und mit Ausfuhrungspflichten in Bezug auf bestimmte Aktiengeschafte
an einem Handelsplatz oder Uber einen systematischen Internalisierer (C(2016) 4390 final) vom
14, Juli 2016
Gegeniber dem finalen Entwurf wurden Anderungen vorgenommen. Z.B. wurde die Definiti-
on eines ,Systemischen Internalisierers” aufgenommen. Der Entwurf enthalt drei Anhange.

e  EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der MiFIR durch RTS
(RTS 2 von 28) zu den Transparenzanforderungen fir Handelsplatze und Wertpapierfirmen in
Bezug auf Anleihen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate (C(2016)
4301 final) vom 14. Juli 2016
Die FU-Kommission beabsichtigte, Anderungen gegeniber dem finalen Entwurf der RTS aus
September 2015 vorzunehmen, denen die ESMA weitgehend zugestimmt hatte (sieche FSNews
2/20716). Dabei schlug sie ein automatisches Phase-in mit vier verschiedenen Schritten vor,
wahrend die Kommission einen vorsichtigeren Ansatz vorgeschlagen hatte. Sie hatte vorgese-
hen, dass beim Ubergang von einem Schritt zum néachsten erst eine ESMA-Bewertung der Li-
quiditat von Nicht-Eigenkapitalmarkten und der Geschafte von Liquiditatsanbietern auf diesen
Markten vorgelegt werden sollte. Im Entwurf der delegierten Verordnung sieht die Kommissi-
on nunmehr vor, dass die ESMA eine umfassende Bewertung durchfiihrt, bevor in Erwagung
gezogen wird, den nachsten Schwellenwert einzufiihren. Darlber hinaus soll sie die Entwick-
lung der Handelsvolumina der Nicht-Eigenkapitalinstrumente, welche den Vorhandelstranspa-
renzverpflichtungen unterliegen, die Folgen der verwendeten perzentilen Schwellenwerte fir
die Liquiditatsanbieter und alle weiteren relevanten Faktoren analysieren, die vermutlich einen
Einfluss auf die Liquiditat in Nichteigenkapitalmarkten haben oder das Market-Making in die-
sen Markten oder Segmenten beeinflussen. Nachdem die ESMA zu der Ansicht gelangt ist,
dass die Liquiditat und das Market-Making auf Nichteigenkapitalmdrkten durch den nachsten
Schritt nicht negativ beeinflusst werden, sollte der Ubergang zum nachsten Schwellenwert
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gemafs Phase-in durch einen neuen technischen Regulierungsstandard vollzogen werden. Der
Entwurf enthalt vier Anhange.

EU-Kommission — Delegierte Verordnung zur Erganzung der MiFID Il Gber Mdrkte fir Finanzin-
strumente durch RTS (RTS 3 von 28) fur den Mechanismus zur Begrenzung des Volumens und
die Bereitstellung von Informationen fir Transparenz- und andere Berechnungen (C(2016)
2711 final) vom 13. Juni 2016

Wesentliche Anderungen gegenuber dem finalen Entwurf haben sich nicht ergeben.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung von MiFIR durch RTS
(RTS 4 von 28) fur Kriterien zur Entscheidung uber die Auferlegung der Handelspflicht fir der
Clearingpflicht unterliegende Derivate (C(2016) 2710 final) vom 26. Mai 2016

Der Entwurf enthalt keine wesentlichen Anderungen gegentber dem finalen RTS,

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der MiFIR durch RTS
(RTS 5 von 28) in Bezug auf unmittelbare, wesentliche und vorhersehbare Auswirkungen von
Derivatekontrakten innerhalb der Union und die Verhinderung der Umgehung der Vorschriften
und Pflichten (C(2016) 3544 final) vom 13. Juni 2016

GegenUber den finalen RTS gab es keine wesentlichen Verdnderungen.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung von MiFID Il durch RTS
(RTS 7 von 28) zur Festlegung der organisatorischen Anforderungen an Handelspldtze (C(2016)
4387) vom 14. Juli 2016

Der Entwurf enthélt im Vergleich zum finalen Entwurf der RTS Anderungen. Danach haben
Handelspldatze nunmehr auch die Dokumentation zu verhangten Sanktionen finf Jahre aufzu-
bewahren. Darlber hinaus bezog sich der finale Entwurf der RTS hinsichtlich der Feststellung
von ausreichenden Kapazitaten von Handelssystemen noch auf historische Hochstwerte, wah-
rend der Verordnungsentwurf auf den héchsten Wert innerhalb der letzten flnf Jahre referen-
ziert. Der Verordnungsentwurf wird durch einen Anhang erganzt.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung von MiFID Il durch RTS
(RTS 8 von 28) zur Angabe von Anforderungen an Market-Making-Vereinbarungen und —
Systeme (C(2016) 3523 final) vom 13. Juni 2016

Der Verordnungsentwurf ergdnzt die finalen RTS um zusatzliche Angaben zu aufsergewdhnli-
chen Umstanden und Market-Making-Systemen.

EU-Kommission — Vorschlag einer delegierten Verordnung zur Erganzung der MiFID Il durch
RTS (RTS 9 von 28) fir das Verhaltnis zwischen nicht ausgeflihrten Vertragen und Geschaften
zur Verhinderung marktstorender Handelsbedingungen (C(2016) 2775 final) vom 19. Mai
2016

Gegenlber dem finalen Entwurf der RTS ergeben sich einige Klarstellungen. Z.B. wird in der
deutschen Version klargestellt, dass das Volumen auch als Anzahl von Handelseinheiten aus-
gedrlckt werden kann. Darlber hinaus wird prazisiert, dass das maximale Verhaltnis zwischen
nicht ausgefuhrten Auftragen und Geschaften fir jedes ihrer Mitglieder bzw. jeden ihrer Teil-
nehmer an einem Handelstag als Uberschritten gilt, wenn mindestens einer der beiden Werte
(volumenbasiertes oder anzahlmafiges Verhaltnis) tberschritten wird.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der MiFID Il durch RTS
(RTS 10 von 28) fir Anforderungen zur Sicherstellung gerechter und nicht-diskriminierender
Kollokationsdienste und Gebuhrenstrukturen (C(2016) 3266 final) vom 6. Juni 2016

Der finale Entwurf der RTS unterscheidet sich nicht wesentlich von dem Entwurf der Verord-
nung.
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EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der MiFID Il durch RTS
(RTS 11 von 28) fur das Tick-GréBen-System fur Aktien, Aktienzertifikate und borsengehandel-
te Fonds (C(2016) 4389 final) vom 14. Juli 2016

Wesentliche Anderungen gegenuber dem finalen Entwurf der RTS ergaben sich nicht. Die de-
legierte Verordnung enthalt einen Anhang.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierte Verordnung zur Erganzung der MiFID Il durch RTS
(RTS 12 von 28) zur Bestimmung des in Bezug auf die Liquiditdat mafSgeblichen Markts hinsicht-
lich Benachrichtigungen Uber voribergehende Handelseinstellungen (C(2016) 3020 final) vom
26. Mai 2016

Im Vergleich zum finalen Entwurf der RTS haben sich keine wesentlichen Anderungen erge-
ben.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der MiFID Il durch RTS
(RTS 13 von 28) fir die Zulassung, die organisatorischen Anforderungen und die Veroffentli-
chung von Geschaften fir Datenbereitstellungsdienste (C(2016) 3201 final) vom 2. Juni 2016
GegenuUber dem finalen Entwurf der RTS ergeben sich keine wesentlichen Anderungen.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung von MiFIR durch RTS
(RTS 14 von 28) fir die Festlegung der angebotenen Vor- und Nachhandelsdaten und des Dis-
aggregationsniveaus der Daten (C(2016) 3206 final) vom 2. Juni 2016

Der Entwurf enthélt keine wesentlichen Anderungen gegentber den finalen Standards.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung von MiFIR durch RTS
(RTS 15 von 28) fur den Clearing-Zugang im Zusammenhang mit Handelsplatzen und zentralen
Gegenparteien (C (2016) 3807 final) vom 24. Juni 2016

Gegenuber dem Entwurf der RTS haben sich keine wesentlichen Anderungen ergeben. Die
Verordnung enthdlt einen Anhang.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung von MiFIR durch RTS
(RTS 16 von 28) fir den Zugang im Zusammenhang mit Referenzwerten (C(2016) 3203 final)
vom 2. Juni 2016

Es ergaben sich keine wesentlichen Anderungen gegeniber den finalen RTS.

EU-Kommission — Delegierte Verordnung zur Erganzung der MiFID Il durch RTS (RTS 17 von
28) fur die Zulassung von Finanzinstrumenten zum Handel an geregelten Markten (C(2016)
3017 final) vom 24. Mai 2016

Neu hinzugekommen ist Art.6, der bestimmt, dass bestimmte Emissionszertifikate ohne weite-
re Auflagen zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen werden kénnen.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der MiFID Il durch RTS
(RTS 18 von 28) fur die Aussetzung des Handels und den Ausschluss von Finanzinstrumenten
vom Handel (C(2016) 3014 final) vom 24. Mai 2016

Wesentliche Anderungen gegeniiber dem finalen Entwurf ergaben sich nicht.

ESMA — Stellungnahme zur Anpassung von im Entwurf vorliegenden RTS (RTS 20 von 28) zu
den Kriterien, nach denen eine Tatigkeit als Nebentatigkeit zur Haupttatigkeit gilt (ES-
MA/2016/730) vom 30. Mai 2016

Mit Blick auf die RTS zu den hier betrachteten Abgrenzungskriterien hat die EU-Kommission je-
doch einen weiteren Test zur Abgrenzung zwischen Haupt- und Nebentatigkeit gefordert, der
auf Kapitalbetrachtungen basieren soll. Vor diesem Hintergrund hat die ESMA einen entspre-
chenden Test entwickelt. Sie schlagt vor, diesen neben dem Kriterium der Geschaftstatigkeit zu

27


http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-4389-DE-F1-1.PDF
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-4389-DE-F1-1.PDF
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-4389-DE-F1-1.PDF
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-4389-DE-F1-1-ANNEX-1.PDF
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-3020-DE-F1-1.PDF
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-3020-DE-F1-1.PDF
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-3020-DE-F1-1.PDF
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-3020-DE-F1-1.PDF
https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-3201-DE-F1-1.PDF
https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-3201-DE-F1-1.PDF
https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-3201-DE-F1-1.PDF
http://www.europarl.europa.eu/RegData/docs_autres_institutions/commission_europeenne/actes_delegues/2016/03206/COM_ADL%282016%2903206_DE.pdf
http://www.europarl.europa.eu/RegData/docs_autres_institutions/commission_europeenne/actes_delegues/2016/03206/COM_ADL%282016%2903206_DE.pdf
http://www.europarl.europa.eu/RegData/docs_autres_institutions/commission_europeenne/actes_delegues/2016/03206/COM_ADL%282016%2903206_DE.pdf
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-3807-DE-F1-1.PDF
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-3807-DE-F1-1.PDF
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-3807-DE-F1-1.PDF
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/3/2016/DE/3-2016-3807-DE-F1-1-ANNEX-1.PDF
http://www.europarl.europa.eu/RegData/docs_autres_institutions/commission_europeenne/actes_delegues/2016/03203/COM_ADL%282016%2903203_DE.pdf
http://www.europarl.europa.eu/RegData/docs_autres_institutions/commission_europeenne/actes_delegues/2016/03203/COM_ADL%282016%2903203_DE.pdf
http://www.europarl.europa.eu/RegData/docs_autres_institutions/commission_europeenne/actes_delegues/2016/03203/COM_ADL%282016%2903203_DE.pdf
http://www.europarl.europa.eu/RegData/docs_autres_institutions/commission_europeenne/actes_delegues/2016/03017/COM_ADL%282016%2903017_DE.pdf
http://www.europarl.europa.eu/RegData/docs_autres_institutions/commission_europeenne/actes_delegues/2016/03017/COM_ADL%282016%2903017_DE.pdf
http://www.europarl.europa.eu/RegData/docs_autres_institutions/commission_europeenne/actes_delegues/2016/03017/COM_ADL%282016%2903017_DE.pdf
http://www.europarl.europa.eu/RegData/docs_autres_institutions/commission_europeenne/actes_delegues/2016/03014/COM_ADL%282016%2903014_DE.pdf
http://www.europarl.europa.eu/RegData/docs_autres_institutions/commission_europeenne/actes_delegues/2016/03014/COM_ADL%282016%2903014_DE.pdf
http://www.europarl.europa.eu/RegData/docs_autres_institutions/commission_europeenne/actes_delegues/2016/03014/COM_ADL%282016%2903014_DE.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-730_opinion_rts_ancillary_activity.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-730_opinion_rts_ancillary_activity.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-730_opinion_rts_ancillary_activity.pdf

verwenden und den Unternehmen diesbezlglich ein Wahlrecht einzurdumen. Der Stellung-
nahme ist ein Anhang beigefligt, der den Text der angepassten RTS enthalt.

e  ESMA — Anpassung von im Entwurf vorliegenden RTS (RTS 22 von 28) zu Meldepflichten nach
Art. 26 MiFIR (ESMA/2016/1064) vom 1. Juli 2016
Uber die im Mai 2016 vorgenommenen Anderungen (siehe FSNews 2/2016) hinaus wird nun-
mehr Anhang Il der RTS gedndert. Anstatt der bisher vorgesehenen Ausweisnummern deut-
scher Birger sollen sog. , CONCAT Codes” zu ihrer Identifizierung herangezogen werden. Bei
CONCAT Codes handelt es sich um eine Reihe von aneinandergeketteten Daten, wie z.B. den
Landercode und das Geburtsdatum der zu identifizierenden Person. Die ESMA geht davon aus,
dass die Anderung bereits in den von der EU zu verabschiedenden RTS enthalten sein werden.

e EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung von MiFIR durch RTS
(RTS 23 von 28) fur die Datenstandards und -formate fur die Referenzdaten fUr Finanzinstru-
mente und die technischen MaSnahmen in Bezug auf die von der ESMA und den zustandigen
Behorden zu treffenden Vorkehrungen (C(2016) 4405 final) vom 14. Juli 2016
GegenuUber dem finalen Entwurf der RTS ergaben sich keine wesentlichen Anderungen. Die de-
legierte Verordnung enthalt einen Anhang.

e  EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung von MiFIR durch TRS
(RTS 24 von 28) fur die Aufzeichnung einschldgiger Daten Uber Auftrage flr Finanzinstrumente
(C(2016) 3821 final) vom 24. Juni 2016
Der Verordnungsentwurf unterscheidet sich nicht wesentlich von den finalen RTS. Er enthalt
einen Anhang.

e EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der MiFID Il durch RTS
(RTS 25 von 28) fir den Grad an Genauigkeit von im Geschaftsverkehr verwendeten Uhren
(C(2016) 3316 final) vom 7. Juni 2016
Es gab keine wesentlichen Veranderungen zwischen dem finalen Entwurf der RTS und dem
Verordnungsentwurf.

e EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung von MiFIR durch RTS
(RTS 26 von 28) zur Festlegung der Clearingpflicht fur Gber geregelte Markte gehandelte Deri-
vate und Zeitrahmen fur die Annahme zum Clearing (C (2016) 3944 final) vom 30. Juni 2016
Wesentliche Anderungen gegenber den finalen RTS ergaben sich nicht.

e EU-Kommission — Delegierte Verordnung zur Ergdnzung der MiFID 1l fir Finanzinstrumente
durch RTS (RTS 27 von 28) bezlglich der Daten, die Ausfuhrungsplatze zur Qualitat der Aus-
fuhrung von Geschdften veroffentlichen mussen, (C(2016) 3333 final) vom 8. Juni 2016
Anderungen zum finalen Entwurf der ESMA ergeben sich dahingehend, dass innerhalb der Re-
gelungen nunmehr zwischen Handelsplatzen und systematischen Internalisierern sowie Aus-
flihrungsplatzen differenziert wird.

e  EU-Kommission — Delegierte Verordnung zur Erganzung der MiFID Il durch RTS (RTS 28 von
28) fir die jahrliche Verdffentlichung von Informationen durch Wertpapierfirmen zur Identitat
von Handelsplatzen und zur Qualitat der Ausfihrung (C(2016) 3337 final) vom 8. Juni 2016
Anderungen ergeben sich z.B. im Rahmen des Art. 3, der Informationen zu den funf wichtigs-
ten Handelspldtzen sowie zur erreichten Ausfuhrungsqualitat enthdlt.

Im Juni 2016 hatte die ESMA sechs ITS und RTS im Hinblick auf die Zulassung, den EU-Pass und die
Antragstellung von Drittstaatenunternehmen sowie zur Zusammenarbeit zwischen den zustandigen
Behorden verdffentlicht (siehe FSNews 3/2015). Nachfolgend stellen wir die ITS und RTS dar, fir die die
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EU-Kommission im Zeitraum Mai 2016 bis August 2016 Entwrfe von delegierten Verordnungen vorge-
legt hat und die im Wesentlichen am 3. Januar 2018 in Kraft treten:

e  EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung von MiFIR durch RTS
fur die zur Registrierung von Drittlandfirmen erforderlichen Angaben und das Format dieser In-
formationen fir Kunden (C(2016) 4407 final) vom 14. Juli 2016
Gegeniber dem finalen Entwurf ergeben sich keine wesentlichen Anderungen.

e EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung von MiFID Il durch RTS
fur den Informationsaustausch zwischen den zustandigen Behdrden im Rahmen der Zusam-
menarbeit bei der Uberwachung, bei Uberprifungen vor Ort und bei Ermittlungen (C(2016)
4415 final) vom 14. Juli 2016
Im Vergleich zum finalen Entwurf der RTS wurde im Entwurf der delegierten Verordnung die
Anforderung fallen gelassen, dass auch Informationen von Fernmitgliedern oder -teilnehmern
eines regulierten Marktes Uber durchgefihrte Geschafte oder ihre Kunden auszutauschen sind.

e EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung von MiFID Il durch
technische Regulierungsstandards in Bezug auf Informationen und Anforderungen fir die Zu-
lassung von Wertpapierfirmen (C(2016) 4417 final) vom 14. Juli 2016
Die delegierte Verordnung enthalt keine wesentlichen Anderungen gegentiiber dem finalen
Entwurf der RTS.

EU-Amtsblatt — Verordnung zur Anderung von MiFIR, MAR und der Verordnung EU/909/2014 zur Ver-
besserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der EU und Uber Zentralverwahrer
(EU/2016/1033) vom 23. Juni 2016

Die EU-Kommission legte den entsprechenden Entwurf im Februar 2016 vor (siehe FSNews 2/2016).
Demgegeniiber hat das Parlament einige Anderungen veranlasst. So sollen z.B. die Titel Il und Il MiFIR
nicht fir Wertpapierfinanzierungsgeschafte gelten, da angenommen wird, dass diese nicht zur Kursfest-
setzung beitragen. Die Titel Il und Il MiFIR beschaftigen sich mit der Transparenz von Handelsplatzen
bzw. mit der Transparenz fur bestimmte systematische Internalisierer und Wertpapierfirmen. Die Verord-
nung wurde am 30. Juni 2016 im EU-Amtsblatt L 175/1ff. verdffentlicht und trat am Tag danach in
Kraft.

EU-Amtsblatt — Richtlinie zur Anderung von MiFID 11 (2016/1034/EU) vom 23. Juni 2016

Die EU-Kommission legte den entsprechenden Entwurf im Februar 2016 vor (siehe FSNews 2/2016), zu
dem das Parlament einige Anderungen vorgenommen hatte. Die Ausnahme gem. Art. 2 Abs. 1 lit. d
MIFID Il wurde ausgeweitet. Danach werden auch nicht-finanzielle Stellen, die Mitglied oder Teilnehmer
eines geregelten Marktes oder eines multilateralen Handelssystems (, multilateral trading facility” — MTF)
sind oder einen direkten elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz haben, einbezogen. Dies gilt,
wenn sie an einem Handelsplatz Geschafte tatigen, die in objektiv messbarer Weise die direkt mit der
Geschaftstatigkeit oder dem Liquiditdts- und Finanzmanagement verbundenen Risiken dieser nicht-
finanziellen Stellen oder ihrer Gruppen verringern. Diese Marktteilnehmer werden diesbezlglich damit
z.B. Market Makers gleichgestellt. Die Verordnung wurde am 30. Juni 2016 im EU-Amtsblatt L 175/8ff.
ver6ffentlicht und trat am Tag danach in Kraft.

EU-Amtsblatt — Berichtigung der MiFID Il sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU vom 12. Juni 2014

Berichtigt wird lediglich ein Normenverweis im Rahmen der Definition ,strukturierte Einlage”. Die Ver6f-
fentlichung erfolgte im EU-Amtsblatt vom 13. Juli 2016, L 188/28.
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EU-Kommission — Vorschlag einer delegierten Verordnung zur Erganzung der MiFIR im Hinblick auf
Begriffsbestimmungen, Transparenz, Portfoliokomprimierung und AufsichtsmafSnahmen zur Produktin-
tervention und zu den Positionen (C(2016) 2860 final) vom 19. Mai 2016

Der Verordnungsentwurf enthalt Regelungen zu der Bestimmung des liquiden Marktes flr Eigenkapi-
talinstrumente und zur Bewertung der Liquiditat von Eigenkapitalinstrumenten durch die zustandigen
Behorden. Des Weiteren enthdlt die Verordnung Angaben (iber die Pflicht von Handelspldtzen und
systematischen Internalisierern zur Datenbereitstellung und zur Verdffentlichung von Daten sowie zur
Transparenz der Preise fir die bereitgestellten Informationen. Die Verordnung umfasst aufSerdem Rege-
lungen zur Portfoliokomprimierung und Verdffentlichungsanforderungen von Derivaten und zu Auf-
sichtsmafsnahmen zu Produktinterventionen und Positionsmanagement. Damit die ESMA bzw. EBA
Produktinterventionen durchfihren dirfen, missen bestimmte Kriterien nach Art. 19 bzw. Art. 20 erfullt
sein. Im Dezember 2014 legten die ESMA und die EBA der EU-Kommission verschiedene fachliche Emp-
fehlungen zur MiFID/MIFIR vor (siehe FSNews 1/2015), die in den Verordnungsentwurf eingeflossen sind.
Die Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer Veréffentlichung im EU-Amtsblatt in Kraft treten. Sie gilt ab
dem in Art. 55 Abs. 2 MIFIR genannten Datum. Das ist derzeit der 3. Januar 2018.

EU-Kommission — Ubersicht (ber die technischen Standards nach MiFID I, MiFID 1l und MiFIR vom
28. Juli 2016
Die Liste wurde aktualisiert.

Am 26. Mai 2016 hat die ESMA den finalen Entwurf technischer Regulierungsstandards zu indirekten
Clearingvereinbarungen unter EMIR und MiFIR (ESMA/2016/725) verdffentlicht. Wir verweisen auf unse-
re Ausfihrungen im Abschnitt zu EMIR.

ESMA — Aktualisierter Frage- und Antwortkatalog zu den Vorschriften fur Contracts for Differences
(CFDs) und andere spekulative Produkten flr Privatkunden unter MiFiD (ESMA/2016/904) vom 1. Juni
2016 sowie vom 25. Juli 2016 (ESMA/2016/1165)

Der Katalog enthalt einen neuen Sachverhalt, der sich mit Interessenkonflikten beschaftigt, die sich aus
den Geschaftsmodellen von Anbietern von CFDs oder anderen spekulativen Produkten fur Privatkunden
ergeben kénnen. Im Einzelnen gibt die ESMA den nationalen Aufsichtsbehorden Aspekte von Interes-
senkonflikten vor, die zu betrachten sind, wenn Unternehmen andere Parteien an ihrer statt einsetzen.
Dabei stellt sie heraus, dass Unternehmen Interessenkonflikte managen missen, die sich mit Blick auf
Gebuhrenvereinbarungen zum Nachteil der Privatkunden ergeben kénnen. Am 25. Juli 2016 wurden
drei neue Abschnitte hinzugefligt, die Fragen und Antworten u.a. zu den Themen Informationsbereitstel-
lung fur (potenzielle) Kunden und Beurteilung der Angemessenheit des Angebots von CFDs an Privat-
kunden enthalten.

Hinsichtlich der ESMA-Stellungnahme zur Anwendung der MiFID-Regelungen fur Unternehmen, die
Finanzinstrumente vertreiben, die dem Abwicklungsregime unterliegen (ESMA/2016/902), vom 2. Juni
2016 verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen im Abschnitt Risikomanagement.

ESMA — Tabelle zum Stand der Einhaltung der Leitlinien ESMA/2015/1787 zu komplexen Schuldtiteln
und strukturierten Einlagen (ESMA/2016/1087) vom 7. Juli 2016

Uber die Leitlinien berichteten wir in den FSNews 1/2016 und 2/2016. Die Tabelle gibt an, welche natio-
nalen Aufsichtsbehdrden die Leitlinien anwenden bzw. dies beabsichtigen und welche zumindest teil-
weise von ihrer Anwendung absehen. Die Leitlinien werden in allen Mitgliedstaaten angewendet bzw.
sollen angewendet werden.

ESMA — Veroffentlichung der Leitlinien zu Querverkaufen (ESMA/2016/574) in deutscher Sprache vom
11. Juli 2016

Uber die finalen Leitlinien in englischer Sprache berichteten wir in den FSNews 1/2016. Sie sollen jedoch
nicht wie dort noch vorgesehen am 3. Januar 2017 gelten, sondern erst ab 3. Januar 2018.
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EBA — Anleitungen zur Datensammlung fur die Sondierung zur Uberprifung des aufsichtlichen Rah-
menwerks flr Investmentunternehmen vom 15. Juli 2016

Die CRR sieht vor, dass die EU-Kommission die Regelungen fiir Grof3kredite und zur Liquiditatsdeckung
sowie die Ausnahme flr Warenhandler in Bezug auf Investmentfirmen zu Uberprifen hat. Dartber hin-
aus hat sie dem EU-Parlament einen Vorschlag Uber eine angemessene Beaufsichtigung von Investment-
firmen zu unterbreiten. Vor diesem Hintergrund hat sie die EBA aufgefordert, sie dabei zu unterstitzen
(Call for Advice vom 13. Juni 2016). Hierzu beginnt die EBA, Daten von Investmentfirmen zu erheben.
Erfasst werden dabei neben MiFID-Investmentfirmen auch UCITS und AIFMDs, die Wertpapierdienstleis-
tungen nach MiFID erbringen. Neben den Anleitungen fur MiFID-Investmentfirmen und UCITS/AIFMDs
werden auch die entsprechenden Formblatter fur die Datensammlung zur Verfigung gestellt. Die Da-
tenerhebung soll bis zum 7. Oktober 2016 dauern. Die Datenerhebung fur Warenhandler wird zu einem
spateren Zeitpunkt folgen.

Zu unseren Ausfihrungen zum BaFin-Informationsblatt zum Fachverfahren — Mitteilungen zur Liste der
Finanzinstrumente (Art. 4 MAR/Art. 27 MiFIR) (Stand: 31. Mai 2016) vom 8. Juni 2016 verweisen wir auf
den Abschnitt zur Marktmissbrauchsverordnung/-richtlinie.

BaFin — Allgemeinverfligung zu Nettingvereinbarungen im Anwendungsbereich des deutschen Insolvenz-
rechts vom 9. Juni 2016

Die BaFin hat nach § 4a WpHG eine Allgemeinverfligung erlassen, die die Rechtssicherheit von Netting-
vereinbarungen im Anwendungsbereich des deutschen Insolvenzrechts sicherstellen soll. Nach & 4a
WpHG kann die BaFin im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank Anordnungen treffen, die geeignet
und erforderlich sind, Missstande, die Nachteile fir die Stabilitdt der Finanzmarkte bewirken oder das
Vertrauen in die Funktionsfahigkeit der Finanzmarkte erschiittern kénnen, zu beseitigen oder zu verhin-
dern. Zweck von Nettingvereinbarungen ist es, sicherzustellen, dass die einbezogenen Geschafte bei
Eintritt von vertraglich festgelegten Ausfallereignissen u.a. durch Aufrechnung enden oder beendet
werden konnen. Ausschlaggebend fir den Erlass der Allgemeinverfiigung ist das Urteil des Bundesge-
richtshofs vom 9. Juni 2016. Danach ist eine § 104 Insolvenzordnung (InsO) widersprechende Abrech-
nungsvereinbarung, die von Parteien von Aktienoptionsgeschaften, die dem deutschen Recht unterlie-
gen, fir den Fall der Insolvenz einer Partei getroffen wird, unwirksam. In diesen Fallen ist § 104 InsO
unmittelbar anwendbar. Vertragliche Nettingvereinbarungen, wie sie dem vom BGH beurteilten Sach-
verhalt zugrunde lagen, werden in zahlreichen Nettingrahmenvertragen verwendet. Sie sind Musterklau-
seln, die nicht nur in dem vom BGH bewerteten deutschen Rahmenvertrag verwendet, sondern in dieser
oder leicht abweichender Form auch in zahlreichen weiteren Mustervertragswerken angewendet wer-
den. Diese Musterklauseln sind in Musterrahmenvertrdgen vorgesehen, wie sie z.B. von der International
Swaps and Derivatives Association (,ISDA") erstellt werden. Die BaFin geht davon aus, dass derartige
Vertragsklauseln in einer sehr hohen Anzahl von Vertragen verwendet werden, die im Insolvenzfall ggf.
der deutschen Insolvenzordnung unterliegen. Da die Urteilsbegriindung zu diesem Zeitpunkt noch nicht
vorlag, konnte nicht abgeschatzt werden, ob und wenn ja welche der zahlreich verwendeten Vertrags-
klauseln von dem Urteilsspruch des Bundesgerichtshofs erfasst sind. Daher ordnete die BaFin an, die in
Art. 295 CRR beschriebenen vertraglichen Nettingvereinbarungen, fir die vereinbart ist, dass das Institut
oder sein Vertragspartner bei Ausfall einer der beiden Parteien nur auf den Saldo der positiven und
negativen Marktwerte der erfassten Einzelgeschafte einen Anspruch hat oder zu dessen Zahlung ver-
pflichtet ist, von den Vertragspartnern — einschliefslich solcher Personen, die als Partei kraft Amtes fir
und gegen einen Vertragspartner handeln — vereinbarungsgemaf abzuwickeln sind. Keine Anwendung
findet die vorliegende Allgemeinverfligung auf Sachverhalte, ber die bis zum Tage der Bekanntgabe
dieser Allgemeinverfiigung eine rechtskraftig titulierte Forderung oder Feststellung erlangt wurde bzw.
ein gerichtliches Verfahren anhangig oder ein Insolvenzverfahren erdffnet ist. Das Bundesministerium der
Justiz und fur Verbraucherschutz (BMJV) und das Bundesministerium der Finanzen (BMF) haben erklart,
unmittelbar gesetzgeberische MalRnahmen fur eine kurzfristige Klarstellung oder Prazisierung der be-
troffenen Vorschriften des Insolvenzrechts auf den Weg zu bringen, um zu gewahrleisten, dass die gan-
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gigen Rahmenvertrage auch weiterhin im Markt und von den Aufsichtsbehdrden anerkannt werden.
Zunachst priife man aber, ob das Urteil Gber den Einzelfall hinaus Auswirkungen habe. Sollte der Ge-
setzgeber tatig werden, wirden einige Monate verstreichen, bis diese Anderungen in Kraft treten kon-
nen. Die BaFin legt fUr diesen Zeitraum fest, dass die vertraglichen Nettingvereinbarungen auch weiter-
hin vertragsgemafs abgewickelt werden missen. Daher ist die Allgemeinverfligung am 10. Juni 2016,
0:00 Uhr in Kraft getreten und gilt bis zum Ablauf des 31. Dezember 2016. Die Allgemeinverfligung
steht auch in englischer Sprache zur Verfligung. Darlber hinaus hat die BaFin haufige Fragen und Ant-
worten hierzu mit Datum 10. Juni 2016 (Stand: 14. Juni 2016) verdffentlicht.

2. Marktmissbrauchsverordnung/-richtlinie — MAR/MAD

Die ESMA hatte im Rahmen ihres Berichts zu den technischen Standards nach MAR (FU/596/2014) im
September 2015 sechs Entwrfe technischer Regulierungsstandards (Regulatory Technical Standards —
RTS) und finf technischer Durchflihrungsstandards (Implementing Technical Standards — ITS) vorgelegt
(siehe auch FSNews 4/2015). Im EU-Amtsblatt sind davon im Zeitraum Mai 2016 bis August 2016 die
folgenden sechs RTS und zwei ITS erschienen. Sie gelten seit dem 3. Juli 2016. Gegeniiber den Entwr-
fen der EBA enthalten sie im Wesentlichen redaktionelle Anderungen:

e  EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung der MAR durch RTS fur die Kriterien, das
Verfahren und die Anforderungen flr die Festlegung einer zuldssigen Marktpraxis und die An-
forderungen an ihre Beibehaltung, Beendigung oder Anderung der Bedingungen flir ihre Zu-
lassigkeit (EU/2016/908) vom 26. Februar 2016
Die delegierte Verordnung wurde am 10. Juni 2016 im EU-Amtsblatt, L 153/3ff. veroffentlicht
und trat am Tag danach in Kraft.

e  EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung der MAR im Hinblick auf RTS fir den In-
halt der Meldungen, die den zustandigen Behorden zu Gbermitteln sind, sowie fur die Zusam-
menstellung, Verdffentlichung und Pflege der Liste der Meldungen (EU/2016/909) vom
1. Marz 2016
Die delegierte Verordnung wurde am 10. Juni 2016 im EU-Amtsblatt, L 153/13ff. verdffentlicht
und trat am Tag danach in Kraft.

e EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Ergdnzung der MAR im Hinblick auf RTS fir die ge-
eigneten Regelungen, Systeme und Verfahren sowie Mitteilungsmuster zur Vorbeugung, Auf-
deckung und Meldung von Missbrauchspraktiken oder verddchtigen Auftragen oder Geschaf-
ten (EU/2016/957) vom 9. Méarz 2016
Die delegierte Verordnung wurde am 17. Juni 2016 im EU-Amtsblatt, L 160/1ff. verdffentlicht
und trat am Tag danach in Kraft.

e EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung der MAR im Hinblick auf RTS fir die
technischen Modalitaten fur die objektive Darstellung von Anlageempfehlungen oder anderen
Informationen mit Empfehlungen oder Vorschlagen zu Anlagestrategien sowie fur die Offenle-
gung bestimmter Interessen oder Anzeichen flr Interessenkonflikte (EU/2016/958) vom
9. Marz 2016
Die delegierte Verordnung wurde am 17. Juni 2016 im EU-Amtsblatt, L 160/15ff. verdffentlicht
und trat am Tag danach in Kraft.

e  EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Festlegung von ITS fir Marktsondierungen in Bezug
auf die von offenlegenden Marktteilnehmern zu nutzenden Systeme und Mitteilungsmuster
und das Format der Aufzeichnungen gem. MAR (EU/2016/959) vom 17. Mai 2016
Die delegierte Verordnung wurde am 17. Juni 2016 im EU-Amtsblatt, L 160/23ff. verdffentlicht
und trat am Tag danach in Kraft.
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e  EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung der MAR im Hinblick auf RTS flr ange-
messene Regelungen, Systeme und Verfahren fur offenlegende Marktteilnehmer bei der
Durchfiihrung von Marktsondierungen (EU/2016/960) vom 17. Mai 2016
Die delegierte Verordnung wurde am 17. Juni 2016 im EU-Amtsblatt, L 160/29ff. verdffentlicht
und trat am Tag danach in Kraft.

e  EU-Amtsblatt — Verordnung uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet wer-
den, und zur Anderung Verbraucherkreditrichtlinie (2008/48/EG) und Wohnimmobilienkre-
ditrichtlinie (2014/17/EU) sowie der Marktmissbrauchsverordnung (EU/596/2014)
(FEU/2016/1011) vom 8. Juni 2016
Hierzu verweisen wir auf unsere Ausfithrungen in der Rubrik Kreditvorschriften.

e EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung der MAR durch RTS fir die auf Rlck-
kaufprogramme und StabilisierungsmalSnahmen anwendbaren Bedingungen (EU/2016/1052)
vom 8. Marz 2016
Die delegierte Verordnung wurde am 30. Juni 2016 im EU-Amtsblatt L 173/34ff. verdffentlicht
und trat am Tag danach in Kraft.

e EU-Amtsblatt — Durchfuhrungsverordnung zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards
hinsichtlich der technischen Mittel fur die angemessene Bekanntgabe von Insiderinformationen
und fur den Aufschub der Bekanntgabe von Insiderinformationen gem. MAR (EU/596/2014)
(EU/2016/1055) vom 29. Juni 2016
Die EU-Kommission sieht in den vorgesehenen TS eine vermeidbare Doppelbelastung von
Teilnehmern am Markt fur Emissionszertifikate (Emission allowances market participants —
EAMP), die auch der Verordnung EU/1227/2011 Uber die Integritdt und Transparenz des Ener-
giegrofshandelsmarkts (Regulation EU/1227/2011 on wholesale energy market integrity and
transparency — REMIT) unterliegen. Die ESMA folgt in ihrer Stellungnahme hierzu (ES-
MA/2016/982) vom 17. Juni 2016 jedoch nicht der Auffassung der Kommission und lasst die
ITS daher unverdndert. lhre Verdffentlichung erfolgte im EU-Amtsblatt am 30. Juni 2016,

L 173/47ff., sie traten am Tag danach in Kraft.

FU-Amtsblatt — Verordnung zur Anderung von MiFIR, MAR und der Verordnung EU/909/2014 zur Ver-
besserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der EU und tber Zentralverwahrer
(EU/2016/1033 ) vom 23. Juni 2016

Die EU-Kommission legte den entsprechenden Entwurf im Februar 2016 vor (siehe FSNews 2/2016).
Demgegeniber hat das Parlament einige Anderungen, vor allem in Bezug auf die MiFIR, veranlasst (siche
hierzu oben zu MIFIR). Die Verordnung wurde am 30. Juni 2016 im EU-Amtsblatt L 175/1ff. verdffent-
licht und trat am Tag danach in Kraft.

EU-Kommission — Ubersicht tber die technischen Standards nach MAR vom 30. Juni 2016
Die Liste wurde aktualisiert.

ESMA — Mitteilung zur Ubermittlung von Referenzdaten nach Art. 4 Abs. 1 MAR (ESMA/2016/724) vom
25. Mai 2016

Nach Art. 4 Abs. 1 MAR haben die Betreiber von geregelten Markten sowie Wertpapierfirmen und Be-
treiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems der zustandigen Behdrde des Handelsplat-
zes unverzlglich jedes Finanzinstrument, fiir das ein Antrag auf Zulassung zum Handel auf ihrem Han-
delsplatz gestellt wird, zum Handel zugelassen wird oder erstmalig gehandelt worden ist, zu melden.
Diese Verpflichtung soll jedoch nicht in Einklang mit MiFID/MIFIR auf den 3. Januar 2018 verschoben
werden (siehe hierzu FSNews 2/2016). Dadurch sind die Regelungen von Betreibern von geregelten
Markten sowie Wertpapierfirmen und Betreibern eines multilateralen Handelssystems bereits ab dem
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3. Juli 2016 anzuwenden. Dies gilt nicht fir Betreiber organisierter Handelssysteme, da die Regelungen
fUr organisierte Handelssysteme erst ab dem 1. Januar 2018 gelten sollen. Die von der ESMA bereits an
die EU-Kommission Ubermittelten regulatorischen Standards, die spezifizieren, welche Daten zu erheben
sind, wurden bisher noch nicht im EU-Amtsblatt veréffentlicht. Daher sollen Handelsplatze, die bereits
nach Art. 11 der Verordnung EG/1287/2006 Referenzdaten melden, die diesbezuglichen Anforderungen
ihren Meldungen weiterhin zugrunde legen. Den nationalen Aufsichtsbehdrden soll es jedoch erlaubt
sein, zusatzliche Daten abzufordern.

ESMA — Veroffentlichung eines Frage- und Antwortkatalogs zur MAR (ESMA/2016/738) vom 30. Mai
2016 und dessen Aktualisierung (ESMA/2016/1129) vom 13. Juli 2016

Der Frage- und Antwortkatalog besteht aus einem Sachverhalt zum Anwendungsbereich der MAR sowie
einer Frage mit Antwort zu Eigengeschaften von Fihrungskraften.

ESMA — Endgultige Leitlinien zur MAR — Marktsondierungen und Aufschiebung der Offenlegung von
Insiderinformationen (ESMA/2016/1130) vom 13. Juli 2016

Uber das vorangegangene Konsultationspapier berichteten wir in den FSNews 1/2016. Diesem gegen-
Uber hat die ESMA einige Anderungen vorgenommen. In Bezug auf Marktsondierungen stellt sie z.B.
klar, dass die Person, die eine Marktsondierung (,person receiving the market sounding” — MSR) erhalt,
zwar zur Beurteilung, ob sie Insiderinformationen erhalten hat, samtliche verflgbaren Informationen
berucksichtigen muss. Informationen, die einer Informationshiirde unterliegen, sind hiervon jedoch nicht
erfasst. Des Weiteren halt die ESMA an den Leitlinien, die sich auf abweichende Auffassungen der MSR
und den offenlegenden Marktteilnehmer beziehen, nicht langer fest. Darlber hinaus wurden die Voraus-
setzungen fUr ein berechtigtes Interesse an der Aufschiebung der Offenlegung von Insiderinformationen
entscharft. Nach den endgultigen Leitlinien sind nur noch zwei statt vier Voraussetzungen zu erflllen.

ESMA — Finale Durchfihrungsstandards (Implementing Technical Standards — ITS) zu Sanktionen oder
Maflnahmen nach MAR (ESMA/2016/1171) vom 28. Juli 2016

Die ITS beschaftigen sich damit, wie die nationalen Aufsichtsbehdrden die ESMA jahrlich Uber die Unter-
suchungen, die sie durchfihren, sowie die Sanktionen und MafSnahmen, die sie nach Art. 33 MAR ver-
hangt haben, informieren.

Bundesgesetzblatt — Verordnung zur Meldung von Verstdfsen gegen das Verbot der Marktmanipulation
(Marktmanipulations-VerstofSmeldeverordnung — MarVerstMeldV) vom 2. Juli 2016

Die BaFin hat ein System zu errichten, (iber das potenzielle oder tatsachliche VerstoSe gegen rechtliche
Vorgaben gemeldet werden kdnnen. Basis hierfir ist § 4d Abs. 1 Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz
(FINDAG), eingefugt durch das Erste Finanzmarktnovellierungsgesetz — 1. FiMaNoG (siehe unten). Die
Verordnung spezifiziert Inhalt, Art, Form und die Entgegennahme der Meldung von Verstd3en gegen die
MAR. Sie setzt dabei Vorgaben der Durchfuhrungsrichtlinie EU/2015/2392 hinsichtlich der Meldung
tatsachlicher oder moglicher Verstde gegen die MAR in nationales Recht um. Die MarVerstMeldV wur-
de im Bundesgesetzblatt Teil I, Nr. 32, S. 1572ff. vom 2. Juli 2016 ver&ffentlicht und trat am 3. Juli 2016
in Kraft.

BaFin — Informationsblatt zum Fachverfahren — Mitteilungen zur Liste der Finanzinstrumente (Art. 4
MAR/Art. 27 MiFIR) (Stand: 31. Mai 2016) vom 8. Juni 2016

Aus dem Informationsblatt geht der Ablauf hervor, nach dem Meldungen zu verschiedenen Teilverfahren
nach Art. 4 MAR (Meldungen von Finanzinstrumenten) und Art. 27 MiFIR (Referenzdaten fiir einzelne
Finanzinstrumente) auf elektronischem Wege eingereicht werden kénnen.

BaFin — MTF-Emittenten-Zustimmung, Excel-Tabelle, vom 9. Juni 2016

In die Excel-Tabelle sollen sich MTF-Emittenten eintragen, damit durch die BaFin sichergestellt werden
kann, dass die Einhaltung der Erfordernisse aus Art. 17 (Veroffentlichung von Insiderinformationen) und
Art. 19 MAR (Eigengeschafte von Fihrungskraften) gewahrleistet ist. Die erste Tabelle war bis zum

17. Juni 2016 zu Ubermitteln.
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BaFin — Haufig gestellte Fragen (Frequently Asked Questions — FAQs) zu Eigengeschaften von Flihrungs-
kraften nach Art. 19 MAR (Stand: 9. August 2016) vom 9. Juni 2016 sowie Formular fur eine Mitteilung
Uber Eigengeschafte von Fuhrungskraften nach Art. 19 MAR vom 30. Juni 2016

Die BaFin veroffentlicht FAQs zu Eigengeschdften von Fiihrungskraften nach Art. 19 der MAR sowie ein
Formular zur Mitteilung von deren Eigengeschaften.

BaFin — Haufig gestellte Fragen (Frequently Asked Questions — FAQs) zu Insiderlisten nach Art. 18 MAR
(Stand: 5. August 2016) vom 9. Juni 2016
Die BaFin veroffentlicht FAQs zu Insiderlisten nach Art. 18 der MAR.

BaFin — Muster fur Verdachtsmeldungen vom 23. Juni 2016

Betreiber von Markten, Wertpapierfirmen, die einen Handelsplatz betreiben, und Personen, die ge-
werbsmdfSig Geschafte vermitteln oder ausfihren, sind ab 3. Juli 2016 gem. Art. 16 Abs. 1 und 2 MAR
verpflichtet, Auftrage und Geschafte, die Insidergeschafte, Marktmanipulationen oder der Versuch hier-
zu sein konnten, unverziglich der BaFin zu melden. Fir diese Verdachtsmeldungen (sogenannte Suspici-
ous Transaction and Order Reports — STORs) ist das EU-weit einheitliche Formular fur Verdachtsmeldun-
gen zu verwenden.

BaFin — Haufig gestellte Fragen (Frequently Asked Questions — FAQS) zu Art. 17 MAR (Stand: 19. Juli
2016) vom 29. Juni 2016
Die BaFin stellt FAQs zur Ver6ffentlichung von Insiderinformationen nach Art. 17 MAR bereit.

BaFin — Veroffentlichung eines Formulars zur Aufklarung von Insidern nach Art. 18 Abs. 2 MAR vom

6. Juli2016

Im Rahmen der Erfassung von Personen in der Insiderliste sollen die betroffenen Personen das Formular
unterschreiben. Damit dokumentieren sie u.a., ausgewahlte Normen der MAR zur Kenntnis genommen
zu haben.

3. Central Securities Depositories Regulation — CSDR

ESMA — Konsultation von Leitlinien fur Regeln und Verfahren bei Ausfall eines Teilnehmers nach der
CSDR (ESMA/2016/732) vom 31. Mai 2016

Gem. Art. 41 CSDR (EU/909/2014) mUssen Zentralverwahrer Regeln und Verfahren fur den Fall des
Ausfalls eines oder mehrerer ihrer Teilnehmer festlegen. Vor diesem Hintergrund ist die ESMA befugt,
gem. Art. 41 CSDR Leitlinien herausgeben, um eine einheitliche Anwendung dieser Vorschrift zu ge-
wahrleisten. Da das Konzept des ,Ausfalls” eines Teilnehmers bereits in der CSDR sowie in der Finalitats-
richtlinie (98/26/EG) definiert ist, konzentrieren sich die Leitlinien auf die Mallnahmen, die ein Zentral-
verwahrer ergreifen soll, wenn gegen einen seiner Teilnehmer ein Insolvenzverfahren erdffnet wird.
AuBerdem werden Mindestanforderungen fiir das Testen und Uberpriifen der Verfahren bei Ausfall
aufgestellt. Die Leitlinien basieren auf den CPSS-I0SCO-Prinzipien fur Infrastrukturen an Finanzmarkten.
Die Konsultationsfrist lief bis zum 30. Juni 2016.

ESMA — Diskussionspapier zur Anwendbarkeit der Distributed-Ledger-Technologie (DLT) auf Wertpa-
piermarkten (ESMA/2016/773) vom 2. Juni 2016

Im April 2015 startete die ESMA eine Marktuntersuchung zur Funktionsweise der DLT (auch als Block-
chain bezeichnet) und zu deren Einsatzmdglichkeiten inner- und auferhalb virtueller Wahrungen. Im
vorliegenden Diskussionspapier stellt die ESMA ihre Analyseergebnisse zur DLT vor. Diese wird im digita-
len Zahlungs- und Geschaftsverkehr verwendet, um Transaktionen zwischen Nutzern ohne Einschaltung
einer zentralen, transaktionslegitimierenden Stelle abzuwickeln. Insbesondere untersucht die ESMA

hierbei, welche Anwendungsmaéglichkeiten fir die Basis-DLT im Bereich der Wertpapiermarkte bestehen.

In diesem Zusammenhang werden potenzieller Nutzen sowie mogliche Risiken vorgestellt und mégliche
Auswirkungen auf die Wertpapiermarkte untersucht. Im Fokus stehen hierbei auch die in den letzten
Jahren Uber Anpassungen des regulatorischen Rahmenwerkes umgesetzten Manahmen zum Schutz
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funktionierender Wertpapiermarkte, wie z.B. CSDR und EMIR. Als Ergebnis der Diskussionsphase will die
ESMA einen Standpunkt zur Anwendbarkeit von DLT auf Wertpapiermdrkte entwickeln und einen ggf.
bestehenden Regulierungsbedarf bewerten. Die Konsultationsfrist lduft bis zum 2. September 2016.

4. European Market Infrastructure Regulation — EMIR

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Anderung der delegierten Verordnung (EU) Nr. 153/2013 im
Hinblick auf die fir die verschiedenen Kategorien von Finanzinstrumenten zu bestimmenden Zeithorizon-
te fur die Liquidationsperiode (EU/2016/822) vom 21. April 2016

Art. 26 der delegierten Verordnung (EU) Nr. 153/2013 wird gedndert. In Abs. 1 werden angemessene
Zeithorizonte fur die Liquidationsperiode unter Berlcksichtigung verschiedener Merkmale definiert, die
von einer CCP fur die Zwecke des Art. 41 EMIR einzuhalten sind. In Abs. 4 wird lit. b dahingehend gedn-
dert, dass der betreffende Zeithorizont mindestens zwei Geschaftstage betragen muss oder einen Ge-
schaftstag, wenn die Voraussetzungen nach Abs. 1c erfillt sind. Die delegierte Verordnung wurde im
EU-Amtsblatt, L 137/1ff. vom 26. Mai 2016 verdffentlicht und trat am 20. Tag danach, also am 15. Juni
2016, in Kraft.

EU-Amtsblatt — Berichtigung der delegierten Verordnung EU/2016/592 zur Erganzung von EMIR durch
technische Regulierungsstandards fur die Clearingpflicht vom 19. April 2016

Die Berichtigung stellt klar, dass sich die Sechsmonatsfrist in Art. 4 Abs. 1 lit. b und Abs. 2 lit. b der
delegierten Verordnung auf ab dem 9. Oktober 2016 geschlossene oder verldngerte Kontrakte bezieht.
Art. 4 der delegierten Verordnung regelt Mindestrestlaufzeiten zur Bestimmung der Kontrakte, die dem
sog. Frontloading unterliegen. Die Verdffentlichung erfolgte im EU-Amtsblatt vom 8. Juli 2016,

L 183/72.

EU-Amtsblatt — Delegierte Verordnung zur Erganzung von EMIR durch technische Regulierungsstandards
fur die Clearingpflicht (EU/2016/1178) vom 10. Juni 2016 und Berichtigung hierzu vom 20. Juli 2016

In Anhang | der vorliegenden delegierten Verordnung werden die OTC-Derivatklassen aufgefuhrt, die der
Clearingpflicht unterliegen. Diese umfassen jedoch keine Kontrakte, die Gegenstand von Abschllssen
mit Emittenten gedeckter Schuldverschreibungen oder Deckungspools fir gedeckte Schuldverschreibun-
gen sind. Clearingpflichtige Gegenparteien werden unterteilt in: (1) Gegenparteien, die zum Zeitpunkt
des Inkrafttretens der vorliegenden Verordnung Clearingmitglieder gemal$ Art. 2 Abs. 14 EMIR fur min-
destens eine der relevanten OTC-Derivateklassen, die einer Clearingpflicht unterliegen, und vor dem Tag
des Inkrafttretens der Verordnung bei mindestens einer zentralen Gegenpartei zugelassen bzw. aner-
kannt sind und zumindest eine dieser Klassen clearen; (2) Gegenparteien, die nicht der Kategorie 1
beigeordnet werden kénnen und deren aggregierter durchschnittlicher Monatsend-Bruttonominalwert
ausstehender nicht-zentral geclearter Derivate mehr als 8 Mrd. EUR betragt; (3) Gegenparteien, die nicht
Kategorie 1 und 2 zuzuordnen sind und die finanzielle Gegenparteien oder Alternative Investmentfonds
sind; (4) finanzielle Gegenparteien, die weder den Kategorien 1, 2 oder 3 unterfallen. Art. 3 spezifiziert
die Zeitpunkte des Wirksamwerdens der Clearingpflicht. Weiterhin wird die Mindestrestlaufzeit hinsicht-
lich der einzelnen Kategorien bestimmt. Die Berichtigung vom 21. Juli 2016 regelt, dass es in Art. 3

Abs. 1b statt 8. Juli 2017 richtig 8. August 2017 zu heifSen hat. Dasselbe gilt fir Art. 3 Abs. 1d und

Art. 3 Abs. 2a. Vorliegende Verordnung erschien am 20. Juni 2016 im EU-Amtsblatt; die Berichtigung
am 21.Juli 2016, L 196/56.

ESMA — Finaler Entwurf technischer Regulierungsstandards (Regulatory Technical Standards — RTS) zu
indirekten Clearingvereinbarungen unter EMIR und MiFIR (ESMA/2016/725) vom 26. Mai 2016

Im finalen Entwurf der RTS hat die ESMA gegeniber dem Konsultationspapier aus Dezember 2015 (siehe
FSNews 1/2016) einige Anderungen vorgenommen. Dabei hat sie u.a. die beabsichtigte Anderung der
Definition , indirekter Kunde” gestrichen. Diese sollte geandert werden, um die Definition auf Kunden
indirekter Kunden zu erweitern. Diese werden nunmehr durch explizite Regelungen fiir sog. ,Long
Chains” erfasst. Danach sind unter bestimmten Voraussetzungen indirekte Clearingketten erlaubt, die
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mehr als die vier Beteiligten der Standardkette umfassen. Darlber hinaus wird klargestellt, dass Clea-
ringmitglieder die in den RTS genannten Anforderungen an indirekte Clearingvereinbarungen ihrer Kun-
den um eigene Aspekte erweitern konnen.

ESMA — Kooperationsvereinbarung (Memorandum of Unterstanding — MoU) zwischen der ESMA und
den australischen Aufsichtsbehodrden aus November 2014, verdffentlicht am 1. Juni 2016 sowie mit der
amerikanischen Aufsichtsbehdrde (Commodity Futures Trading Commission — CFTC) vom 2. Juni 2016
Im Zusammenhang mit der Anerkennung von zugelassenen zentralen Kontrahenten aus Drittstaaten, die
einer gleichwertigen Aufsicht unterliegen, regelt Art. 25 Abs. 2 lit. ¢ EMIR weitere Kriterien flr deren
Zulassung. U.a. muss mit den betreffenden Aufsichtsbehdrden des zentralen Kontrahenten eine Koope-
rationsvereinbarung geschlossen sein, die die Mechanismen fur die laufende Aufsicht und den Informa-
tionsaustausch regelt. Die veroffentlichten MoUs dienen eben diesem Zweck.

Zum ESMA-Diskussionspapier zur Anwendbarkeit der Distributed-Ledger-Technologie (DLT) auf Wertpa-
piermarkten (ESMA/2016/773) vom 2. Juni 2016 verweisen wir auf unsere Ausflihrungen im Abschnitt
CSDR.

ESMA — Aktualisierter Frage- und Antwortkatalog zu EMIR vom 6. Juni 2016 (ESMA/2016/898) bzw.
vom 26. Juli 2016 (ESMA/2016/1176)

Hinzugefugt wurden neue Antworten zur Kategorisierung von Gegenparteien bzw. Geschaften, die nicht
von einer zentralen Gegenpartei gecleart werden.

ESMA — Aktualisierte Liste der zentralen Gegenparteien aus Drittstaaten, die anerkannt sind, ihre Dienste
und Geschafte in der Union anzubieten, vom 17. Juni 2016
Neu aufgenommen wurde die Chicago Mercantile Exchange, Inc aus den USA.

ESMA — Konsultationspapier zur Clearingpflicht fir finanzielle Gegenparteien mit begrenztem Geschafts-
umfang (ESMA/2016/1125) vom 13. Juli 2016

Die technischen Regulierungsstandards EU/2015/2205, EU/2016/592 und EU/2016/1178 (siehe oben)
zur Clearingpflicht konkretisieren zum einen, was unter finanziellen Gegenparteien mit begrenztem
Geschaftsumfang zu verstehen ist. Zum anderen legen sie den Beginn der Clearingpflicht fur die jeweils
betrachteten OTC-Derivate fest. Die ESMA plant, die jeweils vorgesehenen Startdaten der Clearingpflicht
fir finanzielle Gegenparteien mit begrenztem Geschaftsumfang um zwei Jahre zu verschieben. Die Ver-
langerung der Umsetzungsfristen unterstltzt die finanziellen Gegenparteien, die die Voraussetzungen fiir
eine direkte Clearingmitgliedschaft aufgrund des geringen Geschaftsumfangs nicht erfillen kénnen, bei
der Umsetzung alternativer Clearingmaéglichkeiten, indem sie z.B. Geschaftsbeziehungen zu einem direk-
ten Clearingmitglied aufbauen oder indirekte Clearingvereinbarungen verhandeln. Die Konsultationsfrist
endet am 5. September 2016. Der endgultige Bericht soll dann im vierten Quartal 2016 vorliegen.

ESMA, EBA und EIOPA (ESAs) — Brief an die EU-Kommission zur verzogerten Verabschiedung der regula-
torischen technischen Standards (Regulatory Technical Standards — RTS) zu Risikominderungstechniken
fUr nicht zentral geclearte OTC-Derivate durch die EU (ESAs 2016 50) vom 30. Juni 2016 und Antwort
hierzu vom DG FISMA vom 18. Juli 2016 sowie Antwort und angepasste RTS der EU-Kommission vom
28. Juli 2016
Die ESAs dulSern in dem Brief ihre Bedenken gegen die verzdgerte Annahme. Sie sind u.a. der Auffas-
sung, dass das Vorgehen der EU zu Schwierigkeiten im grenziiberschreitenden Geschaftsverkehr fihren
kann. Daher sollte die Verzdgerung nach Auffassung der ESAs so gering wie maglich ausfallen. In seiner
Antwort unterstitzt DG FISMA diese Auffassung und legt dar, dass die Verzdgerung u.a. dem Komplexi-
tatsgrad des Sachverhalts geschuldet ist. Ziel ist es, klare und sichere Regelungen zu finden. Hierzu wird
zurzeit noch an rechtlichen Fragestellungen gearbeitet. Angaben zu einem moglichen Zeitplan werden in
dem Brief jedoch nicht gemacht. Ende Juli hat die EU-Kommission den ESAs jedoch einen angepassten
Vorschlag der RTS unterbreitet. Neben redaktionellen und klarstellenden Anderungen hat die EU-
Kommission vor allem die Bestimmungen zu Konzentrationslimiten im Hinblick auf Altersversorgungssys-
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teme im Sinne einer verhaltnismafigen Anwendung angepasst. Aufserdem hat die EU-Kommission einen
geanderten Zeitplan in Bezug auf die Erstanwendung vorgeschlagen. Die Regelungen sollen grundsdtz-

lich einen Monat nach Inkrafttreten erstmals anzuwenden sein. Allerdings gibt es hierzu zahlreiche Aus-
nahmen, die sich u.a. auf Berechnung und Vereinnahmung von Margins beziehen. Die ESAs haben jetzt
sechs Wochen Zeit, zu den vorgeschlagenen Anderungen Stellung zu nehmen.

5. Alternative Investmentfonds (AIFs)

ESMA — Aktualisierter Frage- und Antwortkatalog zur AIF-Manager-Richtlinie (Alternative Investment
Fund Managers Directive — AIFMD) vom 3. Juni 2016 (ESMA/2016/909) bzw. 19. Juli 2016 (ES-
MA/2016/1136)

Hinzugefugt wurden am 3. Juni 2016 Fragen und Antworten zum Vertrieb von AlFs, zur Berechnung des
LJotal value of assets under management” und in Bezug auf zusatzliche Eigenmittel. Am 19. Juli 2016
wurde ein Sachverhalt aufgenommen, der sich mit den Auswirkungen von EMIR auf die AIFMD beschaf-
tigt. Dabei geht es um die Frage, ob AlFMs sich auf Bewertungen durch zentrale Gegenparteien verlas-
sen durfen.

BaFin — Haufig gestellte Fragen zur Anlage von Eigenmitteln gem. § 25 Abs. 7 KAGB vom 28. Juni 2016
Nach § 25 Abs. 7 KAGB hat eine Kapitalverwaltungsgesellschaft ihre Eigenmittel entweder in ,liquiden
Mitteln” zu halten oder in Vermdgensgegenstande zu investieren, die , kurzfristig unmittelbar in Bank-
guthaben umgewandelt” werden kénnen und , keine spekulativen Positionen” enthalten. Die Vorschrift
setzt Art. 9 Abs. 8 AIFMD (2011/61/EU) um. Sie gilt fur alle Kapitalverwaltungsgesellschaften, die (iber
eine Erlaubnis verfiigen, da sich ihr Wortlaut — im Gegensatz zu den anderen Absatzen des § 25 KAGB —
nicht explizit auf AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften beschrankt. Die Anforderungen des § 25 Abs. 7
KAGB sind somit gleichermafsen von AlF- und OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften einzuhalten, die
Uber eine Erlaubnis nach dem KAGB verfugen. Mit den vorliegenden hdufig gestellten Fragen sollen —
vorbehaltlich abweichender Vorgaben durch die ESMA — Fragen zu § 25 Abs. 7 KAGB beantwortet
werden. Der Katalog wird fortlaufend aktualisiert und ggf. um weitere Fragen ergdnzt.

6. Benchmarks-Verordnung

ESMA — Konsultationspapier zu technischen Empfehlungen zur geplanten Benchmarks-Verordnung
(ESMA/2016/723) vom 27. Mai 2016

Das Konsultationspapier basiert auf dem im Februar 2016 veréffentlichten Diskussionspapier zur Bench-
marks-Verordnung (siehe FSNews 2/2016), die Ende Juni 2016 im EU-Amtsblatt veroffentlicht wurde
(siehe vorstehend). Das Konsultationspapier beschaftigt sich neben Begriffsdefinitionen auch mit Feststel-
lungen zum Nutzen von kritischen und bedeutenden Benchmarks sowie Identifizierungskriterien fur
kritische Benchmarks. Weiterhin werden die Ubernahme von Benchmarks bzw. Benchmarkgruppen aus
Drittlandern thematisiert und Ubergangsbestimmungen vorgeschlagen. Die Konsultationsfrist lief bis zum
30. Juni 2016. Ein weiteres Konsultationspapier, das technische Standards enthalten soll, ist fir das
zweite Halbjahr 2016 angekindigt.

7. Transparenzvorschriften

ESMA — Mitteilung zur Anwendung der Leitlinien zu alternativen Leistungskennzahlen (ES-
MA/2016/1062) vom 1. Juli 2016

Die Mitteilung erinnert daran, dass die Leitlinien aus Oktober 2015 (siehe FSNews 4/2015) ab dem 3. Juli
2016 anzuwenden sind.
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8. Ratingagenturen

ESMA — Memorandum of Understanding (MoU) mit den Aufsichtsbehérden von Stidafrika vom 9. bzw.
23.Juni 2016

Mit dem MoU erkennt die ESMA das stdafrikanische Regelwerk in Bezug auf Kreditratingagenturen als
gleich streng wie die EU-Regeln an. Damit kénnen europaische Kreditratingagenturen nun auch die von
ihren stdafrikanischen Tochter- oder Muttergesellschaften ermittelten Ratings zulassen. Diese kdnnen
dann auch fur aufsichtliche Zwecke in der EU eingesetzt werden. Das MoU gilt seit dem 30. Juni 2016.

ESMA — Konsultation zu Leitlinien zur Validierung und Uberprifung der Methoden von Kreditratingagen-
turen (ESMA/2016/1121) vom 13. Juli 2016

Uber das vorangegangene Diskussionspapier berichteten wir in den FSNews 1/2016. Diesem gegenuber
hat die ESMA verschiedene Anderungen vorgenommen. Dabei sieht sie z.B. davon ab, den Kreditratin-
gagenturen bestimmte Methoden vorzuschreiben. Im Sinne der Proportionalitat definiert sie nunmehr
Methoden, die von der ESMA erwartet werden. Sollte die Ratingagentur von diesen abweichen, hat sie
dies zu begriinden und zu dokumentieren. Die Konsultationsfrist endet am 22. August 2016. Die finalen
Leitlinien sollen dann im ersten Quartal 2017 verdffentlicht werden.

9. Prospektrichtlinie und PRIIPs-Verordnung

EU-Kommission — Vorschlag einer delegierten Verordnung zur Erganzung der PRIIPs-Verordnung durch
technische Regulierungsstandards (Regulatory Technical Standards — RTS) fur die Darstellung, den Inhalt,
die Uberprifung und die Uberarbeitung von Basisinformationsblattern sowie die Bedingungen fur die
Erflllung der Verpflichtung zur Bereitstellung solcher Dokumente (C(2016) 3999) vom 1. Juli 2016

Der Verordnungsvorschlag bundelt drei RTS nach der PRIIPs-Verordnung (siehe FSNews 2/2016). Zum
einen die RTS fUr die Darstellung und den Inhalt der Basisinformationsblatter, einschliefSlich Methodiken
zur Berechnung und Darstellung der Risiken, Renditen und Kosten in diesen Dokumenten. Ferner RTS fir
die Uberprufung, Uberarbeitung und Verdffentlichung der Basisinformationsblatter sowie RTS, in denen
die Bedingungen fur die Erfillung der Verpflichtung zur rechtzeitigen Bereitstellung des Basisinformati-
onsblatts gegenutber Kleinanlegern festgelegt werden. Die delegierte Verordnung hat sieben Anhange.
Darunter ein Muster fiir ein Basisinformationsblatt. Die delegierte Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer
Veréffentlichung in Kraft treten und ab dem 31. Dezember 2016 anzuwenden sein.

EU-Kommission — Entwurf einer delegierten Verordnung zur Erganzung der PRIIPs-Verordnung im Hin-
blick auf die Produktintervention (C(2016) 4369 final) vom 14. Juli 2016

Insbesondere gem. Art. 16 Abs. 8 und 17 Abs. 7 der PRIIPs-Verordnung sind die zustandigen nationalen
Aufsichtsbehdrden, sowie in bestimmten Ausnahmefallen auch die EIOPA, mit Interventionsbefugnissen
ausgestattet, um verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (Packa-
ged Retail and Insurance-based Investment Products — PRIIPs) voribergehend zu verbieten oder einzu-
schranken. Der Entwurf der delegierten Verordnung basiert auf technischen Empfehlungen der EIOPA
zur Spezifizierung dieser Eingriffsbefugnisse und legt Kriterien und Faktoren fest, die bei der Beurteilung
potenziell gefahrdender Situationen zu beriicksichtigen sind. Interventionen kdnnen ergriffen werden,
wenn erhebliche Bedenken hinsichtlich des Anlegerschutzes vorliegen oder eine Gefahr fur das ord-
nungsgemale Funktionieren und die Integritat der Finanzmarkte oder fir die Stabilitat des Finanzsystems
in Teilen oder in mindestens einem Mitgliedstaat besteht. Zur Gewahrleistung einer koharenten Vorge-
hensweise regelt die vorliegende Verordnung die Prifkriterien und -faktoren fir voribergehende Pro-
duktinterventionen im Wesentlichen gleichlautend sowohl fir die national zustandigen Behdrden als
auch fur die EIOPA. Diese Verordnung soll am 20. Tag nach ihrer Verdffentlichung im EU-Amtsblatt in
Kraft treten und ab dem 31. Dezember 2016 gelten.
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ESMA — Vergleichsbericht im Hinblick auf den Genehmigungsprozess von Prospekten (ESMA/2016/1055)
vom 30. Juni 2016

Die ESMA hat festgestellt, dass die zustandigen Behorden sich grundsatzlich an die Vorgaben aus der
Prospektrichtlinie (2003/71/EC) halten. Allerdings gibt es im Hinblick auf die Ausgestaltung der Geneh-
migungsprozesse in den einzelnen Landern einige Unterschiede, die im Rahmen der Uberarbeitung der
Prospektrichtlinie adressiert werden sollen. Dies betrifft z.B. unterschiedliche Interpretationen von Offen-
legungsanforderungen im Zusammenhang mit Risikofaktoren, die in den Emittenten bzw. deren Wert-
papieren begrindet sind.

ESMA — Aktualisierung des Frage- und Antwortkatalogs zur Prospektrichtlinie (ESMA/2016/1133) vom
15. Juli 2016

Neu aufgenommen wurden eine Frage zur Marketing mittels Roadshows sowie zu alternativen Mess-
grofsen fur die Emittentenleistung.

ESMA, EBA und EIOPA (ESAs) — Brief an das EU-Parlament und die EU-Kommission zur Veroffentlichung
von Fragen und Antworten zu Basisinformationsblattern nach der Verordnung EU/1286/2014 zu ver-
packten Anlageprodukten fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukten (Key Information
Documents for Packaged Retail and Insurance-based Investment Products — PRIIPs) (ESAs 2016 51) vom
30. Juni 2016

In dem Brief teilen die ESAs mit, dass sie beabsichtigen, einen Frage- und Antwortkatalog zu verdffentli-
chen. Dieser soll auch Fragen und Antworten zu technischen Regulierungsstandards (Regulatory Techni-
cal Standards — RTS) enthalten, die bisher noch nicht von der EU angenommen wurden. Dabei geht es
um die Anwendung von technischen Methoden, die im Entwurf der RTS zur Offenlegung von Risiko-,
Ertrags- und Kosteninformationen (siehe FSNews 2/2016) enthalten sind. Damit soll eine zeitgerechte
Umsetzung der RTS-Anforderungen begunstigt werden.

BaFin — Informationsblatt zum Fachverfahren — Einreichen von Prospekten (WpPG/VermAnIG) (Stand:

1. Mai 2016) vom 25. Mai 2016

Auf Grund der am 24. Marz 2016 in Kraft getretenen delegierten Verordnung FU/2016/301 hat der
Emittent samtliche Prospektentwirfe auf elektronischem Wege in durchsuchbarem elektronischem
Format an die BaFin zu Ubermitteln. Die Einreichung erfolgt Gber das MVP-Portal der BaFin. Das Informa-
tionsblatt beschreibt den elektronischen Einreichungsvorgang.

BaFin — Muster einer Hinweisbekanntmachung gem. § 9 Abs. 2 Nr. 2 Vermdgensanlagengesetz
(VermAnIG) fur vollstandige sowie unvollstandige Vermagensanlagen-Verkaufsprospekte und Muster
einer Hinweisbekanntmachung fir Nachtrage nach § 10 oder § 11 VermAnIG, beide vom 11. Juli 2016
Nach § 9 Abs. 2 Nr. 2 VermAnIG ist der Verkaufsprospekt in der Form zu verdffentlichen, dass er auf der
Internetseite des Anbieters verdffentlicht und bei den im Verkaufsprospekt benannten Zahlstellen zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten wird. Dies ist im Bundesanzeiger bekannt zu machen. Wenn einzel-
ne Angebotsbedingungen erst kurz vor dem o6ffentlichen Angebot festgesetzt werden, darf nach § 10
VermAnIG der Verkaufsprospekt ohne diese Angaben nur verdffentlicht werden, sofern er Auskunft
darlber gibt, wie diese Angaben nachgetragen werden. Die nachzutragenden Angaben sind spatestens
am Tag des 6ffentlichen Angebots entsprechend § 9 Abs. 2 S. 1 und 2 VermAnIG zu verdffentlichen. Die
nachzutragenden Angaben sind der Bundesanstalt spatestens am Tag ihrer Ver6ffentlichung zu dbermit-
teln. Nach § 11 VermAnIG ist jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit in Bezug
auf die im Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Vermégensanlagen oder des
Emittenten beeinflussen kénnten und die nach der Billigung des Prospekts und wahrend der Dauer des
offentlichen Angebots auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag zum Verkaufsprospekt zu
verdffentlichen.
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10. Berichte, Marktuntersuchungen etc.

ESMA — Bericht zur Vervielfaltigung von Ordern und Messung von Liquiditat in Aktienmarkten der EU
(ESMA Economic Report, No. 1, 2016) vom 6. Juni 2016

Unter Ordervervielfaltigung versteht man die Replikation von Handelsauftragen an verschiedenen Han-
delsplatzen. Dabei werden die duplizierten Orders haufig sofort storniert, wenn sie nicht gematcht wer-
den. Die Untersuchung der ESMA schlielst Hochfrequenzhandel ein. Sie kommt u.a. zu dem Ergebnis,
dass aufgrund der Ordervervielfdltigung die Liquiditat im Markt auf den ersten Blick zugenommen hat.
Die tatsachliche im Markt vorhandene Liquiditat ist jedoch wegen der haufigen Stornierungen geringer.

ESMA — Risiko-Dashboard (ESMA/2016/647) vom 11. Mai 2016 und Update hierzu vom 13. Juli 2016
Zur Entwicklung der Risiken auf den Wertpapiermarkten veréffentlicht die ESMA regelmafSig das sog.
ESMA Risk Dashboard. Im aktuell zur Verfigung gestellten Dokument werden die Daten fir das erste
Quartal 2016 ausgewertet. Danach hat sich der systemische Stresslevel in der EU gegeniiber dem Vor-
quartal nicht verandert. Die Ansteckungsgefahr und das Liquiditatsrisiko bleiben unverandert hoch.
Kredit- und Marktrisiko werden weiterhin als ,,sehr hoch” eingestuft. Das Update wurde anlasslich des
Brexit-Votums verdffentlicht. Danach wird erwartet, dass Markt- und Kreditrisiko sowie die Anste-
ckungsgefahr zunehmen werden. Die Gesamteinschdtzung bleibt jedoch vorerst bei ,,hoch”.

ESMA — Konsultation zu einer Sondierung zu Vermogenstrennung und Depotleistungen (ES-
MA/2016/1137) vom 15. Juli 2016

Von Anfang Dezember 2014 bis Ende Januar 2015 hatte die ESMA eine Konsultation Uber Leitlinien zur
Vermdgenstrennung von Fondsbestanden bei den Verwahrstellen und deren Lagerstellen nach der Al-
FMD durchgefthrt. Daraufhin gingen zahlreiche kritische Stellungnahmen bei der ESMA ein. Dies veran-
lasste die ESMA nunmehr, eine Sondierung (, call for evidence”) zum Thema durchzufiihren, die Grund-
lage fUr eine zweite Konsultation werden soll. Zwar sind die Regelungen der AIFMD und der UCITS-
Richtlinie sowie der zugehdrigen Verordnung in diesem Punkt zumindest in Bezug auf eine Verwahrung
im europaischen Raum unterschiedlich, aber zumindest soweit Fondsvermdgen in Drittlandern verwahrt
wird, stellt sich die Frage nach den daflr zu beachtenden Bedingungen; daher soll die zweite Konsultati-
on auch UCITS mit einbeziehen. Darlber hinaus sollen auch Fragen zur Behandlung von Zentralverwah-
rern als Unterverwahrer der Verwahrstelle erértert werden. Die Frist fir die Abgabe von Stellungnahmen
dauert bis zum 23. September 2016.

Internationale Organisation der Wertpapieraufsichtsbehorden (International Organization of Securities
Commissions — 10SCO) — Bericht zur Umsetzung der Grundsatze flr VergleichsmalSstabe (,Benchmarks”)
durch die Administratoren von EURIBOR, LIBOR und TIBOR (I0SCO/MR/02/2016) vom 26. Februar 2016,
verdffentlicht durch das Financial Stability Board (FSB) am 16. Mai 2016

Im Ergebnis haben die Administratoren die Prinzipien weitgehend umgesetzt. Allerdings sind die Arbei-
ten in einigen Bereichen noch nicht abgeschlossen, wie z.B. im Hinblick auf die Prinzipien, die sich mit
der Qualitat der Benchmarks auseinandersetzen.

Gruppe der Interessenvertreter von Wertpapieren und Markten (Securities and Markets Stakeholder
Group — SMSG) — Zusammenfassung der Ergebnisse aus der Sitzung mit dem Ausschuss der Aufsichts-
behorden (ESMA/2016/SMSG/015) vom 30. Juni 2016

Gegenstand der Sitzung waren u.a. die Liquiditat von Fonds sowie die BRRD und ihre Auswirkungen auf
die Wertpapiermarkte.

Gruppe der Interessenvertreter von Wertpapieren und Markten (Securities and Markets Stakeholder
Group — SMSG) — Zusammenfassung der Ergebnisse ihrer Mai-Sitzung (ESMA/2016/SMSG/016) vom
30. Juni 2016

Behandelt wurden u.a. die Themen indirekte Kunden unter EMIR und MiFIR sowie die Verordnung zu
Referenzwerten (Benchmark Regulation).
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11. Sonstiges

EU-Amtsblatt — Verordnung zur Anderung von MIFIR, MAR und der Zentralverwahrerverordnung
(EU/909/2014) (EU/2016/1033) vom 23. Juni 2016

Die EU-Kommission legte den entsprechenden Entwurf im Februar 2016 vor (siehe FSNews 2/2016).
Demgegeniber hat das Parlament einige Anderungen, vor allem in Bezug auf die MiFIR, veranlasst (siehe
hierzu oben zu MIFIR). Die Verordnung wurde am 30. Juni 2016 im EU-Amtsblatt L 175/1ff. veroffent-
licht und trat am Tag danach in Kraft.

ESMA — Aktualisierter Frage- und Antwortkatalog zur Anwendung der Verordnungen Uber Europaische
Fonds fur soziales Unternehmertum (EuSEF) und Uber Europaische Risikokapitalfonds (EuVECA) (ES
MA/2016/774) vom 31. Mai 2016

Der Katalog enthalt einen neuen Sachverhalt zur Designation von EuSEF- und EuVECA-Fonds, die nurin
ihren Heimatldndern vermarktet werden.

ESMA — Finaler Entwurf technischer Regulierungsstandards (Regulatory Technical Standards — RTS) zur
Verordnung uber europadische langfristige Investmentfonds (ELTIF) (ESMA/2016/935) vom 8. Juni 2016
Der Konsultationsentwurf stammt aus Juli 2015 (siehe FSNews 3/2015). GegenUber dem finalen Papier
wurden einige Anderungen vorgenommen. So hat die ESMA z.B. den Verweis auf die IFRS in Bezug auf
die Regelungen zum Sicherungsderivat, ,Hedging Derivative”, gestrichen. AulSerdem nehmen die RTS
jetzt Bezug auf den Investmenthorizont und nicht weiter auf den Lebenszyklus der Vermégenswerte
eines ELTIFs.

ESMA — Stellungnahme zur Absicht der italienischen Aufsichtsbehorde, Aktien der Banca Monte dei
Paschi di Siena spa (,BMPS” — ISIN ITO005092165) von Leerverkaufen auszuschlielSen, (ES-
MA/2016/1078) vom 6. Juli 2016

Die Aktien sollen fir den Zeitraum 7. Juli 2016 bis 5. Oktober 2016 von Leerverkaufen ausgeschlossen
sein. Nicht betroffen ist der Handel in indexbezogenen Instrumenten. Market Makers sollen davon nicht
ausgenommen sein. Hintergrund ist die Aufforderung der EZB an die BMPS, ihre notleidenden Kredite zu
reduzieren. Die EBA unterstutzt das Vorhaben der italienischen Aufsichtsbehdrde. Sie gibt allerdings zu
bedenken, dass die Nichtausnahme von Market Makers zusatzliche Liquiditat aus dem Markt nehmen
kann.

ESMA — Aktualisierter Frage- und Antwortkatalog zur Anwendung der OGAW-Richtlinie (UCITS-Directive)
(ESMA/2016/1135) vom 19. Juli 2016

Hinzugefigt wurde ein Sachverhalt, der sich mit den Auswirkungen von EMIR auf die OGAW-Richtlinie
beschaftigt. Dabei geht es um die Frage, ob sich Manager von OGAW-Fonds auf Bewertungen durch
zentrale Gegenparteien verlassen durfen.

Devisenarbeitsgruppe (Foreign Exchange Working Group) — Diverse Dokumente zum aktualisierten glo-
balen Devisen-Code vom 26. Mai 2016

In dem Code werden sechs Prinzipien fir solide Verfahren und Prozesse (,good practices”) fir Devisen-
markte dargestellt. Diese beschaftigen sich mit Ethik, Unternehmensfiihrung, Teilung von Informationen,
Orderausfihrung, Risikomanagement und Compliance sowie Bestatigungs- und Abwicklungsprozessen.
Mit dem Code beginnt die erste Phase der Entwicklung hin zu globalen einheitlichen Standards flr Devi-
senmarkte. In Phase zwei sollen die Prinzipien zur Ausflihrung weiterentwickelt werden. Dabei soll insbe-
sondere auch das Thema elektronischer Handel aufgegriffen werden.

Financial Stability Board (FSB) — Konsultation von Empfehlungen zur Beseitigung von strukturellen
Schwachstellen aus Asset-Management-Aktivitdten vom 22. Juni 2016

Das FSB konsultiert 14 Empfehlungen zur Beseitigung struktureller Schwachstellen aus Asset-
Management-Aktivitaten. Als Schwachstellen werden insbesondere Liquiditatsinkongruenzen bei offe-
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nen Fonds, die Hebelwirkung (,leverage”) innerhalb eines Fonds (durch Kreditaufnahme oder den Einsatz
von Derivaten), operationelle Risiken sowie Wertpapierleihe-Aktivitaten identifiziert. Die Konsultations-
frist endet am 21. September 2016.

Bundesgesetzblatt — Erstes Gesetz zur Novellierung von Finanzmarktvorschriften aufgrund europaischer
Rechtsakte (1. Finanzmarktnovellierungsgesetz — 1. FiMaNoG) vom 30. Juni 2016

Uber die vorangegangenen Dokumente berichteten wir zuletzt in den FSNews 2/2016. Das Gesetz wur-
de im Bundesgesetzblatt Teil 1 Nr. 31, S. 1514ff. vom 1. Juli 2016 ver&ffentlicht. Es trat Uberwiegend am
2. Juli 2016 in Kraft.

Bundesgesetzblatt — Zweite Verordnung zur Anderung der Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderver-
zeichnisverordnung vom 2. Juli 2016

Mit der Verordnung wird die Stimmrechtsmitteilung in Anlage 1 der Wertpapierhandelsanzeige- und
Insiderverzeichnisverordnung (WpAIV) gedndert. Dabei andert sie das Formular fur die Stimmrechtsmit-
teilung zu § 17 Abs. 1-3 der Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung (WpAIV). In
dem Formular ist z.B. in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen (Nr. 8) vorgesehen, dass bei der Darstel-
lung der vollstandigen Kette der Tochterunternehmen im Fall von mehr als vier Tochterunternehmen
eine Anlage entweder in Form eines Organigramms oder einer Tabelle (erganzt um ein einfaches Orga-
nigramm) zu verwenden ist. Die Verordnung wurde im Bundesgesetzblatt Teil 1 Nr. 32, S. 1569ff. vom
2. Juli 2016 veroffentlicht. Sie trat am 4. Juli 2016 in Kraft.

Deutsche Bundesbank — Bankenstatistik — Kundensystematik, Firmenverzeichnisse vom 29. Juni 2016
Die Firmenverzeichnisse beinhalten alle Aktiengesellschaften ab einem Grundkapital von 2,5 Mio. EUR
sowie alle GmbHs ab einem Stammkapital von 5 Mio. EUR mit Hauptsitz in der Bundesrepublik Deutsch-
land. Das Verzeichnis umfasst folgende Rubriken: Neueintragungen, Wirtschaftszweigadnderungen, Lo-
schungen, Fusionen, Insolvenz.

BaFin — Musterbausteine fur , Anlagebedingungen” fir geschlossene Publikums-
Investmentkommanditgesellschaften (Stand: 18. Juli 2016), verdffentlicht am 19. Juli 2016

Die Anlagebedingungen sind anzuwenden auf geschlossene inlandische Publikums-AlF, die ab dem
18. Mdrz 2016 aufgelegt werden.

BaFin — Konsultation einer Allgemeinverfligung gem. § 4b Abs. 1 WpHG bezuglich sog. ,Bonitatsanlei-
hen” vom 28. Juli 2016

Die Allgemeinverfiigung soll zur Anordnung eines Verbots von Vermarktung, Vertrieb und Verkauf von
Zertifikaten, die auf Bonitatsrisiken bezogen sind und als sogenannte , Bonitatsanleihen” iberwiegend an
Privatkunden i.S.d. § 31a Abs. 3 WpHG vertrieben werden, dienen. Bei Bonitatsanleihen sind Kreditrisi-
ken von Referenzunternehmen fir die Verzinsung und die Rickzahlung des Anlagebetrags mafSgeblich.
Es handelt sich um strukturierte Produkte, bei denen die Wahrscheinlichkeit flr den Eintritt eines Kredit-
ereignisses relevant ist, die fur Privatkunden in der Regel nicht bewertbar ist. Aufgrund der hohen Pro-
duktkomplexitdt hat die BaFin erhebliche Bedenken in Bezug auf den Anlegerschutz und macht mit dem
Verbot von der Méglichkeit der Produktintervention Gebrauch, die in Deutschland seit Juli 2015 im
Kleinanlegerschutzgesetz verankert ist. Entsprechende Regelungen im Unionsrecht sind in MiFIR enthal-
ten, die im Hinblick auf die Ermachtigung zur Produktintervention durch technische Empfehlungen der
ESMA (ESMA/2014/1569) sowie durch die delegierte Verordnung zu Begriffsbestimmungen, Transpa-
renz, Portfoliokomprimierung und AufsichtsmalSnahmen zur Produktintervention und zu den Positionen
(C(2016) 2860 final) u.a. in Bezug auf die Voraussetzungen fur eine Produktintervention erganzt werden.
Die Mafsnahme nach § 4b WpHG ber(cksichtigt die europaischen Vorgaben. Die Konsultationsfrist duft
bis zum 2. September 2016.
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EU-Kommission — Vorschlag einer Verordnung zur Anderung der Verordnung EG/1126/2008 zur Uber-
nahme bestimmter internationaler Rechnungslegungsstandards gemafs der Verordnung EG/1606/2002
im Hinblick auf den International Financial Reporting Standard 9 (IFRS 9) (D044972/02) und Anhang
hierzu, beide vom 6. Juli 2016

Der Verordnungsentwurf uberfihrt die vom International Accounting Standards Board (IASB) verdffent-
lichte finale Fassung des IFRS 9 — Finanzinstrumente als Ersatz fir IAS 39 (ber die Bilanzierung von Fi-
nanzinstrumenten in européisches Recht. Der Anhang der Verordnung EG/1126/2008 zur Ubernahme
bestimmter internationaler Rechnungslegungsstandards wird durch den Verordnungsentwurf geandert.
Dabei werden die vom IASB verodffentlichten IFRS zum Thema Finanzinstrumente (IFRS 9 —
Finanzinstrumente) erganzt. Infolge der Erganzung sind weitere IFRS, International Accounting Standards
(IAS), Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sowie eine
Interpretation des Standing Interpretations Committee (SIC) anzupassen. IFRIC 9 "Erneute Beurteilung
eingebetteter Derivate wird gem. IFRS 9 ersetzt. Unternehmen sollen gewisse Vorschriften, in denen auf
IFRS 9 verwiesen wird, mit Beginn des ersten am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnenden Geschdfts-
jahres nicht mehr anwenden. Diese Einschrankung gilt jedoch nicht, sofern ein Unternehmen eine frih-
zeitige Anwendung (d.h. fir Geschaftsjahre, die vor dem 1. Januar 2018 beginnen) des IFRS 9 be-
schlief$t. Daruber hinaus gilt: Sofern die vom IASB fur den Versicherungssektor geschaffenen Ausnah-
meregelungen zur erstmaligen Anwendung von IFRS 9 nicht zufrieden stellend sind, beabsichtigt die
Europaische Kommission, in diesem Sektor tatigen Unternehmen eine Ausnahme zu gewahren, nach der
sie IFRS 9 fUr einen begrenzten Zeitraum nicht anwenden massen.

ESMA — Auszug aus der vertraulichen Datenbank, in der Umsetzungsentscheidungen in Bezug auf IFRS-
AbschlUsse erfasst werden, (ESMA/2016/1208) vom 27. Juli 2016

Die ESMA stellt zwdlf Entscheidungen aus dem Zeitraum Februar 2014 bis April 2016 zur Verflgung.
Enthalten sind u.a. Entscheidungen zur Behandlung von Beitrdgen zu einem Einlagensicherungsfonds in
Zwischenabschliissen sowie zu Pensionsplanen.

IDW — ERS HFA 48 Bilanzierung von Finanzinstrumenten nach IFRS 9 vom 13. Mai 2016 und ERS HFA 48
Fortsetzung vom 14. Juni 2016

Der Verlautbarungsentwurf befasst sich inhaltlich vor allem mit der Klassifizierung und Bewertung finan-
zieller Vermogenswerte, die sich unter IFRS 9: Finanzinstrumente gegeniiber IAS 39: Finanzinstrumente
Ansatz und Bewertung grundlegend gedndert hat. Unter anderem thematisiert werden in der Praxis
auftretende Fragestellungen zur Anwendung der Geschaftsmodellbedingung (z.B. zu Verkaufen in einem
Geschaftsmodell ,Halten”, Betrachtung des Geschaftsmodells im Falle von Syndizierungen) sowie der
Zahlungsstrombedingung (z.B. Bestandteile von Verzinsung, Kiindigungsrechte, Non-Recourse-
Finanzierungen). Die weiteren Inhalte beziehen sich auf Themengebiete, die bereits zuvor in bestehen-
den Stellungnahmen des IDW zur Rechnungslegung aufgegriffen wurden. So wurden die Ausflihrungen
zur Ausbuchung finanzieller Vermogenswerte, wie sie bisher in IDW RS HFA 9 enthalten waren, aktuali-
siert und um weitere Anwendungsfélle erganzt. Auch die Leitlinien zum Anwendungsbereich von IFRS 9
(bzw. vormals IAS 39) im Zusammenhang mit sog. Own-Use-Geschaften und zur Bilanzierung von Rever-
se-Factoring-Transaktionen wurden in ERS HFA 48 (ibernommen. Der Entwurf beinhaltet unter Beriick-
sichtigung der Fortsetzung die Bereiche Ausbuchung, Klassifizierung und Bewertung (ohne Impairment)
sowie Hedge Accounting. Weitere Erganzungen zum neuen Wertminderungsmodell und Modifikationen
finanzieller Vermdgenswerte sind in den nachsten Monaten zu erwarten.
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Bundesgesetzblatt — Gesetz zur Umsetzung der prifungsbezogenen Regelungen der Abschlussprifer-
richtlinie (2014/56/EU) sowie zur Ausflihrung der entsprechenden Vorgaben der Abschlusspriferverord-
nung (EU/537/2014) im Hinblick auf die Abschlussprifung bei Unternehmen von 6ffentlichem Interesse
(Abschlussprifungsreformgesetz — AReG) vom 10. Mai 2016

Uber die diesem Gesetz vorausgegangene Richtlinie 2014/56/EU und Verordnung EU/537/2014 vom
16. April 2014 berichteten wir in den FSNews 3/2014. Das Gesetz etabliert neue bzw. strengere Rege-
lungen, die u.a. bei der Prifung von CRR-Kreditinstituten und Versicherungen zu beachten sind. Z.B.
wird die Erbringung von Nichtprifungsleistungen beschrankt oder die zwingende externe Rotation von
Abschlussprufern eingefihrt. Das Gesetz wurde im Bundesgesetzblatt, Teil I, Nr. 23, S. 1142ff. vom

17. Mai 2016 verdffentlicht und trat Uberwiegend am 17. Juni 2016 in Kraft.

Arbeitskreis WpHG des IDW — Gesprach mit Vertretern der BaFin zu Fragen, die fur die Prifung des
Wertpapierdienstleistungsgeschafts 2016/2017 relevant sind, vom 14. April 2016, abgedruckt in den
IDW Fachnachrichten 7/16, S. 585ff.

Besprochen wurden Erfahrungen aus den Priifungen nach § 36 Abs. 1 WpHG flr 2015/2016, die sich
u.a. auf die fristgerechte Einreichung von Prifungsberichten bezogen. Dabei hat die BaFin auch betont,
dass flachendeckende Prifungsschwerpunkte fir 2016/2017 zurzeit nicht vorgesehen sind. Derzeit ist
die Anwendung der Ratingverordnung in einigen Punkten noch unklar, z.B. ist nicht bekannt, welche
Anforderungen fir den Umgang mit externen Ratings im Zusammenhang mit dem Wertpapierdienstleis-
tungsgeschaft und -nebendienstleistungen seitens der Aufsicht gestellt werden. Zu den einzelnen Punk-
ten werden Abstimmungen mit der ESMA angestrebt. Nach Inkrafttreten des FiMaNoG hat sich die
Prifung nach § 36 Abs. 1 WpHG auch auf die Einhaltung von Art. 16 (Vorkehrungen gegen Marktmiss-
brauch) und Art. 20 (Anlagestrategieempfehlungen) MAR zu erstrecken. Die BaFin erwartet eine Prifung
und Berichterstattung tber den Stand der diesbezlglichen Umsetzungen. Dariiber hinaus hat die BaFin
aus der Auswertung der Prifungen des Depotgeschafts Anforderungen formuliert. Diese beziehen sich
auf Zugriffsberechtigungen, Belieferungsdisposition, Drei-Punkte-Erklarung und das Auslagerungscon-
trolling.

IDW — Musterberichte zur Einlagensicherung wurden (iberarbeitet vom 21. Juli 2016

Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute sind im Rahmen ihrer Beitragspflicht gegenuiber Entschadi-
gungseinrichtungen haufig verpflichtet, bestimmte Angaben von einem Wirtschaftsprifer bestatigen zu
lassen. Fir die Beitragsjahre 2016 ff. mussten diese Berichte der Wirtschaftspriifer aufgrund der Europai-
sierung der Einlagensicherung grundlegend tberarbeitet werden.

EBA — Konsultation von Leitlinien zu den Offenlegungsanforderungen nach Teil 8 CRR (EBA/CP/2016/07)
vom 29. Juni 2016

Der Baseler Ausschuss verdffentlichte im Januar 2015 Uberarbeitete Standards zur Sdule 3 — Offenlegung
(BCBS 309; siehe FSNews 1/2015). Diese enthalten z.B. standardisierte Formblatter und sollen zum

31. Dezember 2016 durch die international tatigen Banken umgesetzt werden. Das Konsultationspapier
spezifiziert die Offenlegungsanforderungen nach Teil 8 CRR unter Berlicksichtigung der in BCBS 309
geregelten Offenlegungsvorschriften und soll die Uberarbeiteten Baseler Standards in die bestehenden
CRR-Offenlegungspflichten integrieren. Dabei wurden nicht alle im Baseler Papier vorgesehenen Stan-
dards tbernommen. Dies betrifft vor allem Offenlegungsanforderungen zu Verbriefungen, da das Ver-
briefungsrahmenwerk derzeit durch die EBA uberarbeitet wird. Auch Themen wie Eigenmittel oder die
Verschuldungsquote sind nicht Gegenstand der aktuellen Konsultation. FUr Letztere existieren bereits
Konkretisierungen der Offenlegungsanforderungen in anderen Level-ll-Regelungen. Die neuen Leitlinien
regeln jedoch auch Uber BCBS 309 hinausgehende Themen wie z.B. Offenlegung von Unternehmensfuih-
rungsregelungen. Daruber hinaus wurden die standardisierten Formbldtter des Baseler Ausschusses an
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die Erfordernisse der CRR angepasst. Dies umfasst u.a. Anderungen in den Bezeichnungen und Definiti-
onen. Des Weiteren wurden die Offenlegungsfrequenzen unter Beriicksichtigung des Baseler Papiers
Uberarbeitet. Die diesbezlglichen Anderungen sind im Anhang | zu den Leitlinien tabellarisch zusam-
mengefasst. Die neuen Leitlinien sollen vorerst nur durch global und andere systemrelevante Institute (G-
Sl und O-SI1) und Institute, die durch die zustandigen Aufsichten zur Anwendung der neuen Anforde-
rungen verpflichtet werden, zum 31. Dezember 2017 angewendet werden. Die Konsultationsfrist 1auft
bis zum 29. September 2016. Zu weiteren Details verweisen wir auf den Artikel zum Konsultationspapier
von Frau Treskova in diesen FSNews.

Xll. Zahlungsverkehr

FU-Amtsblatt — Veroffentlichung des EZB-Beschlusses EZB/2016/9 zur Anderung des Beschlusses
EZB/2007/7 Uber die TARGET2-EZB (EU/2016/821) vom 26. April 2016

Uber den Beschluss berichteten wir bereits in den FSNews 2/2016. Seine Verdffentlichung erfolgte im
EU-Amtsblatt L 136/12ff. vom 25. Mai 2016, er trat am 16. Mai 2016 in Kraft. Dartber hinaus ist am
16. Mai 2016 eine konsolidierte Version des ursprunglichen Beschlusses, EZB/2007/7 bzw. 2007/601/EG,
erschienen.

EU-Rat — Vorschlag Berichtigung der Zahlungsdiensterichtlinie (2015/2366/EU) vom 15. Juni 2016
Damit werden diverse Gesetzesverweise korrigiert.

EBA — Finaler Entwurf technischer Regulierungsstandards (Regulatory Technical Standards — RTS) zur
Trennung von Kartenzahlverfahren und abwickelnden Stellen gem. Art. 7 Abs. 6 der Verordnung
EU/2015/751, die sich mit Interbankenentgelten fur kartengebundene Zahlungsvorgange beschaftigt,
(EBA/RTS/2016/05) vom 27. Juli 2016

Die RTS konkretisieren die Anforderungen an die Unabhdngigkeit von Kartenzahlverfahren und abwi-
ckelnden Einheiten. Ziel ist es, dass Kartenzahlverfahren und abwickelnde Stellen den Anforderungen
nach Trennung ihres Rechnungswesens, ihrer Organisation und ihrer Entscheidungsprozesse nachkom-
men. Aufgrund der im Entwurf vorgeschlagenen Anforderungen sollen so Interessenkonflikte sowie
Marktverzerrungen unterbunden und der Wettbewerb auf einem einheitlichen Markt fir Kartenzahlun-
gen innerhalb der EU geférdert werden.

BaFin — Beschwerdeformular-Basiskonto vom 9. Juni 2016
Die BaFin veroffentlicht damit ein Beschwerdeformular flr Inhaber von Basiskonten.

Deutsche Bundesbank — CashEDI, Variante WebEDI-Kurzanleitung vom 1. Juni 2016

Die Deutsche Bundesbank veroffentlichte eine WebEDI-Kurzanleitung. WebEDI ist eine Onlineanwen-
dung, mit der Geldbestellungen und Einzahlungen bei den Filialen der Deutschen Bundesbank avisiert
werden kénnen.

Deutsche Bundesbank — Merkblatt zum Routingverzeichnis fur die Abwicklung von Massenzahlungen
Uber die SEPA-Clearer des elektronischen Massenzahlungsverkehrs (EMZ) vom 1. Juni 2016 (Version 2.5,
gultig ab 21. November 2016)

Die Deutsche Bundesbank hat das Merkblatt SCL-Directory in der Version 2.5 verdffentlicht, das ab dem
21. November 2016 Anwendung findet. Das Merkblatt befasst sich mit dem Aufbau und dem Inhalt des
SCL-Directory sowie mit dessen Verwaltung. Im Vergleich zur vorherigen Version fallt die Cor1-Option
weg. Hinweise zum Vorgehen bei unveranderten Erreichbarkeiten im Vergleich zum vorherigen Gultig-
keitszeitraum wurden hinzugefligt sowie eine Klarstellung zum Dateinamen bei Versand Uber die Kom-
munikationskandle. Weiterhin werden Einzelheiten zu Erreichbarkeitseintragen naher beleuchtet, vor
allem die Gultigkeit von Erreichbarkeitseintragen, der Ausweis von Erreichbarkeitsinformationen fur die
ausschlieBliche Abwicklung von R-Transaktionen in den SEPA-Lastschriftverfahren sowie der Aussage-
gehalt der ausgewiesenen BICs.
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Deutsche Bundesbank — Verfahrensregeln flr die Abwicklung von SCC-Karteneinziigen Uber den SEPA-

Clearer des EMZ vom 8. Juni 2016

Die Deutsche Bundesbank veréffentlicht zusammen mit den dazugehodrigen Spezifikationen Verfahrens-
regeln fUr die Abwicklung von SCC-Karteneinziigen Uber den SEPA-Clearer des EMZ. Sowohl die Verfah-
rensregeln als auch die Spezifikationen sind in der Version 1.2 ab dem 21. November 2016 gliltig.

Deutsche Bundesbank — Verfahrensregeln fir die Abwicklung von SEPA-Lastschriften Uber den SEPA-
Clearer des EMZ vom 8. Juni 2016
Die Deutsche Bundesbank veroffentlicht zusammen mit den dazugehorigen Spezifikationen Verfahrens-

regeln fir die Abwicklung von SEPA-Lastschriften Uber den SEPA-Clearer des EMZ. Sowohl die Verfah-
rensregeln als auch die Spezifikationen sind in der Version 2.6 ab dem 21. November 2016 gultig.

Deutsche Bundesbank — Verfahrensregeln fiir die Abwicklung von SEPA-Uberweisungen Gber den SEPA-
Clearer des EMZ vom 8. Juni 2016

Die Deutsche Bundesbank veroffentlicht zusammen mit den dazugehdrigen Spezifikationen Verfahrens-
regeln fur die Abwicklung von SEPA-Uberweisungen Giber den SEPA-Clearer des EMZ. Sowohl die Ver-
fahrensregeln als auch die Spezifikationen sind in der Version 2.7 ab dem 21. November 2016 gultig.

Deutsche Bundesbank — Merkblatt zum Routingverzeichnis fir die Abwicklung von Massenzahlungen
Uber den SEPA-Clearer des EMZ vom 8. Juni 2016

Die Deutsche Bundesbank verdffentlicht ein Merkblatt zum Routingverzeichnis fir die Abwicklung von
Massenzahlungen uber den SEPA-Clearer des EMZ. Das Merkblatt ist in der Version 2.5 ab dem

21. November 2016 gliltig.

Deutsche Bundesbank — Testrahmenkonzept — Schemawechsel zum SCL-Release November 2016 und
Handbuch SEPA Message Validation Tool, Version 1.0, jeweils vom 15. Juli 2016

Zum 21. November 2016 sind Anpassungen in den Schemata von SCT- und SDD-Dateien vorgesehen.
Aufgrund von Art und Umfang der Anderungen kénnen die Pflichttests auf eine Uberprifung der Sche-
mavaliditat mithilfe des SEPA Message Validator (SMV-Tool) beschrankt werden. Darlber hinaus stellt
die Deutsche Bundesbank den direkten Teilnehmern am SEPA-Clearer des EMZ das SEPA Message Vali-
dation Tool (SMV-Tool) zur Unterstutzung ihrer Testaktivitaten zur Verfigung. Das Handbuch dient der
Einfuhrung in die Verwendung des SMV-Tools. Es bietet einen Uberblick (iber die fir die Nutzung rele-
vanten Masken und die verschiedenen Funktionen des Tools.

Deutsche Bundesbank — Verdffentlichung verschiedener Dokumente zu TARGET2 Securities in englischer
Sprache vom 1. August 2016

Die Deutsche Bundesbank hat zu diesem Themenkomplex insgesamt sechs Dokumente, teilweise mit
Anderungsmarkierungen, veréffentlicht.

XII. Aufsichtsregime, Struktur und Zusammenarbeit der Aufsichtsbehdrden

FU-Amtsblatt — Durchfihrungsverordnung zur Anderung der Durchfiihrungsverordnung FU/1030/2014
zur Festlegung technischer Durchflihrungsstandards in Bezug auf einheitliche Formate und Daten fUr die
Offenlegung der Werte zur Bestimmung global systemrelevanter Institute gem. CRR (EU/2016/818) vom
17. Mai 2016

Gegenuber dem Entwurf der finalen Standards (siehe FSNews 1/2016) haben sich keine wesentlichen
Anderungen ergeben. Die Veroffentlichung erfolgte im EU-Amtsblatt vom 25. Mai 2016, L 136/4ff. Die
Durchfihrungsverordnung trat am Tag danach in Kraft.
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EU-Amtsblatt — Durchfiihrungsverordnung zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards im Hin-
blick auf die einheitlichen Formate, Dokumentvorlagen und Definitionen fur die Ermittlung und Uber-
mittlung von Informationen durch die zustandigen Behorden und die Abwicklungsbehorden an die EBA
gem. BRRD (EU/2016/962) vom 16. Juni 2016

Im Vergleich zum Entwurf der finalen Standards (siehe FSNews 3/2015) wurden die Anhdnge und damit
die von den nationalen Behorden zu meldenden Daten Uberarbeitet und z.T. erweitert. Die Durchfih-
rungsverordnung wurde am 17. Juni 2016 im EU-Amtsblatt, L 160/35ff. verdffentlicht und trat am 20.
Tag danach, also am 7. Juli 2016, in Kraft.

EZB — Pressemitteilung — EZB fliihrt 2016 eine umfassende Bewertung von vier Banken durch vom

10. Mai 2016

Die EZB-Bankenaufsicht unterzieht im laufenden Jahr vier Banken einer umfassenden Bewertung. Bewer-
tet werden Banken aus Irland, Italien, Lettland und Slowenien. Die Ergebnisse sollen im November 2016
vorliegen. Eine deutsche Ubersetzung der Pressemitteilung findet sich auf der Seite der Deutschen Bun-
desbank.

EZB - Konsultation zum Entwurf einer Erganzung des Leitfadens der EZB zu im Unionsrecht er6ffneten
Optionen und Ermessensspielrdumen vom 18. Mai 2016

Die Konsultation steht in Verbindung mit der EZB-Verordnung EU/2016/445 Uber die Nutzung der im
Unionsrecht eréffneten Optionen und Ermessensspielraume sowie mit dem bereits veréffentlichten
Leitfaden aus Marz 2016 (siehe FSNews 2/2016). Das vorliegende Dokument enthalt Aussagen zu acht
Wahlrechten der CRR, der CRD IV und der delegierten Verordnungen aus dem Bereich Liquiditat. Dabei
wird u.a. klargestellt, dass die EZB im Hinblick auf die aufsichtliche Konselidierung nicht auf der Anwen-
dung der IFRS besteht (Art. 24 Abs. 2 CRR). Darlber hinaus konkretisiert sie die Kriterien, nach denen
gruppeninterne Forderungen im Rahmen des Standardansatzes unberlcksichtigt bleiben kénnen

(Art. 113 Abs. 6 CRR). Die Konsultationsfrist endete am 21. Juni 2016.

EZB — Aktualisierte Liste der beaufsichtigten Institute vom 6. Juli 2015

Die Liste berucksichtigt Daten bis zum 31. Marz 2016. Nach wie vor sind 129 Institute als bedeutend
eingestuft. Im Rahmen der Commerzbank-Gruppe wurde die Erste Europaische Pfandbrief- und Kom-
munalkreditbank AG in Luxembourg neu aufgenommen.

EZB — Leitfaden zum Ansatz bei der Anerkennung institutsbezogener Sicherungssysteme (Institutional
Protection Schemes — IPS) fur Aufsichtszwecke vom 12. Juli 2016

Die FZB hat gegenUber den Entwurf (siehe FSNews 1/2016) Anderungen vorgenommen. Z.B. wurden die
Prifungskriterien zur Prifung des Vorliegens der Voraussetzung nach Art. 113 Abs. 7 lit. a i.V.m.

Art. 113 Abs. 6 lit. e CRR erweitert. Danach ist zu prifen, dass ein wesentliches tatsachliches oder recht-
liches Hindernis fur die unverzigliche Ubertragung von Figenmitteln von der Gegenpartei auf das Institut
oder die Riickzahlung von Verbindlichkeiten an das Institut durch die Gegenpartei weder vorhanden
noch abzusehen ist. Hierzu ist nunmehr auch erforderlich, dass (i) die Ubertragbarkeit von Figenmitteln
oder die Riickzahlung von Verbindlichkeiten nicht durch die Beteiligungs- und Rechtsstruktur der Mit-
glieder des IPS erschwert werden, (i) das formelle Beschlussfassungsverfahren zur Ubertragung von
Eigenmitteln zwischen den Mitgliedern des IPS unverzigliche Ubertragungen gewahrleistet und (iii) die
Satzungen der Mitglieder des IPS, Gesellschaftsvertrage oder andere bekannte Vertrage keine Bestim-
mungen enthalten, welche die Ubertragung von Eigenmitteln oder die Rickzahlung von Verbindlichkei-
ten durch die Gegenpartei behindern kénnten. Der Verweis auf die entsprechende Einhaltung von Art. 7
Abs. 1 CRR Uber die Ausnahmen in Bezug auf Aufsichtsanforderungen fir Tochterunternehmen wurde
gestrichen.

EZB — Brief der EZB an das EU-Parlament zu den SREP-Entscheidungen vom 11. Juli 2016
Die EZB erklart u.a., dass im Rahmen des SREP 2016 die Ergebnisse des prospektiv ausgerichteten Stress-
tests im Rahmen der Einschatzung des Risikoprofils der Institute berlcksichtigt werden.
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EZB — Haufig gestellte Fragen zum EU-weiten Stresstest vom 26. Juli 2016

Im Rahmen des zehn Fragen umfassenden Katalogs wird u.a. zu der Frage Stellung genommen, ob eine
Bank ihre aufsichtlichen Eigenmittel umgehend erhdhen muss, wenn in Folge des Stresstests 2016 die
Eigenmittelquote geringer ist als die Anforderungen an das 6konomische Kapital der Sdule Il aus dem
SREP 2015. Die EZB erklart, dass diese Annahme nicht zwingend ist, da der SREP 2015 nicht direkt mit
dem Stresstest 2016 vergleichbar ist.

EBA — Mitteilung zum EU-weiten Stresstest 2016 vom 1. Juli 2016

Die EBA legt dar, wie die Aufsichtsbehdrden die Ergebnisse des Stresstests in den aufsichtlichen Uberpru-
fungs- und Bewertungsprozess (Supervisory Review und Evaluation Prozess — SREP) einflieSen lassen
kénnen. Die Mitteilung schrankt die Befugnisse der Behdrden jedoch nicht ein. Die Aufsichtsbehdrden
kénnen die Ergebnisse u.a. als Gesprachsbasis nutzen oder eine Kapitalempfehlung abgeben. Die Ergeb-
nisse des Stresstests sollen im dritten Quartal 2016 veroffentlicht werden.

EBA — Bericht zu Konvergenz von aufsichtlichen Praktiken (ESMA/Op/2016/11) vom 14. Juli 2016

Die EBA erstattet dem EU-Parlament und dem Rat jahrlich Bericht Giber den Grad der Angleichung zwi-
schen den Mitgliedstaaten bei der Durchfiihrung des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungspro-
zesses. Hierzu hat sie vergleichende Analysen durchgefihrt. Im Ergebnis kommt die EBA zu der Erkennt-
nis, dass die angewendeten Methoden im Wesentlichen mit den EBA-SREP-Leitlinien Ubereinstimmen.
Verbesserungsbedarf ergibt sich jedoch u.a. bei der Festsetzung der Kapitalaufschldge und den Be-
schrankungen bezlglich der Ausschittungsbegrenzungen.

EBA — Finaler Entwurf technischer Regulierungsstandards zur Konkretisierung der Bewertungsmethode
fur die zustandigen Behérden in Bezug auf die Einhaltung der Anforderungen zur Verwendung des IRB-
Ansatzes durch Institute gemaf den Art. 144 Abs. 2, 173 Abs. 3 und 180 Abs. 3 lit. b) CRR
(EBA/RTS/2016/03) vom 21. Juli 2016

Gegeniiber dem Konsultationspapier (siehe FSNews 1/2015) hat die EBA Anderungen vorgenommen.
Z.B. wurde im Rahmen der Bestimmung der Ausfallwahrscheinlichkeiten der Bezug zum dkonomischen
Zyklus fallen gelassen.

EBA — Finale Leitlinien zur Kommunikation zwischen den flir die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
zustandigen Behdrden und dem/den Abschlusspriifer(n) und der/den Prifungsgesellschaft(en), der/die
bei Kreditinstituten die Abschlussprifung durchfihrt/durchfihren (EBA/GL/2016/05) vom 26. Juli 2016
Uber den Entwurf der Leitlinien berichteten wir in den FSNews 4/2015. Demgegeniiber haben sich eini-
ge Anderungen ergeben. 7.B. wurden Definitionen angepasst und der Erstanwendungszeitpunkt auf den
31. Mérz 2017 verschoben. Im Entwurf war noch ein Anwendungszeitpunkt im letzten Quartal 2016
vorgesehen.

EBA — Veroffentlichung von Indikatoren von 36 global systemrelevanten Instituten vom 5. August 2016
Die Verdffentlichung enthdlt Indikatoren fir Institute, deren Verschuldungsquoten-Exposure 200 Mrd.
EUR zum 31. Dezember 2015 Uberschreitet.

ESMA, EBA und EIOPA (ESAs) — Mitteilung Uber die Einflhrung einer neuen Webseite vom 1. Juni 2016
Der gemeinsame Ausschuss der ESAs wird zukinftig Informationen zur sektortubergreifenden Arbeit der
ESAs auf einer eigenen Webseite zur Verfliigung stellen.

European Systemic Risk Board (ESRB) — Anpassung der Empfehlung ESRB/2015/2 zur Bewertung von
grenzuberschreitenden Effekten von und der freiwilligen Gegenseitigkeit fir makroprudenzielle(n) Mal3-
nahmen (ESRB/2016/4) vom 24. Juni 2016

Uber die Empfehlung ESRB/2015/2 berichteten wir in den FSNews 1/2016. Diese wird angepasst, um die
makroprudenzielle Malinahme von Estland zu integrieren. Estland hat eine Systemrisikopufferquote von
1 % fir Risiken in Estland festgelegt, die von in Estland autorisierten Instituten einzuhalten ist. Das ESRB
empfiehlt anderen nationalen Aufsichtsbehérden, diese Malsnahme anzuerkennen.
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Baseler Ausschuss — Beurteilung der Umsetzung des Basel-lll-Rahmenwerks fur global systemrelevante
Banken (Global systemically important banks — G-SIBs) und national systemrelevante Banken (Domestic
systemically important banks — D-SIBs) in vier verschiedenen Landern vom 16. Juni 2016

Im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsprozesses hat der Baseler Ausschuss in China, Japan,
Schweiz und Europa die bestehenden Regelungen daraufhin geprift, ob sie mit dem Basel-llI-
Rahmenwerk flr G-SIBs und D-SIBs Gbereinstimmen. Dies wurde fur die G-SIBs bejaht. Im Hinblick auf
die D-SIBs kommt der Baseler Ausschuss zu der Erkenntnis, dass die in den verschiedenen Landern be-
stehenden Regelungen in Bezug auf zusatzliche Anforderungen sowie die vorgesehenen Mafsnahmen
fur D-SIBs unterschiedlich sind.

BaFin — Mitteilung uUber Einrichtung einer Meldeplattform fur Whistleblower vom 1. Juli 2016

Die BaFin richtete zum 2. Juli 2016 eine zentrale Stelle ein, Uber die Hinweisgeber, sogenannte Whist-
leblower, Verstol3e gegen aufsichtliche Bestimmungen melden k&nnen. Die Information ist auch in
englischer Sprache verfligbar.

BaFin — Konsultation 06/2016 — Anpassung der Solvabilitatsverordnung an die Verordnung EU/2016/445
der Europdischen Zentralbank tber die Nutzung der im Unionsrecht eréffneten Optionen und Ermessen-
spielrdume vom 4. Juli 2016

Im Marz 2016 wurde die Verordnung EU/2016/445 der EZB Uber die Nutzung der im Unionsrecht eroff-
neten Optionen und Ermessensspielrdume (EZB/2016/4) im EU-Amtsblatt vertffentlicht (im Folgenden
OND-VQ). Die OND-VO tritt nach Art. 25 Abs. 1 am 1. Oktober 2016 in Kraft. Mit dieser OND-VO hat
die EZB zahlreiche Wahlrechte fur die von ihr direkt beaufsichtigten Institute (sog. Significant Institutions
— Sls) ausgelbt. Dies betrifft insbesondere die einheitliche Anwendung der CRR-Ubergangsvorschriften,
die bislang in den §§ 24-31 der Solvabilitatsverordnung (SolvV) geregelt sind. Die §§ 24-31 SolvV wer-
den durch die Ausiibung der Wahlrechte in Art. 14-23 der OND-VO hinfallig und sind daher fir Sls ab
30. September 2016 nicht langer anwendbar. Diesem Ziel dienen die geplanten Anderungen der Solva-
bilitatsverordnung. Die Konsultationsfrist lief bis zum 18. Juli 2016.

BaFin — Mitteilung Uber andere systemrelevante Institute (Other Systemically Important Intitutions — O-
Slls) vom 15. Juli 2016

Die Mitteilung enthalt Informationen tUber Kapitalpuffer fur 16 deutsche Institute, u.a. deren zeitliche
Festsetzung sowie die Grunde fUr ihre Festsetzung.

Deutsche Bundesbank — Ubersicht (iber die wichtigsten Vorschriften fir Finanzdienstleistungsinstitute
und Wertpapierhandelsbanken gem. KWG (06/2016) vom 1. Juni 2016

Anderungen im Vergleich zur letzten Version ergeben sich im Bereich der Anzeige- und Organisations-
pflichten.

XIV.Versicherungen

BaFin — Sammelverfugung zur Meldung von Unregelmaf3igkeiten im AufSen- und Innendienst rechtlich
verbindlich vom 17. Mai 2016

Wie bereits berichtet (siehe FSNews 1/2016) wurde am 10. Dezember 2015 die neue Sammelverfligung
der BaFin zur Meldung von UnregelmdfBigkeiten im AulSen- und Innendienst veréffentlicht. Diese wurde
den betroffenen Unternehmen, allen Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht der BaFin unterliegen,
mit der Ausnahme von Ruckversicherern und von Versicherungsunternehmen, die in anderen Mitglied-
staaten der EU oder des Europaischen Wirtschaftsraums ihren Sitz haben, inzwischen zugestellt und ist
damit verbindlich. Demnach sind alle Unregelmafsigkeiten insbesondere in Form von strafbaren Eigen-
tums- und Vermdgensdelikten (z.B. Diebstahl und Betrug) zu melden. Im Gegensatz zur alten Sammel-
verfiigung vom 23. November 2007 wird klargestellt, dass zum Aufsendienst auch Untervermittler, direkt
bei der Vermittlung mitwirkende Personen und der angestellte Aufsendienst ausdriicklich zum Kreis der
zu bertcksichtigenden Personen gehdéren. Darliber hinaus wurde die Meldepflicht entsprechend § 32
Abs. 1 VAG, wonach ein Versicherer fir die Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften und Anforde-
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rungen auch fur ausgegliederte Funktionen verantwortlich bleibt, auch auf Unregelmdafigkeiten im aus-
gegliederten Innendienst ausgedehnt. In zeitlicher Hinsicht wurde klargestellt, dass auch Falle, die nach
Beendigung der Zusammenarbeit bekannt werden, der BaFin zu melden sind. Ziel der BaFin ist es, Kon-
trolldefizite bei den Versicherungsunternehmen zu identifizieren und die Notwendigkeit von Interventio-
nen zugunsten der Versicherungsnehmer zu erkennen.

BaFin —Rundschreiben 3/2016 (VA) — Treuhander zur Uberwachung des Sicherungsvermogens vom

25. Mai 2016

Das im November 2015 von der BaFin 6ffentlich konsultierte Treuhanderrundschreiben (siehe FSNews
1/2016) wurde Ende Mai 2016 als Rundschreiben 3/2016 (VA) verdffentlicht. Nach § 128 Abs. 1 S. 1
VAG sind fur die Lebensversicherung, die substitutive Krankenversicherung, die private Pflegepflichtversi-
cherung sowie die Unfallversicherung mit Pramienrtickgewahr ein Treuhander und ein Stellvertreter zu
bestellen. Diese Vorschrift gilt auch fir Pensions- und Sterbekassen, kleine Versicherungsunternehmen
sowie Pensionsfonds. Die Ausnahmeregelung des § 128 Abs. 1 S. 3 VAG fUr kleine Versicherungsvereine
auf Gegenseitigkeit konkretisiert die BaFin dahingehend, dass Pensions- und Sterbekassen sowie Kran-
kenversicherungsunternehmen in der Rechtsform des VVaG verpflichtend einen Treuhander zu bestim-
men haben, wenn deren Vermdgenswerte chne Rechnungsabgrenzungsposten 2 Mio. EUR Uberschrei-
ten. Wie bereits berichtet, werden im Rahmen des neuen Treuhanderrundschreibens Aufgaben und
Befugnisse der Treuhander konkretisiert und ein neuer PrifungsmalSstab definiert.

BaFin — Konsultation 04/2016 — Merkblatter zur fachlichen Eignung und Zuverlassigkeit gemals VAG von
Geschaftsleitern, von Mitgliedern von Verwaltungs- bzw. Aufsichtsorganen sowie von Personen in
SchlUsselfunktionen vom 6. Juni 2016

Die Merkblatter konkretisieren die fachlichen und persénlichen Anforderungen des § 24 Abs. 1 VAG an
Personen, die das Versicherungsunternehmen tatsachlich leiten —i.d.R. werden dies die Geschaftsleiter
sein —, und die Personen, die andere Schlisselaufgaben wahrnehmen, worunter auch Mitglieder von
Aufsichts- bzw. Verwaltungsraten zu subsumieren sind. Daruber hinaus beinhalten die Merkblatter die
korrespondierenden Anzeigepflichten. Die Merkblatter bezlglich der Geschaftsleiter und der Aufsichts-
Nerwaltungsrate sind neben den der Solvency I unterliegenden Versicherungsunternehmen (inklusive
Versicherungs-Holdinggesellschaften, Versicherungs-Zweckgesellschaften als auch gemischten Finanz-
holding-Gesellschaften) auch auf Einrichtungen der betrieblichen Altersvorsorge (Pensionskassen, Pensi-
onsfonds), kleine Versicherungsunternehmen sowie Sterbekassen anzuwenden. Dabei ist jedoch zu
beachten, dass fir letztgenannte Unternehmen, die nicht dem Geltungsbereich von Scolvency Il unterlie-
gen, nur die Vorschriften des Versicherungsaufsichtsgesetzes gelten, wohingegen auf erstgenannte
Unternehmen auch die Vorschriften der Delegierten Verordnung 2015/35 und die zugehérenden Leitli-
nien anzuwenden sind. Im Gegensatz dazu besteht fiir Einrichtungen der betrieblichen Altersvorsorge,
Sterbekassen, Versicherungs-Zweckgesellschaften, Niederlassungen von VU mit Sitz in einem anderen
Mitglieds- oder Vertragsstaat sowie Erst- und Rlckversicherungsunternehmen, die das Neugeschaft
eingestellt haben, keine gesetzliche Pflicht zur Einrichtung von Schlisselfunktionen. Schlisselfunktionen
umfassen dabei zumindest die in den 8§ 26, 29, 30 und 31 VAG aufgefihrten Schlisselfunktionen
Risikocontrolling- und Compliance-Funktion, interne Revision sowie die versicherungsmathematische
Funktion. Dartber hinaus kénnen Unternehmen weitere Schlisselfunktionen bestimmen. Die Merkblat-
ter zu Geschaftsleitern und Mitgliedern von Aufsichts-/Verwaltungsorgangen ersetzen bereits bestehen-
de Merkblatter. Die Konsultationsfrist endete am 30. Juni 2016.

BaFin — Auslegungsentscheidung zum Ausweis der Beteiligung der Versicherungsnehmer an den Bewer-
tungsreserven in der Standmitteilung vom 10. Juni 2016

Nach § 155 S. 1 WG i.V.m. § 6 Abs. 1 Nr. 3 der VWG-InfoV hat der Versicherer bei Versicherungen mit
Uberschussbeteiligung — mit Ausnahme der Krankenversicherung — den Versicherungsnehmer Gber die
Entwicklung seiner Anspriiche, u.a. iber den Stand seiner Uberschussbeteiligung und inwieweit diese
garantiert ist, zu informieren. Die Uberschussbeteiligung des Versicherungsnehmers setzt sich nach

§ 153 Abs. 1 VVG aus der Beteiligung am Uberschuss und der Beteiligung an den Bewertungsreserven
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zusammen, wobei diese sich nach § 153 Abs. 3 VVG ermitteln. Die Auslegungsentscheidung der BaFin
besagt nun, dass die dem einzelnen Vertrag zugerechneten Bewertungsreserven im vollen Umfang in der
jahrlichen Standmitteilung ausgewiesen werden mussen. Es ist nicht ausreichend, nur den garantierten
Anteil an den Bewertungsreserven (,Sockelbetrag” oder ,Mindestbeteiligung”) auszuweisen. Diese Aus-
legungsentscheidung wird von der BaFin aus der Gesetzesbegrindung zu § 153 Abs. 1 und Abs. 3 des
VVG, die sich auf den gesamten Umfang der Bewertungsreserven bezieht, und der Zielsetzung der
Standmitteilung nach § 155 VVG, die samtliche Anspriche, nicht nur aus Todes- und Erlebensfallleistun-
gen, sondern auch die Anspriiche im Stornofall zum Gegenstand hat, abgeleitet.

BaFin — Branchenabfrage zur Stornohaftung vom 15. Juni 2016

Im BaFin-Journal Juni 2016 wird in einem Kurzbeitrag darauf hingewiesen, dass Versicherungsunterneh-
men die Vorgaben zur Stornohaftung nach einer Umfrage der BaFin, die 80 % des Marktes abdeckt,
Uberwiegend termingerecht umgesetzt haben. Die Stornohaftung war mit Wirkung zum 1. April 2012
durch die Einflihrung des § 80 Abs. 5 VAG a.F. fur Vertrage der substitutiven Krankenversicherung und
der Lebensversicherung von zwolf Monaten auf finf Jahre ausgedehnt worden. Demnach stehen dem
Versicherungsvermittler bei einer Kindigung oder Ruhig- bzw. Beitragsfreistellung innerhalb der ersten
funf Jahre nach Vertragsabschluss die bei gleichmaRiger Verteilung tGber funf Jahre angefallenen Provisi-
onen nur zeitanteilig bis zur Beendigung des Vertrages zu. Damit soll einem Fehlverhalten der Vermittler,
das Versicherungsnehmer zu systematischen Vertragswechseln verleitet, um Provisionszahlungen zu
generieren, entgegengewirkt werden. Die Regelung des § 80 Abs. 5 VAG a.F. ist wortgleich in § 49 VAG
Ubernommen worden.

BaFin — Auslegungsentscheidung zum Rechnungszins bei genehmigungspflichtigen neuen Tarifen von
Pensionskassen vom 21. Juni 2016

Pensionskassen in der Rechtsform eines VVaG kénnen nach § 233 VAG (friher § 118b Abs. 3 VAG a.F.)
beantragen, reguliert zu werden. Als Konsequenz einer Regulierung sind die Tarife durch die BaFin ge-
nehmigungspflichtig. In diesem Zusammenhang hat die BaFin in einer Auslegungsentscheidung spezifi-
ziert, dass keine neuen Tarife genehmigt werden, die einen Rechnungszins von Uber 0,9 % aufweisen.
Dies gilt auch fiir regulierte Pensionskassen, die im Neugeschaft auf geschlechtsunabhangige Kalkulation
von Beitrdgen und Leistungen Ubergehen. Nach Aussage der BaFin ist eine Rechnungsgrundlage Zins nur
genehmigungsfahig, wenn sie ausreichende Sicherheitszuschlage enthdlt, um die Verpflichtungen dau-
erhaft zu erfillen.

BaFin — Auslegungsentscheidung zur Bilanzierung latenter Steuern bei Vorliegen einer steuerlichen Org-
anschaft in der Solvabilitatsubersicht sowie deren verlustmindernde Wirkung vom 4. Juli 2016

Ansatz und Bewertung latenter Steuern erfolgen nach Art. 15 i.V.m. Art. 9 der delegierten Verordnung
EU/2015/35 auf Basis der (temporaren) Differenzen zwischen Ansatz und Bewertung der Vermédgenswer-
te und Verbindlichkeiten mit dem ¢konomischen Wert in der Solvabilitatsibersicht und deren Ansatz
und Bewertung in der Steuerbilanz. Grundsatzlich erweisen sich die Regelungen des IAS 12 hierfir als
einschldgig. Jedoch existieren im Rahmen des IAS 12 keine Regelungen zur ertragsteuerlichen Organ-
schaft. Nach der Auslegungsentscheidung ist ein Ansatz latenter Steuern beim Organtrdger grundsatzlich
zuldssig. Ein Ansatz latenter Steuern bei der Organgesellschaft ist nur dann moglich, wenn die latenten
Steuerverpflichtungen oder -anspriiche Uber eine systematisch und konsistent anzuwendende Methode
vom Organtrager auf die Organgesellschaft allokiert werden. Die Prifung der Werthaltigkeit aktiver
latenter Steuern nach Art. 15 Abs. 3 der delegierten Verordnung EU/2015/35 erfolgt grundsatzlich auf
Ebene des Organtragers unter Berlicksichtigung des gesamten zu versteuernden Einkommens des Or-
gankreises. Auch bei der Ermittlung der Solvenzkapitalanforderungen nach der Standardformel wird die
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern nach § 99 Nr. 3 VAG i.V.m. § 108 VAG bzw. nach

Art. 207 der delegierten Verordnung EU/2015/35 berlicksichtigt. Auf Ebene des Organtragers ist grund-
satzlich ein Ansatz der verlustmindernden Wirkung latenter Steuern moglich, aber nur im Umfang der
Verluste, die der Organtrager selbst erwirtschaftet hat. Eine Berlicksichtigung der verlustmindernden
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Wirkung von latenten Steuern auf Ebene der Organgesellschaft ist nur moglich, wenn eine systematische
und konsistente Methode der Allokation vom Organtrager auf die Organgesellschaft existiert.

BaFin — Erste Erkenntnisse aus dem Berichtswesen zum neuen Aufsichtssystem Solvabilitat Il vom 8. Juli
2016

Mit dem ,Day One Reporting” zum Jahresanfang und der ersten reguldren vierteljahrlichen quantitativen
Berichterstattung stehen erste Zahlen beziglich des neuen Aufsichtsregimes Solvabilitat Il zur Verfligung.
Demnach ergab sich eine mittlere Bedeckungsquote Uber 342 Einzelunternehmen hinweg von Ist-
Eigenmitteln zur Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital Requirement — SCR) von 305 % i.R.d. ,Day
One Reportings” und von 280 % am Ende des ersten Quartals 2016. So standen anrechenbaren Eigen-
mitteln i.H.v. 410 Mrd. Euro am Jahresanfang bzw. 401 Mrd. Euro am Ende des ersten Quartals Solvenz-
kapitalanforderungen von 134 Mrd. Euro am Jahresanfang bzw. 143 Mrd. Euro Ende des ersten Quartals
2016 gegenuber. Da sowohl die Vermégenswerte und Schulden in der Solvabilitatstbersicht als auch die
Volumengrdfsen, die in die Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung einfliefsen, auf Zeitwerten fufSen,
findet die Volatilitat der Kapitalmarkte in Ist- und Soll-Komponente ihren Niederschlag. Weil jedoch
zahlreiche schwankungsdampfende Mechanismen existieren (u.a. latente Steuern und Uberschussbetei-
ligung, Schwankung von Aktiv- und Passivseite), kommen von einem Anstieg der Bilanzsumme in der
Solvabilitatsubersicht innerhalb des ersten Quartals um 83 Mrd. Euro und einem Anstieg des Marktwerts
der Verbindlichkeiten um 92 Mrd. Euro nur 9 Mrd. Euro in den Eigenmitteln an. Von den anrechenbaren
Eigenmitteln sind Uber 90 % (rund 370 Mrd. Euro am Jahresanfang) dem Tier 1 zuzuordnen und liegen
damit weit Uber der geforderten Untergrenze von 50 % des SCR (67 Mrd. Euro). Bei den vorliegenden
Zahlen ist jedoch zu berticksichtigen, dass zahlreiche Unternehmen UbergangsmaRnahmen insbesondere
zur Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen in Anspruch genommen haben (siehe
FSNews 1/2016). AulSerdem bestehen Individualisierungsméglichkeiten, d.h. Abweichungsméglichkeiten
von der Standardformel bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderungen, angefangen bei der Ver-
wendung unternehmensspezifischer Parameter Uber die Nutzung von internen Partialmodellen bis hin
zur Anwendung eines vollstandig internen Modells. Nach Angaben der BaFin verwenden im deutschen
Markt 15 Unternehmen ein vollstandig internes Modell, 17 interne Partialmodelle und sieben unterneh-
mensspezifische Parameter.

BaFin — Veroffentlichung weiterer Ubersetzungen von Erlduterungen zu EIOPA-Leitlinien, Bekanntgabe
im BaFin-Journal Juli 2016

Die BaFin hat auf ihrer Internetseite zu Solvency Il weitere Ubersetzungen der Erluterungen zu Leitlinien
von der EIOPA eingestellt. Im Einzelnen wurden Erlduterungen zur Sdule | zu Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten, zur Sdule Il zum Governance-System, zur Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung sowie zur
Wiederherstellung gesunder Finanzverhaltnisse sowie zur Saule lll zur Berichterstattung und Verdéffentli-
chung sowie zum Informationsaustausch in Kollegien verfugbar gemacht.

BaFin — Hinweis auf die gednderte Rechtslage im Zusammenhang mit der Genehmigungspflicht von
Drittstaatenversicherern, Bekanntgabe im BaFin-Journal Juli 2016

Zwar bestand fir Drittstaatenversicherer, die im Inland das Erst- bzw. Ruckversicherungsgeschaft betrei-
ben wollen, bereits im Rahmen des § 106 Abs. 2 VAG a.F. der Erlaubnisvorbehalt durch die BaFin. Je-
doch ergibt sich hinsichtlich der Ausnahme von der Genehmigungspflicht bei Betreiben des Rickversi-
cherungsgeschéfts im Inland vom Sitz des Drittstaatenunternehmens aus i.R.d. inzwischen einschlagigen
§ 67 Abs. 1 S. 2 VAG eine Rechtsanderung. Demnach ist neben dem Betreiben des Ruckversicherungs-
geschafts vom Sitz des Drittstaates aus eine weitere Voraussetzung, dass das Solvabilitatssystem des
Drittstaats von der EU-Kommission als Solvency-Il-gleichwertig erachtet wird.

BaFin — Informationen zur Unternehmenskennung (LEI-Code) nach der Versicherungs-Meldeverordnung
vom 7. Juli 2016

Die auf Basis der Verordnungsermachtigung des § 39 Abs. 1 Nr. 7 VAG erlassene Versicherungs-
Meldeverordnung konkretisiert fir zur regelmafSigen Berichterstattung verpflichtete Unternehmen die
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Art und Weise der Datenlibermittlung, die zu verwendenden Datenformate, die Datenqualitat sowie die
anzugebende Unternehmenskennung. Der Anwendungsbereich der VersMeldeV erstreckt sich auf die in
§ 1 Nr. 1 VersMeldeV genannten Einzelunternehmen und die in § 1 Nr. 2 VersMeldeV aufgefihrten zur
regelmafSigen Gruppenberichterstattung verpflichteten Unternehmen. § 5 VersMeldeV spezifiziert die
Pflicht fir die vom Anwendungsbereich der Meldeverordnung erfassten Unternehmen, sich gegentber
der BaFin durch eine Kennziffer zu identifizieren. Hierfur wurde von der BaFin der ,Legal Entity Identifier”
(LEI-Code), eine zwanzigstellige alphanumerische Unternehmenskennung, ausgewahlt. Die nicht vom
Anwendungsbereich des § 1 Nr. 1 VersMeldeV erfassten Versicherungsunternehmen und Einrichtungen
der betrieblichen Altersvorsorge sollten nach Ansicht der BaFin ebenfalls einen LEI-Code beantragen und
diesen der BaFin bis zum 30. Juni 2016 mitteilen.

EIOPA — Technische Spezifikationen zum Stresstest 2016 (EIOPA-BOS-16-109) vom 1. Juni 2016

Die EIOPA hat Ende Mai 2016 den europaweiten Stresstest mit Schwerpunkt im Lebensversicherungsge-
schaft begonnen. Dabei wird die Resistenz der Versicherer gegen adverse Entwicklungen an den Kapi-
talmarkten anhand von zwei grundlegenden Szenarien geprift. Zum einen wird ein langer anhaltendes
Niedrigzinsszenario (,low for long”) unterstellt. Das zweite Szenario geht von einem nach Aussage der
EIOPA in der Vergangenheit noch nicht beobachteten Zusammentreffen eines Ruckgangs des risikolosen
Zinssatzes bei gleichzeitig deutlichen Kursverlusten bei Regierungsanleihen in Verbindung mit einem
Preisverfall bei anderen Vermdgenswerten (Aktien, Unternehmensanleihen, Immobilien, Private Equity
usw.) aus (,double hit”). Die Ergebnisse des Stresstests sollen bis zum 15. Juli an die nationalen Auf-
sichtsbehdrden Gbermittelt werden. Die Ergebnisse der Analyse werden im Dezember 2016 von der
EIOPA verdffentlicht. Der Zeitplan wurde ebenfalls von der EIOPA publiziert.

EIOPA — Empfehlung zu Solvenzkapitalanforderungen bei Investitionen in Infrastrukturunternehmen
(EIOPA-16/490) vom 30. Juni 2016

Nachdem die EIOPA bereits im Herbst 2015 eine Empfehlung zur Eigenmittelunterlegung von Infrastruk-
turinvestitionen abgegeben hat (siehe FSNews 4/2015), die dann in eine Anderung der delegierten Ver-
ordnung EU/2015/35 mlndeten, hat die EIOPA sich jetzt mit den Solvenzkapitalanforderungen im Rah-
men der Standardformel fir Engagements in Infrastrukturunternehmen auseinandergesetzt. In diesem
Zusammenhang hat die EIOPA eine Kapitalunterlegung von 36 % des Marktwerts von Engagements in
Eigenkapitaltiteln von Infrastrukturunternehmen gefordert, verglichen mit einem Stressfaktor (vor sym-
metrischem Anpassungsmechanismus) von 39 % bei Aktien des Typs 1 und 49 % (vor symmetrischem
Anpassungsmechanismus) bei Aktien des Typs 2. Dabei sind die Kapitalanlagen in einem gut diversifizier-
ten Portfolio von Eigenkapitaltiteln von Infrastrukturunternehmen zu halten. Als Korrelationskoeffizienten
wurden 75 9% mit Aktien des Typs 1 und 100 % mit Aktien des Typs 2 empfohlen. Fir Engagements in
Fremdkapitalinstrumenten von Infrastrukturunternehmen wurde von der EIOPA kein Bedarf an Sonder-
regelungen (u.a. im ,Spread”-Risikomodul) identifiziert.

EIOPA — Empfehlung zur Schaffung eines europaischen Binnenmarkts fir private Altersvorsorgeprodukte
(EIOPA-16/457) vom 4. Juli 2016

Die EIOPA empfiehlt, mittels eines sogenannten zweiten Regimes (,second regime”) einen europdischen
Binnenmarkt fir private Altersvorsorgeprodukte zu schaffen. Dabei wiirde auf EU-Ebene ein europai-
sches Produkt (Pan-European Personal Pension — PEPP) durch eine Verordnung definiert, das neben
bereits existierende nationale Produkte treten wiirde. Anbieter von privaten Altersvorsorgeprodukten
kénnten bei einem europaweiten Vertrieb auf ein solches Produkt zurlickgreifen. Im Gegensatz dazu
wird eine europaweite Harmonisierung bestehender Regelungen als schwierig erachtet.

EIOPA — Konsultation eines ,technical advice” bezlglich vier potenzieller delegierter Rechtsakte der
Versicherungsvertriebsrichtlinie (Insurance Distribution Directive — IDD-Richtlinie) (EIOPA-CP-16/006) vom
4. Juli 2016

Nach Verabschiedung der IDD am 20. Januar 2016 (zu ausgewahlten Aspekten der IDD wurde bereits in
den FSNews 4/2015 und FSNews 2/2016 berichtet) hat jetzt die EIOPA einen ,technical advice” zu vier
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Themengebieten, zu denen die EU-Kommission delegierte Rechtsakte erlassen kann, zur Konsultation
gestellt. Die Themengebiete umfassen im Einzelnen:

e  Aufsichts- und Lenkungsanforderungen fir alle Arten von Versicherungsprodukten

e Interessenkonflikte bei Versicherungsanlageprodukten

e  Provisionen/Verkaufsanreize bei Versicherungsanlageprodukten

e Geeignetheit- und ZweckmaRigkeitspriifung sowie Berichtspflichten bei Versicherungsanlage-

produkten

Die Konsultationsfrist endet am 3. Oktober 2016. Die finale Empfehlung an die EU-Kommission soll bis
spatestens 1. Februar 2017 erfolgen. Die Umsetzung in nationales Recht der Versicherungsvertriebsricht-
linie soll dann bis Ende Februar 2018 vorgenommen worden sein.

EU-Kommission, Europaischer Rat und EU-Parlament (, Trilogverhandlungen”) — Entwurf einer neuen
Richtlinie Uber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersvorsor-
ge (EbAV-II-Richtlinie) ( 2014/0091 (COD)) vom 28. Juni 2016

Die wichtigste Neuerung des Richtlinienentwurfs liegt vor allem in der Forderung nach einer guten Ge-
schaftsorganisation und einem angemessenen Risikomanagement der EbAVs. Um diesen Zweck zu
erreichen, haben EbAVs zukinftig auch Schlusselfunktionen einzurichten. AufSerdem soll grenziber-
schreitendes Geschaft der EbAVs erleichtert werden. Quantitative Vorschriften bleiben hingegen weitge-
hend unverandert. Uber die Richtlinie hinaus sind keine delegierten Rechtsakte vorgesehen. Die Verdf-
fentlichung der Richtlinie ist bis zum Ende des Jahres vorgesehen. Die Transformationsfrist betragt dann
zwei Jahre.

Financial Stability Board (FSB) — Ver6ffentlichung eines Leitfadens zur Abwicklung von systemrelevanten
Versicherern vom 6. Juni 2016

Der Leitfaden dient der Unterstiitzung der nationalen Aufsichtsbehdrden bei der Entwicklung von Ab-
wicklungsplanen fir systemrelevante Versicherer. Damit sollen die , key attributes” effektiver Abwick-
lungsregeln des FSB flr Finanzunternehmen aus dem Jahr 2011 bzw. 2014 beibehalten werden.

55


http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-10557-2016-ADD-1/en/pdf
http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-10557-2016-ADD-1/en/pdf
http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-10557-2016-ADD-1/en/pdf
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Final-guidance-on-insurance-resolution-strategies.pdf
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Final-guidance-on-insurance-resolution-strategies.pdf
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r_141015.pdf
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r_141015.pdf

Finanzaufsicht

Konsultation der EBA zu den Leitlinien fir die Offenlegungsanforderungen nach Teil 8 CRR

Am 29. Juni 2016 veroffentlichte die EBA eine Konsultation zu den ,, Guidelines on disclosure require-

ments in Part Eight of Regulation (EU) 575/2013", welche die Publizitatspflichten fir Institute unter

Berlcksichtigung des im Januar 2015 verdffentlichten Baseler Offenlegungsstandards (BCBS 309) kon-

kretisiert. Das Konsultationspapier soll die Institute in die Lage versetzen, BCBS 309 konsistent zu den

bestehenden Offenlegungsanforderungen der CRR umzusetzen und damit die im Markt bestehende

Unsicherheit hinsichtlich der Anwendung von BCBS 309 auf europaischer Ebene beenden. Stellungnah-

men zum Entwurf kdnnen bis zum 29. September 2016 bei der EBA eingereicht werden. Die Finalisie- Natalia Treskova

rung der Leitlinien wird durch die EBA bis Jahresende 2016 angestrebt. Tel: +49 (0)221 8772 2139
ntreskova@deloitte.de

Die EBA stellt in ihrem Konsultationspapier klar, dass die in der CRR festgelegten Offenlegungsanforde-
rungen auch weiterhin gultig bleiben und nicht durch die Vorgaben der neuen Leitlinien ersetzt werden.
Diese sollen vielmehr als Konkretisierung der CRR-Offenlegungsanforderungen die Umsetzung der Base-
ler Vorgaben ermdglichen und die bereits bestehenden Leitlinien der EBA zur Offenlegung fir einzelne
Themen ergdnzen.

Die Leitlinien betreffen die Offenlegung der folgenden Themen:

e  Risikomanagement und Unternehmensfuhrung

e  Gruppenstruktur und Bereich der Anwendung

e  Eigenmittelanforderungen

e Kreditrisiko und Kreditrisikominderung unter Standard- und fortgeschrittenen Ansatzen
e Gegenparteiausfallrisiko

e Marktrisiko

Eine Reihe von Offenlegungsthemen wird in den Leitlinien nicht naher behandelt, da sie bereits in ande-
ren Level-ll-Dokumenten geregelt sind. Zu diesen Themen gehoren u.a. Offenlegungspflichten fur Ei-
genmittel, fur die Verschuldungsquote sowie die Offenlegung der globalen Systemrelevanz. Auch haben
nicht alle in BCBS 309 behandelten Themen ihren Eingang in die Leitlinien gefunden. So hat die EBA vor
dem Hintergrund der laufenden Uberarbeitung des Verbriefungsrahmenwerks in der Saule | das Thema
Verbriefungen nicht in die aktuelle Konsultation aufgenommen.

Der Entwurf enthalt jedoch an mehreren Stellen Erweiterungen, die Uber die in BCBS 309 geregelten
Inhalte hinausgehen. Dies ist vor allem der Tatsache geschuldet, dass der Leitlinienentwurf bestehende
Offenlegungsanforderungen aus der CRR aufgreift und diese bzgl. Inhalt und Form konkretisiert. Die
dabei gemachten Vorgaben gehen allerdings z.T. Uber die bisherige Offenlegung nach CRR hinaus,
sodass auch fur bestehende Offenlegungsanforderungen die Offenlegung erweitert werden muss. Des
Weiteren wurden die Offenlegungsvorschriften an die Erfordernisse der CRR angepasst. Dies umfasst
insbesondere Anderungen in den Bezeichnungen und Definitionen offenzulegender Informationen.

Insgesamt ergeben sich durch die neuen Anforderungen fir mehrere Offenlegungsbereiche sowohl eine
deutliche Erweiterung des Offenlegungsumfangs als auch eine Steigerung des Detaillierungsgrades. Dies
betrifft neben den Informationen zum Kredit- und Kontrahentenrisiko insbesondere die Angaben zur
Gruppenstruktur und zum Bereich der Anwendung, die kiinftig eine quantitative Uberleitung der bilanzi-
ellen Buchwerte auf die regulatorischen Exposure-Gréfsen bei gleichzeitiger Zuordnung der Bilanzwerte
zu den einzelnen regulatorischen Risikoarten enthalten sollen (Templates EU LI1 und EU LI2).

Fir die im Rahmen der Offenlegung verdffentlichten Informationen sind in Zukunft die gleichen Maf3sta-
be hinsichtlich interner Qualitatssicherungsmafinahmen anzulegen wie bei der externen Finanzberichter-
stattung. Mit der Anforderung, dass die Prozesse und Verfahren zur Erstellung der Offenlegungsberichte
sowie die entsprechenden internen Kontrollprozesse in einer von der Geschaftsleitung zu genehmigen-
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den Offenlegungsrichtlinie festzulegen sind, wird die Verantwortlichkeit der Geschéftsleitung fir die
Offenlegung noch einmal hervorgehoben.

Die Konsultation enthalt insgesamt Vorgaben fur vierzehn qualitative Tabellen und Angaben sowie fur
42 vordefinierte quantitative Templates. Somit folgt die EBA der in BCBS 309 geregelten starkeren For-
malisierung der regulatorischen Offenlegung. Die einzelnen qualitativen und quantitativen Offenle-
gungspflichten sind in den bestehenden CRR-Offenlegungsanforderungen verankert. Die entsprechen-
den Referenzen sind in den Einfuhrungen zu den einzelnen Abschnitten sowie in der sich im Anhang zu
den Leitlinien befindenden Ubersicht aller Tabellen und Templates enthalten. Die Leitlinien legen zudem
einen festen Turnus fur die Offenlegung einzelner Informationen fest. Die meisten quantitativen Templa-
tes sollen jahrlich oder halbjdhrlich offengelegt werden. Fur vier Templates wird jedoch ein vierteljahrli-
cher Turnus festgelegt.

Ein Offenlegungsbericht soll kiinftig zeitnah zur Verdffentlichung des Finanzberichts publiziert werden.
Die Leitlinien stellen aber explizit klar, dass keine gleichzeitige Veroffentlichung von Finanz- und Offenle-
gungsbericht erforderlich ist.

Aufgrund des Umfangs der Leitlinien sollen diese vorerst nur durch global und andere systemrelevante
Institute (G-SIl und O-SII) und Institute, die durch die zustandigen Aufsichtsbehdrden zur Anwendung
der neuen Anforderungen verpflichtet werden, umgesetzt werden. Die neuen Leitlinien sollen zum
31. Dezember 2017 in Kraft treten. Nichtsdestotrotz sind die G-SlIs dazu angehalten, bereits zum Jah-
resende 2016 Informationen zu den Eigenkapitalanforderungen sowie ausgewahlte Inhalte zu Kredit-,
Kontrahenten- und Marktrisiken nach den neuen Leitlinien zu veroffentlichen.
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Interne Governance und Risikoappetit sind seit Einfihrung des Single Supervisory Mechanism (SSM) hoch
oben auf der Prioritdtenliste des SSM. Ihre Beurteilung ist ein wichtiger Bestandteil des Supervisory Re-
view and Evaluation Process (SREP). Im Jahr 2015 hat die Europaische Zentralbank (EZB) daher einen
horizontalen Review der Interne-Governance-Praktiken der direkt beaufsichtigten Institute durchgefihrt.
Dabei ging es insbesondere darum, die Angemessenheit der Funktionsweise der Aufsichtsorgane’ von
signifikanten Instituten sowie deren Risk Appetite Frameworks zu beurteilen. Die signifikanten Institute,
bei denen der Review durchgeflhrt wurde, wurden wahrend des SREP Uber ihr Abschneiden und even-
tuelle Feststellungen informiert. Darliber hinaus hat der SSM nun das ,,SSM supervisory statement on

governance and risk appetite” ver6ffentlicht, um seine generelle Erwartungshaltung beziiglich des The- Katrin Budy
. o . Tel: +49 (0)69 75695 6070
mas Internal Governance zu artikulieren und deren Anwendung als ,,Industry Good Practices” zu férdern. i
kbudy@deloitte.de

Aufgrund der unterschiedlichen gesellschaftsrechtlichen Ausgestaltung der Aufsichtsorgane in der Euro-
zone muss hier aber natirlich eine differenzierte Betrachtung erfolgen.

Das Aufsichtsorgan ist dafur verantwortlich, die von der Geschaftsleitung festgelegten strategischen
Ziele, die Governance und die Unternehmenskultur der Bank kritisch zu hinterfragen und zu tberwa-
chen. Der SSM erwartet, dass das Aufsichtsorgan diese Rolle jederzeit erfillt. Daneben sieht er allerdings
noch Verbesserungspotenzial. Bezuglich der Funktionsweise des Aufsichtsorgans werden insbesondere
die Themen Zusammensetzung des Aufsichtsorgans und Effektivitat hervorgehoben. Bei Ersterem ist
neben der Grofse auch die Struktur der unterschiedlichen Ausschisse zu beachten. Wahrend bei grofsen
Aufsichtsorganen oftmals Interaktivitat und Diskussionen zu kurz kommen, stellt sich bei kleineren die
Frage, wie die unterschiedlichen Ausschisse besetzt werden kénnen, ohne immer die gleichen Mitglie-
der in jedem Ausschuss zu nominieren. AuSerdem wird der Unabhangigkeit des Aufsichtsorgans ein
hoher Stellenwert eingerdumt, da die Unabhangigkeit der Mitglieder des Aufsichtsorgans ein entschei-
dender Faktor fiir die Wahrnehmung der Uberwachungstatigkeit darstellt und so eine deutlich kritischere
Auseinandersetzung mit der Risiko- und Ertragssituation des Instituts moglich ist. Als weitere Schwach-
stelle wurde das kollektive Wissen des Aufsichtsorgans identifiziert. Insbesondere in den Themenberei-
chen IT und Accounting sieht der SSM Liicken und empfiehlt, Fortbildungsmalinahmen vorzusehen.
Auch Nachfolgeregelungen sollten frihzeitig angegangen werden, um die Kontinuitat der Uberwachung
sicherzustellen.

Bezlglich der Effektivitat des Aufsichtsorgans betont die EZB, wie wichtig Qualitadt und Nachvollziehbar-
keit der Diskussionen des Aufsichtsorgans sind. Essenziell ist hierbei natlrlich auch eine angemessene
Datengrundlage des jeweiligen Instituts, die oftmals aufgrund von Risikodatenaggregationsproblemen
Mangel aufweist. Auch Informationsasymmetrien sollten vermieden werden, die Interaktion der Mitglie-
der untereinander sollte reibungslos ablaufen und es sollte keine Frontenbildung innerhalb des Auf-
sichtsorgans geben. Nur so wird sichergestellt, dass das Aufsichtsorgan seine Rolle bei der unabhangi-
gen Uberwachung des Instituts auch effektiv wahrnehmen kann. Die Risikoperspektive sollte dabei aller-
dings noch starker berticksichtigt und die Uberwachungsfunktion der meisten Aufsichtsorgane weiter
ausgebaut werden.

Auch beim zweiten Schwerpunkt der Uberprifung, der Ausgestaltung des Risk Appetite Framework,
sieht der SSM Verbesserungspotenzial. Europaweit hat der SSM sehr heterogene Risk Appetite Frame-
works vorgefunden, die oftmals auch erst vor Kurzem implementiert worden waren. 30 % der Risk
Appetite Frameworks wurden erst in den letzten 18 Monaten implementiert und 12 % der Risk Appetite
Frameworks befanden sich wahrend des Reviews noch in der Entwicklung, wobei ein deutlicher Zusam-

! Aufsichtsorgan” bezieht sich hier auf das Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion, d.h. das Leitungsorgan bei der
Wahrnehmung seiner Aufgabe der Beaufsichtigung und Uberwachung der Entscheidungsprozesse der Geschiftslei-
tung, wie dies in Art. 3 Abs. 8 CRD IV definiert ist.
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menhang des Reifegrades des Risk Appetite Frameworks mit deren Effektivitat zu erkennen war. Der
SSM erwartet, dass Banken ein umfassendes Risk Appetite Framework entwickeln und dieses auch in
ihrer Organisation implementieren. Das geht weit Uber das Monitoring von Kennzahlen und die Quanti-
fizierung finanzieller Risiken hinaus. Die Institute mUssen insgesamt das Risikobewusstsein starken und
eine angemessene Risikokultur in ihrem Unternehmen fordern. Das beinhaltet auch die Definition von
unterschiedlichsten Kennzahlen und -limiten fur sdmtliche Geschaftseinheiten, fir die regelmafSige
Uberwachung und Berichterstattung an die Geschaftsleitung und das Aufsichtsorgan erfolgen. Der
Rahmen fr die Risikobereitschaft sollte aufSerdem im Einklang mit dem Geschaftsplan, der strategischen
Entwicklung, der Kapital- und Liquiditatsplanung sowie den Vergltungssystemen der Finanzinstitute
stehen.

Insgesamt sieht der SSM den thematischen Review der internen Governance als Startpunkt fir seine
Zusammenarbeit mit den Aufsichtsorganen der Institute und man kann erwarten, dass auch in Zukunft
ein erhéhtes Augenmerk auf das Thema gelegt wird.
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Spezialfinanzierungen — EBA: Finaler Entwurf der RTS zu Risikogewichten

Am 13. Juni 2016 hat die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) den finalen Entwurf der Techni-
schen Regulierungsstandards (RTS) zur Ermittlung der Risikogewichte bei Spezialfinanzierungen verof-
fentlicht. Die Ermachtigungsgrundlage fir diese RTS findet sich in Art. 153 Abs. 9 CRR.

Hintergrund ist eine Sonderregelung der CRR zur Verwendung einer Mapping-Tabelle im IRB-Ansatz zur
Ermittlung der risikogewichteten Positionsbetrdge bei Spezialfinanzierungen. Gem. Art. 153 Abs. 5 CRR
konnen Spezialfinanzierungen, deren Ausfallwahrscheinlichkeit ein Institut nicht schatzen kann oder bei

denen die PD-Schatzungen die Anforderungen an die Anwendung des IRB-Ansatzes (Abschnitt 6 CRR) Andrea Flunker
nicht erfullen, die nachstehenden Risikogewichte zugewiesen werden: Tel: +49 (0)211 8772 3823
aflunker@deloitte.de
Restlaufzeit Kategorie 1 Kategorie 2 Kategorie 3 Kategorie 4 Kategorie 5
Unter 2,5
mer s, 50% 70% 115% 250% 0%
Jahren
2 h
5 Jahre oder 70% 90% 115% 250% 0%
langer

Bei der Einordnung der jeweiligen Spezialfinanzierung in eine der finf Kategorien haben die Institute die
in Art. 153 Abs. 5 Unterabs. 2 CRR genannten Faktoren zu berlcksichtigen. Hierzu zahlen die Finanz-
kraft, politische und rechtliche Rahmenbedingungen, Transaktions- und/oder Vermogenswertmerkmale,
die Starke des Geldgebers und des Tragers unter Berucksichtigung etwaiger Einklinfte aus 6ffentlich- Andrea Weber

privaten Partnerschaften sowie das Absicherungspaket. Tel: +49 (0)211 8772 4769

andweber@deloitte.de

Die aktuell von der EBA verdffentlichten RTS konkretisieren diese Faktoren, indem sie flr die unterschied-
lichen Arten von Spezialfinanzierungen (Projekt-, Immobilien-, Objektfinanzierungen sowie die Finanzie-
rung von Waren und Gutern) jeweils Kriterien, sog. Unterfaktoren, festlegen, die bei der Einordnung in
die oben genannten Kategorien zu berlicksichtigen sind. Dieses Vorgehen soll gewahrleisten, dass die
besonderen Charakteristika und Umstande, die Auswirkungen auf das Kreditrisiko dieser Finanzierungs-
form haben, adaquat berlcksichtigt werden.

Im ersten Schritt hat das Institut nach den Vorgaben des Art. 178 CRR alle bereits ausgefallenen Spezial-
finanzierungen zu identifizieren, da diese in Kategorie 5 einzustufen sind. Zur Einstufung der nicht aus-
gefallenen Positionen in die vier Ubrigen Kategorien sehen die RTS in Art. 1 der RTS einen genau defi-
nierten Prozess vor.

Das Institut hat zunachst samtliche fir die Art der Spezialfinanzierung in den Anhangen | bis IV festge-
legten Unterfaktoren einzeln zu bewerten und daraus je nach Bedeutung der Unterfaktoren fir den
jeweiligen Fall die Kategorie je Faktor festzulegen. AnschlieBend ist ebenfalls im Rahmen einer Einzelbe-
trachtung jeder Faktor je nach Bedeutung mit mindestens 5 und hochstens 60 % zu gewichten und
danach der gewichtete Mittelwert der Kategorien (ibergreifend iber allen Faktoren zu ermitteln. Auf
Basis dieses Mittelwerts erfolgen letztlich die Einordnung in eine der vier Kategorien und die Zuordnung
eines entsprechenden Risikogewichts anhand der Mapping-Tabelle.

Darlber hinaus enthalten die RTS auch Vorgaben hinsichtlich der Dokumentation zu einzelnen Charakte-
ristika einer Spezialfinanzierung, zur jeweiligen Gewichtung der Faktoren sowie zur Begrindung der
Zuordnung zu den Kategorien.

Der von der EBA gewahlte Ansatz folgt dem sogenannten , Supervisory Slotting Criteria Approach”, den
der Baseler Ausschuss fur Bankenaufsicht (Baseler Ausschuss) in Annex 4 zu Basel || entwickelt hat. Es
wurden in den RTS lediglich die zwei Formen der Immobilienfinanzierung aus dem Baseler Modell zu
einer vereint, sodass nur zwischen vier anstatt finf Arten von Spezialfinanzierungen zu unterscheiden ist.
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Die EBA verfolgt mit den RTS das Ziel, durch die Kategorisierung und Einwertung der unterschiedlichen
Faktoren fir Spezialfinanzierungen eine Harmonisierung bei den Risikogewichten fir Spezialfinanzierun-
gen voranzutreiben. Dagegen kénnte jedoch sprechen, dass das Verfahren nach Art. 153 Abs. 5 CRR nur
eine Moglichkeit fur die Institute ist, ihren Bestand an Spezialfinanzierungen zu bewerten. Institute, die
den IRB-Ansatz anwenden, kdnnen die Risikogewichte auch mithilfe ihrer internen Modelle bestimmen,
wenn diese eine ordnungsgemafse PD-Berechnung fUr Spezialfinanzierungen zulassen. Ferner werden
Spezialfinanzierungen bei Instituten, die den Kreditrisikostandardansatz (KSA) verwenden, derzeit als
Forderungen gegenuber Unternehmen behandelt, da die CRR im KSA keine gesonderte Forderungsklas-
se fUr Spezialfinanzierungen vorsieht.

Die RTS und der darin enthaltene ,Supervisory Slotting Criteria Approach” kénnten fir die KSA-Institute
jedoch kunftig interessanter werden, da der Baseler Ausschuss in seinem zweiten Konsultationsentwurf
zur Uberarbeitung des KSA die Kategorie Specialised Lending als eigenstandige Forderungsklasse inner-
halb der Forderungsklasse Corporates eingefihrt hat. Dieser sieht fir Objekt- bzw. Waren- und Guterfi-
nanzierungen ohne externes ,emissionsspezifisches Rating” kiinftig ein Risikogewicht von 120 % vor. Bei
Projektfinanzierungen wird in Abhdngigkeit von der Projektphase zwischen 100 % fUr die operative
Phase und 150 % fUr die Phase der Inbetriebnahme unterschieden (siehe Deloitte White Paper 72 ,Die
zweite Konsultation zum neuen Kreditrisikostandardansatz” aus Januar 2016).

Den Banken wird zur Implementierung der RTS bei Spezialfinanzierungen eine Frist von einem Jahr nach
der Veroffentlichung im Amtsblatt der Europaischen Union eingerdumt.
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Geldwaschepravention

Nachdem die BaFin im Marz 2014 erstmalig Anforderungen an die Identifizierung von Vertragspartnern
mittels Videoubertragung definiert hatte (Rundschreiben 1/2014), gab es in den letzten Monaten inten-
sive Diskussionen zu diesem Thema. Anlass war die Veroffentlichung des Rundschreibens 4/2016 der
BaFin, das im Vergleich zu den vorherigen Regelungen wesentlich strengere Anforderungen an das
Videoidentifizierungsverfahren enthalt.

Kritisch erortert wurden u.a. die folgenden Punkte des neuen Rundschreibens:

e Beschrankung des Kreises der Anwender von Videoidentifizierungsverfahren auf Kreditinstitute
i.S.v. § 1 Abs. 1 KWG, wonach u.a. sdmtliche Finanzdienstleistungsinstitute von der Anwen-
dung ausgeschlossen wiirden.

e Notwendigkeit zur Uberweisung eines Geldbetrages von einem auf den Namen des Kunden
lautenden Konto bei einem anderen Kreditinstitut. Hierdurch wirde eine Erstkontoertffnung
mittels Videoidentifizierung unmaoglich.

e  Verpflichtung, die Identitat der vom Kunden gemachten Angaben auf der Grundlage von &f-
fentlich zuganglichen Informationen, etwa im Internet oder in sozialen Netzwerken, zu Uber-
prufen. Vor Abschluss dieser Prifung durfen keine Gelder abverfiigt werden. Dieser Schritt
wurde den Prozess der Kontoerdffnung mittels Videoidentifizierung bedeutend verlangsamen.

Eine Ubergangsfrist war nicht vorgesehen, sodass die verscharften Anforderungen unverziglich gegolten
hatten.

Auf zahlreiche Kommentare und Anmerkungen zu den neuen Verpflichtungen hat die BaFin mit Schrei-
ben vom 11. Juli 2016 reagiert und das Rundschreiben 4/2016 zundchst bis zum 31. Dezember 2016
ausgesetzt. Bis dahin gelten Ubergangsweise die alten, im Rundschreiben 1/2014 niedergelegten Anfor-
derungen weiter. Eine generelle Modifizierung der Kundenidentifizierung, auch vor dem Hintergrund der
Digitalisierung, ist zudem im Zuge der Umsetzung der Vierten EU-Geldwdsche-Richtlinie in deutsches
Recht geplant. Ein Referentenentwurf hierfur wird nicht vor Herbst 2016 erwartet. Es ist dann allerdings
fraglich, ob das Gesetzgebungsverfahren noch vor Dezember 2016 abgeschlossen werden kann.

Was bedeutet dies fir die Verpflichteten? Auch wenn Rundschreiben 1/2014 vorerst weiterhin Gultigkeit
behalt, wird zukilnftig von einer nicht unbedeutenden Verscharfung der Anforderungen an das Vi-
deoidentifizierungsverfahren auszugehen sein. Inwieweit in diesem Zusammenhang die Kritik an ver-
schiedenen Details des Rundschreibens 4/2016 beriicksichtigt wird, bleibt abzuwarten. Die Entschei-
dung, welche Verpflichtete welche Verfahren zukiinftig zur Kundenidentifizierung nutzen kénnen, Uber-
lasst die BaFin ausdricklich dem Gesetzgeber. Insoweit empfiehlt es sich, den Fortgang des Gesetzge-
bungsverfahrens eng zu verfolgen, um auf notwendige Anderungen im Geschaftsmodell maglichst friih
vorbereitet zu sein.

Thomas Kurth
Tel: +49 (0)30 2546 8377
tkurth@deloitte.de
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Versicherungen

Mit der Einflhrung von Solvency Il zum 1. Januar 2016 wurde das aufsichtsrechtliche Reporting von
Versicherungsunternehmen einem fundamentalen Wandel unterzogen. Da jedoch vor dem Inkrafttreten
von Solvency Il bestehende aufsichtsrechtliche Berichtspflichten nur partiell abgeschafft wurden bzw. fur
nicht dem Aufsichtsregime von Solvency Il unterliegende Unternehmen weitgehend unverdndert weiter-
bestehen, wurde dieser Beitrag in zwei Teile aufgespalten. Im ersten Teil geben wir Ihnen einen Uber-
blick Gber die fachlichen Anforderungen an das aufsichtsrechtliche Reporting fir die Solvency Il unterlie-
genden Versicherungsunternehmen. Dabei bleiben daneben bestehende weitere regulatorische Be-
richtspflichten wie das Berichtswesen zum Zwecke der Finanzstabilitat (,financial stability reporting”) im
Rahmen dieses Artikels unberticksichtigt. In einem zweiten Teil, den wir fir die nachsten FSNews vorge-
sehen haben, sollen dann die partiell weiterbestehenden Berichtspflichten fir die dem Anwendungsbe-
reich von Solvency Il unterliegenden Unternehmen identifiziert werden. Dies ist insbesondere vor dem
Hintergrund der momentan einer grundlegenden Uberarbeitung unterzogenen und noch zu verabschie-
denden neuen Versicherungsberichterstattungs-Verordnung (BerVersV) von grofsem Interesse.

Nach § 1 Abs. 1 VAG unterliegen Erst- und Rickversicherungsunternehmen, Versicherungs-
Holdinggesellschaften, Versicherungs-Zweckgesellschaften und Pensionsfonds dem Anwendungsbereich
des VAG. Von den Solvency-ll-spezifischen Vorschriften sind jedoch kleine Versicherungsunternehmen,
Pensions- und Sterbekassen sowie Pensionsfonds weitgehend ausgenommen. Berufsstandische Versor-
gungswerke unterliegen auch weiterhin der Landesaufsicht. Fiir diese Unternehmen gelten die bisheri-
gen aufsichtsrechtlichen Berichterstattungserfordernisse beinahe unverandert weiter.

Auf die dem Anwendungsbereich von Solvency Il unterliegenden Unternehmen finden neben nationalen
versicherungsaufsichtsrechtlichen Regelungen, wie z.B. den §§ 40-42 VAG im Hinblick auf den Solvabili-
tats- und Finanzlagebericht, auch europarechtliche Regelungen Anwendung. Beispielhaft hierflir waren
die delegierte Verordnung EU/2015/35 (,Solvency I-DVO") oder der technische Durchfihrungsstandard
fur die Ubermittlung von Informationen an die Aufsichtsbehdrde (Durchfihrungsverordnung
EU/2015/2450) zu nennen. DarUber hinaus sind zwei EIOPA-Leitlinien hinsichtlich des Berichtswesens
unter Solvency Il einschldgig. Mit der neu geschaffenen Versicherungs-Meldeverordnung (VersMeldeV)
hinsichtlich Art und Weise der Datentbermittlung und der erforderlichen Datenqualitadt sowie dem
Merkblatt der BaFin ,zum Berichtswesen fir Erst- und Rickversicherungsunternehmen, Versicherungs-
gruppen und Pensionsfonds” sind weitere nationale Rechtsquellen zu beachten.

Nach Art. 304 der Solvency II-DVO besteht die regelmalige aufsichtliche Berichterstattung auf Solo-
Ebene aus dem Solvabilitdts- und Finanzlagebericht (,Solvency and Financial Condition Report” — SFCR),
dem regelmafBigen aufsichtlichen Bericht (Regular Supervisory Report — RSR), dem aufsichtlichen Bericht
uber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (Own Risk Solvency Assesment —
ORSA-Bericht) sowie den jahrlichen und vierteljdhrlichen quantitativen Vorlagen (Quantitativ Reporting
Templates — QRT). Die aufsichtsrechtlichen Ad-hoc-Anzeigepflichten des § 47 VAG bleiben hiervon un-
berihrt.

Die vorgenannten Elemente des aufsichtsrechtlichen Solo-Reportings nach Solvency Il sind grundsatzlich
auch auf Gruppenebene anzuwenden (Art. 372 Sclvency 1I-DVO), medifiziert um gruppenspezifische
Vorschriften. Als Beispiele hierfir kénnen die Vorschriften der Art. 359-364 der Solvency 1I-DVO fur den
Gruppen-SFCR oder Art. 372 Abs. 2 fur den regelmafigen aufsichtlichen Bericht dienen. Erganzt werden
diese Elemente auf Gruppenebene um die Berichterstattung Uber Risikokonzentrationen und gruppenin-
terne Transaktionen.

Der aufsichtliche ORSA-Bericht hat nach Art. 306 der Solvency II-DVO vor allem die Ergebnisse der quali-
tativen und quantitativen unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung und der dieser
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zugrunde liegenden Methoden zum Gegenstand. Im Rahmen des ORSA-Berichts sollte ein Abgleich
zwischen dem Solvabilitatsbedarf nach ORSA, den gesetzlichen Kapitalanforderungen und den vorhan-
denen Eigenmitteln vorgenommen werden. Von besonderem Interesse flr die Aufsicht ist in diesem
Kontext der Umfang der nicht in der Standardformel bertcksichtigten Risiken.

Der gegenUber der Offentlichkeit offenzulegende Solvabilitats- und Finanzlagebericht beinhaltet geméaR
der Art. 292-298 der Solvency II-DVO eine knappe Zusammenfassung flr Versicherungsnehmer, Infor-
mationen Uber die Geschaftstatigkeit des Erst- oder Rlckversicherungsunternehmens, Angaben zum
Governance-System und zum Risikoprofil des Versicherers, die Darstellung der Bewertungsmethoden von
Vermdgenswerten und Schulden in der Solvabilitatsibersicht sowie Angaben zum Kapitalmanagement
insbesondere zu den Eigenmitteln und den Kapitalanforderungen des Unternehmens sowie deren etwai-
ge Nichteinhaltung. Die Struktur des SFCR wird in Anhang XX der Solvency II-DVO vorgegeben.

Der RSR folgt nach Art. 304 Abs. 1 lit. b) der Solvency II-DVO derselben Struktur wie der SFCR. Trotzdem
sind die beiden Berichte nicht inhaltsgleich, sondern so konzipiert, dass i.d.R. keine inhaltlichen Wieder-
holungen auftreten. Der RSR erfordert zusatzliche, detailliertere Informationen. Die Kohdrenz zwischen
beiden Berichten ist zu gewahrleisten. Die inhaltlichen Anforderungen an den RSR sind in den Art. 307-
311 der Solvency II-DVO spezifiziert. Aulserdem ist Uber grundsatzlich im SFCR berichtspflichtige Sach-
verhalte, fir die gemals § 41 VAG eine Befreiung von der Aufsichtsbehorde erwirkt wurde, im RSR zu
berichten.

Erganzt werden die narrativen Berichte SFCR und RSR durch vierteljahrliche und jahrliche QRTs. In den
einschldgigen technischen Durchfiihrungsstandards, der Durchfihrungsverordnung EU/2015/2450 fir
den RSR und der Durchfuhrungsverordnung EU/2015/2452 fiir den SFCR, werden die jeweils zu verwen-
denden QRTs und in deren Anhangen die Ausgestaltung der einzelnen QRTs festgelegt. Dabei ist sowohl
beim SFCR als auch beim RSR zwischen QRTs fir Solo- und Gruppenebene zu differenzieren.

Bei der Informationsiibermittlung an die Aufsichtsbehérden sind darlber hinaus zwischen vierteljdhrli-
cher und jéhrlicher Ubermittlung quantitativer Daten zu unterscheiden. Als weiteres Spezifikum kommen
fur die Informationstibermittlung an die Aufsichtsbehérde die eingeschrankten Berichterstattungspflich-
ten im Rahmen der Erstibermittlung (,Day One Reporting”, i.d.R. zum 1. Januar 2016) zum Tragen.
Diese finden sich in allgemeiner Form in Art. 314 der Solvency 1I-DVO und flr das quantitative Reporting
in Art. 5 des einschlagigen Durchflihrungsstandards. Ziel des ,Day One Reporting” ist es, den Aufsichts-
behérden zum Start des neuen Aufsichtsregimes einen Uberblick (iber Vermégenslage und Solvenzsitua-
tion der Unternehmen zu verschaffen.

Hinsichtlich der einzuhaltenden Fristen gelten Ubergangsvorschriften. So reduziert sich nach § 344
Abs. 1 VAG die Frist fur jdhrlich der Aufsicht zu Ubermittelnden Informationen von 20 Wochen fir das
Geschaftsjahr 2016 (i.d.R. in 2017 zu Ubermitteln) jedes Jahr um zwei Wochen bis auf 14 Wochen fir
das Geschaftsjahr 2019 (i.d.R. 2020 zu Ubermitteln). Analog dazu reduziert sich nach § 344 Abs. 3 VAG
die Aufstellungsfrist fir den erstmals fur das Geschaftsjahr 2016 zu veréffentlichenden SFCR. Die Frist fur
die vierteljahrliche Berichterstattung wird von acht Wochen im Geschéftsjahr 2016 jeweils jdhrlich um
eine Woche bis auf funf Wochen im Geschaftsjahr 2019 verringert. Fiir die Berichterstattung auf Grup-
penebene ergibt sich nach Abs. 4 eine identische Verkirzung der Aufstellungsfristen, wobei sich die
Fristen auf Gruppenebene um jeweils sechs Wochen verlangern.

Zusammenfassend kann festgehalten werden, dass der durch die Einflhrung von Solvency Il induzierte
~Quantensprung” im aufsichtsrechtlichen Reporting erst mit der vollumfanglichen jahrlichen aufsichts-
rechtlichen Berichterstattung fur das Geschaftsjahr 2016 und der erstmaligen Veréffentlichung des SFCR
vollstandig umgesetzt ist. Dabei verbleibt jedoch durch die voranschreitende Verkirzung der Aufstel-
lungsfristen eine nicht zu unterschatzende Herausforderung.
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Veranstaltungen und Publikationen

Veranstaltungen

Konferenz Structured FINANCE 2016
Stuttgart, 23. bis 24. November 2016

Ausgewahlte Publikationen und weiterfuhrende Informat

Global Risk Management
Survey, ninth edition
Operating in the new normal
Increased regulation and
heightened expectations

peote White Paper No. 74

MREL und TLAC

Neue Anforderungen an die
Verlustabsorptionsfahigkeit

. > von Banken

onen

Tackling too-big-to-fail
The resolvability challenge for
banks

Vorangegangene White Paper finden Sie hier. Nach Redaktionsschluss verdffentlichte White Paper hier.

— Investment Management -&E
Compliance Framework - i 8=
Link 11 =5

MaRisk fiir Banken

_1_ éé Schaubild

= Link

Schaubild SREP
Link

Weitere Details zu ausgewahlten aufsichtlichen Themen auf EU-Ebene stellt Ihnen unser Centre for

Regulatory Strategy hier zur Verfligung.

Weiterfuhrende Informationen zum Thema IAS PLUS finden Sie hier.

in neuer
RADAR \/ﬂB Kooperation
Regulatorischer Informationsdienst ERVICE mit

Deloitte
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Hinweis
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