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AEndringer til drsregnskabsloven

Folketinget har den 20. december 2018 vedtaget lov om aendring af arsregnskabsloven. £ndringsloven,
som ikke er andret i forhold til lovforslaget, indeholder en raekke sendringer til drsregnskabsloven, som
har til formal at sikre en korrekt og hensigtsmaessig implementering af EU “s regnskabsdirektiv i arsregn-
skabsloven. Endvidere sikres ved lovaendringen, at de nye internationale regnskabsstandarder, IFRS 9
Financial Instruments, IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers og IFRS 16 Leases kan anvendes
til at udfylde lovens rammer - IFRS 9 dog alene i det omfang, standarden ikke er i konflikt med lovens
ordlyd.

Andringerne til arsregnskabsloven treeder i kraft med virkning for regnskabsar, der begynder den 1. ja-
nuar 2020 eller senere. Der er mulighed for at anvende andringerne for regnskabsar, der slutter den 31.
december 2018 eller senere, hvis anvendelsen sker systematisk og konsekvent. For kalenderdrsrapporter
kan sendringerne saledes anvendes i 2018 arsrapporten, og de skal anvendes senest i 2020 arsrapporten.

I bilag 1 er andringerne til loven opsummeret i et skema med angivelse af, hvilke regnskabsklasser an-
dringerne vedrgrer. £Endringerne er naermere beskrevet i det fglgende. Hvis sendringerne ikke geelder for
alle regnskabsklasser, er de relevante regnskabsklasser angivet i overskriften.

Dette nyhedsbrev er udarbejdet af AuditBusinessSolutions, Deloittes faggruppe for revisions- og regn-
skabsforhold.

Har du spgrgsmal eller kommentarer til nyhedsbrevet, er du velkommen til at kontakte din daglige revi-
sor eller Deloittes AuditBusinessSolutions pa tIf. 26 79 37 18.

Redaktionen af nyhedsbrevet er afsluttet den 16. januar 2019.

Januar 2019

Ansvar for indhold

Selvom der er gjort en stor indsats for at sikre, at oplysningerne i nyhedsbrevet er korrekte, fralaegger Deloitte sig
ethvert ansvar for eventuelle indholdsmaessige og faktuelle fejl. Enhver brug af oplysningerne i nyhedsbrevet sker pa
eget ansvar og risiko, og Deloitte patager sig intet ansvar for hverken direkte eller indirekte tab som folge af dispositi-
oner truffet pa grundlag af oplysningerne i nyhedsbrevet.
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1. Anvendelse af IFRS 9, IFRS 15 og IFRS 16 til fortolkning af
loven

Virksomheder, der afleegger arsrapport efter arsregnskabsloven, kan fremover anvende IFRS 15 og IFRS
16 ved fortolkning af &rsregnskabsloven. Virksomhederne vil endvidere p& visse omrader kunne anvende
IFRS 9 til fortolkning af loven. Der er tale om en mulighed og ikke en pligt til at anvende de omtalte
standarder til fortolkning af loven.

Af lovbemaerkningerne fremgar, at en virksomhed, der vaelger at anvende IFRS 16, ogsd skal anvende
IFRS 15, da anvendelse af IFRS 16 forudsaetter anvendelse af IFRS 15. En virksomhed vil derimod kunne
anvende IFRS 15 uden at anvende IFRS 16. Ligeledes vil en virksomhed kunne anvendes IFRS 15, men
vente med at anvende IFRS 16 til et senere 3r.

Kravet om at anvende IFRS 15, hvis IFRS 16 anvendes, er et krav, der fremgar af overgangsbestemmel-
serne i IFRS. Det har eksempelvis betydning, hvis virksomheden indgdr sale- and leaseback transaktio-
ner.

Muligheden for at anvende de nye IFRS’er og de sarlige overgangsbestemmelser heri (se nedenfor), har
saerligt betydning for dattervirksomheder af modervirksomheder, der afleegger arsrapport efter IFRS.
Disse dattervirksomheder kan undgd indregnings- og malingsforskelle mellem koncernrapporteringen til
moderselskabet og deres egen arsrapport.

For en neermere beskrivelse af hovedpunkterne i IFRS 9, IFRS 15 og IFRS 16 henvises til Deloittes publi-
kation, IFRS - Introduktion til de internationale regnskabsstandarder, som udkom i femte udgave i de-
cember 2018.

1.1. IFRS 9 Financial Instruments

Direktivet og ARL er bygget op omkring den tidligere standard for finansielle instrumenter, IAS 39. IFRS
9 kan derfor kun anvendes til at udfylde rammerne i loven i den udstraekning, der ikke opstar konflikt
med lovens ordlyd.

I lovbemaerkningerne er omtalt to omrdder, hvor der kan vaere forskel pd, om en virksomhed vaelger at
anvende enten IFRS 9 eller IAS 39 til at udfylde lovens rammer:

e Det ene omrade er i forhold til, hvorndr der skal indregnes et tab pd udlan. IFRS 9 tager i hgjere grad
hensyn til forsigtighedsprincippet, idet der efter "expected loss”-modellen i IFRS 9 skal indregnes et
forventet tab allerede ved lanets (eller tilgodehavendets) etablering, mens der efter IAS 39 fgrst skal
indregnes et tab, ndr der er objektive indikationer pa, at debitor ikke kan overholde sine betalings-
forpligtelser.

e Det andet omrade vedrgrer en ny bestemmelse i loven (§ 37a) om muligheden for at sikre ikke-
finansielle aktiver (fx et varelager) og ikke-finansielle forpligtelser. Reglerne om regnskabsmaessig
sikring af ikke-finansielle aktiver og forpligtelser er lempet i IFRS 9 i forhold til IAS 39.

Det fremgar af lovbemaerkningerne, at valg af IFRS 9 til at udfylde lovens rammer vil veere et valg af
regnskabspraksis. Det indebaerer jf. lovbemaerkningerne, at valget skal veere systematisk og konsekvent
og omfatte alle de omrader, hvor valg af IFRS 9 efter lovens ordlyd er mulig. Det betyder, at hvis fortolk-
ning efter IFRS 9 veelges for fx regnskabsmaessig sikring, s skal IFRS 9 ogsa anvendes for indregning af
tab pd tilgodehavender. Da den anvendte regnskabspraksis for indregning af tab pa udl&n og tilgodeha-
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vender samt regnskabsmaessig sikring kan have vaesentlig betydning for drsrapporten, er det vigtigt at
beskrivelsen heraf i anvendt regnskabspraksis tilpasses den konkrete virksomheds forhold.

1.2. IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

Der er vedtaget en enkelt tilpasning til lovens bestemmelse om anvendelse af produktionsmetoden (ARL
§ 83b), som er et krav for virksomheder i regnskabsklasse C og D. Tilpasningen betyder jf. lovbemaerk-
ningerne, at virksomhederne kan valge at anvende IFRS 15 til fortolkning af lovens rammebestemmel-
ser. Alternativt vil de tidligere standarder IAS 11 og IAS 18 stadig kunne bruges til at udfylde lovens
rammer. Da den anvendte regnskabspraksis for indregning af omsaetning har vaesentlig betydning for
drsrapporten, er det ligeledes her vigtigt, at beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis tilpasses den kon-
krete virksomheds forhold.

1.3. IFRS 16 Leasing

Der er ogsa vedtaget enkelte andringer til ARL §§ 33 og 83a om indregning af leasede aktiver. £ndrin-
gerne betyder, at den nye leasingstandard (IFRS 16), hvorefter alle leasingaktiver med undtagelse af akti-
ver med lav veerdi og kortfristede leasingkontrakter indregnes i balancen, kan anvendes til at udfylde lovens
rammer. Alternativt kan virksomhederne fortsat veaelge at anvende den tidligere standard IAS 17, hvor
alene finansielt leasede aktiver indregnes i balancen. Valg mellem IFRS 16 eller IAS 17 til fortolkning af
loven vil ligeledes veere et valg af anvendt regnskabspraksis, som kan have vaesentlig betydning for ars-
rapporten. Det er derfor igen vigtigt, at beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis tilpasses den konkrete
virksomheds forhold. Hvis IFRS 16 anvendes, skal det fx fremg3, at alle leasingaktiver med undtagelse af
leasede aktiver med lav vaerdi og kortfristede leasingkontrakter indregnes i balancen (hvis disse lempelser
tilvaelges).

1.4. Overgangsbestemmelser ved aandring af anvendt regnskabspraksis

Tilpasning til IFRS 15 og IFRS 16 vil veere en a&ndring af anvendt regnskabspraksis, der som udgangs-
punkt skal ske med tilbagevirkende kraft og med tilpasning af sammenligningstal. Da andring af praksis
med tilbagevirkende kraft kan vaere meget byrdefuldt, idet det kan omfatte en fornyet vurdering af et
stort antal kontrakter, kan de lempelige overgangsbestemmelser i IFRS 15 og IFRS 16 ligeledes anven-
des, hvis IFRS 15 og IFRS 16 anvendes ved fortolkning af drsregnskabsloven. Det betyder, at der kun
skal ske en fornyet vurdering af kontrakter, som raekker ind i det regnskabsar, hvor aendringen af an-
vendt regnskabspraksis sker. Kontrakter, som er afsluttet inden dette regnskabsar, skal fglgelig ikke re-
vurderes. En eventuel effekt af overgang til fortolkning efter IFRS 15 og IFRS 16 indregnes efter de lem-
peligere overgangsbestemmelser pa egenkapitalen primo overgangsdret, og sammenligningstal tilpasses
ikke.

Der er ikke anfgrt overgangsregler vedrgrende anvendelsen af IFRS 9 som fortolkningsgrundlag, og der
omtales heller ikke overgangsregler vedrgrende IFRS 9 i lovbemaerkningerne. Det er efter Deloittes
vurdering ikke hensigtsmaessigt, idet anvendelse af IFRS 9 med tilbagevirkende kraft ogsa kan vaere
meget byrdefuldt. IFRS 9 indeholder visse lempelige overgangsregler, hvorefter effekten af overgang til
IFRS 9 indregnes direkte pa egenkapitalen primo overgangsaret uden tilpasning af sammenligningstal
(svarende til de ovenfor anfgrte vedr. IFRS 15 og IFRS 16).

Efter Deloittes opfattelse bgr det i praksis veere muligt at anvende samme lgsning under ARL, blandt
andet henset til, at det i praksis ofte vil vaere umuligt at undga brug af viden opnaet efterfglgende
("bagklogskab”) i forsgget pa at tilvejebringe den ngdvendige information til at eendre med tilbagevir-
kende kraft.




2. Andre andringer
2.1. Generelle regler

2.1.1. Systematisk og konsekvent fgrtidsimplementering

De vedtagne aendringer treeder i kraft med virkning for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2020
eller senere. £ndringerne kan dog anvendes for regnskabsar, der slutter den 31. december 2018 eller
senere, hvis anvendelsen sker systematisk og konsekvent.

"Systematisk og konsekvent” betyder jf. lovbemaerkningerne, at det ikke vil vaere muligt at udveelge en-
kelte gunstige regler og anvende disse uden sammenhaang med den gvrige regnskabsaflaeggelse. "Sy-
stematisk og konsekvent” betyder efter Deloittes opfattelse ikke, at en virksomhed, der gnsker at anven-
de nogle af endringerne i 2018-8rsregnskabet, skal anvende alle zendringerne. Efter Deloittes opfattelse
betyder "systematisk og konsekvent”, at hvis en virksomhed valger at anvende visse bestemmelser i
andringsloven, skal andre aendringer vedrgrende samme emne eller regnskabspost ogsa anvendes, uan-
set om de andre sndringer eventuelt er til ulempe for virksomheden.

Hvis en koncern i 2018 fx anvender den nye mulighed for i saerlige tilfaelde at fravige kravet om, at en
dattervirksomhed skal indga i koncernregnskabet efter samme metode for indregning og maling, som
anvendes i modervirksomhedens arsregnskab, sa skal det nye oplysningskrav om at begrunde fravigelsen
konkret og fyldestggrende ogsd anvendes i 2018 arsregnskabet. P8 denne made sikres, at valg af en
malingsbestemmelse understgttes af fx skaerpede oplysningskrav, hvorved der sikres en sammenhaeng i
regnskabsaflaeggelsen. Det betyder fx ogsa, at en virksomhed ikke kan anvende IFRS 15 pa nogle omra-
der samt IAS 11 og IAS 18 pa andre omrader.

2.1.2. Grundlaeggende krav - forsigtighed og neutralitet

Som en tilpasning til direktivet praeciseres det grundlaeggende princip om “neutralitet”, saledes at forsig-
tighed tydeligere fremgar af definitionen. Der er ifslge lovbemaerkningerne alene tale om en praecisering,
som ikke forventes at sendre pa indregning og maling i praksis.

Tilfgjelse af forsigtighedskravet til de grundlaeggende krav supplerer forsigtighedskravet i specifikke be-
stemmelser, fx kravet om at en indtaegt fgrst medtages, ndr den er indtjent, og kravet om at der skal ske
indregning af alle forpligtelser, som er opstaet far balancedagen, selvom sadanne forpligtelser fgrst viser
sig efter balancedagen. Forsigtighedsprincippet er fx ogsa udmgntet i, at det er et krav at nedskrive ma-
terielle anleegsaktiver til nettorealisationsvaerdi, mens opskrivninger er frivillige.

Neutralitet fremga fortsat af bestemmelsen. Herved fastslas, at en overdreven forsigtighed er i strid med
loven og rent faktisk reelt heller ikke er udtryk for forsigtighed. En virksomhed ma& saledes fortsat ikke
indregne for mange omkostninger og derved opbygge seerlige reserver i balancen til senere resultatud-
jeevning. Endvidere skal en dagsvaerdiberegning fortsat vaere udtryk for virksomhedens bedste bud pa
den reelle dagsveerdi, og vaerdien ma ikke reduceres for at udvise ekstra forsigtighed. Forsigtighed er
sdledes bl.a. at udvise den forngdne omhu, ndr der fx udgves skgn, herunder at der indhentes de rele-
vante oplysninger, som kan understgtte skgnnet.

2.1.3. Opdeling af anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabsloven har hidtil kraevet, at redeggrelsen for anvendt regnskabspraksis placeres i ét samlet
afsnit i arsregnskabet. Der stilles ikke et tilsvarende krav i hverken regnskabsdirektivet eller IFRS.



Praksis har udviklet sig til, at flere og flere danske bgrsnoterede virksomheder og udenlandske virksom-
heder foretager en opdeling af redeggrelsen for anvendt regnskabspraksis, saledes at dele heraf medta-
ges i relevante noter. Begrundelsen er, at det giver en bedre og mere overskuelig praesentation for regn-
skabsbrugerne.

En raekke virksomheder, der aflaegger arsrapport efter drsregnskabsloven, har jf. lovbemaerkningerne
udtrykt gnske om at f& mulighed for at foretage en tilsvarende opdeling af anvendt regnskabspraksis. Det
imgdekommes ved andring af drsregnskabslovens § 17. Fremadrettet kan anvendt regnskabspraksis
opdeles og medtages i de relevante noter pa en systematisk og konsekvent made. Kravet om systema-
tisk og konsekvent opdeling medfgrer, at beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis medtages i den note,
som beskriver regnskabsposten. Eksempelvis vil beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis for materielle
anlaegsaktiver skulle medtages i den note, som er kraevet efter § 88, og som beskriver til- og afgange
m.v. pd anlaegsaktiver. De dele af redeggrelsen, der matte indeholde en generel beskrivelse af regn-
skabspraksis, og som derfor ikke kan knyttes til en specifik regnskabspost eller note, skal fortsat placeres
samlet i et seerligt afsnit om anvendt regnskabspraksis.

Ifglge bemaerkningerne vil muligheden for at opdele anvendt regnskabspraksis ikke blive tilgaengelig ved
indberetning af arsrapporten via Regnskab Basis, idet der gnskes bibeholdt en simpel Igsning til indberet-
ning af drsrapporter for regnskabsklasse B. Valgmuligheden vil sdledes alene vaere tilgaengelig i indberet-
ningslgsningerne Regnskab Special og System-til-system Igsningen.

2.1.4. Dagsveerdi — mdling ud fra lignende aktiver eller forpligtelser

I lovens § 37 fastlaegges, hvordan dagsvaerdien skal opggres, nar et aktiv eller en forpligtelse males til
dagsvaerdi. Udgangspunktet er, at dagsvaerdien males til den salgsveerdi, der kan konstateres for de p&-
geeldende aktiver eller forpligtelser pa et aktivt marked (niveau 1). Hvis en salgsveerdi ikke umiddelbart
kan konstateres, skal salgsvaerdien af et aktiv eller en forpligtelse males ud fra markedets salgsvaerdier
pa aktivets eller forpligtelsens enkelte bestanddele (niveau 2).

For at ensrette med direktivet og samtidig skabe overensstemmelse til IFRS 13 tilfgjes i bestemmelsen,
at dagsvaerdien i niveau 2 ogsa kan ske ud fra markedets salgsvaerdier pa lignende aktiver eller forplig-
telser.

Af lovbemaerkningerne fremgar, at det vurderes, at fremgangsmaden allerede anvendes i praksis og der-
for ikke vil medfgre vaesentlige a&ndringer i praksis.

2.1.5. Regnskabsmaessig sikring af fremtidige pengestrgmme

Ved regnskabsmaessig sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser indregnes dagsveerdireguleringer Igben-
de direkte i egenkapitalen i stedet for i resultatopggrelsen. Fgrst pa det tidspunkt, hvor den sikrede begi-
venhed indtraeder, indregnes akkumuleret gevinst/tab i resultatopggrelsen.

Det har veeret hensigten, at &rsregnskabslovens bestemmelser skulle vaere pa linje med IAS 39. Efter IAS
39 kan virksomheden vaelge om bestemmelserne om regnskabsmaessig sikring skal anvendes for konkrete
sikringsinstrumenter. Udgangspunktet efter ARL har vaeret, at instrumenter, som reelt blev anvendt til
sikring, ogsa regnskabsmaessigt skulle behandles som sikringsinstrumenter.

Ved lovaendringen i 2015 blev det preeciseret, at regnskabsmaessig sikring kunne tilvaelges pr. risikotype, fx
anvendelse af bestemmelserne for valutaafdaekning men fravalg af bestemmelserne for renteafdaekning.



Det praeciseres nu yderligere, at indregning af finansielle instrumenter efter bestemmelserne om regn-
skabsmaessig sikring kan tilvaelges for hvert enkelt instrument, hvilket er i overensstemmelse med IAS 39.

2.1.6. Regnskabsmaessig sikring af ikke-finansielle aktiver og forpligtelser
Bestemmelsen, der giver mulighed for at male finansielle aktiver og forpligtelser eller bestanddele heraf
til dagsvaerdi, nar de er effektivt sikret af et sikringsinstrument, der males til dagsveerdi, udvides.

Fremadrettet bliver ikke-finansielle aktiver og forpligtelser omfattet af bestemmelsen. Det betyder fx, at
hvis en virksomhed sikrer vaerdien af sin varebeholdning med et finansielt instrument, som efter § 37
skal males til dagsvaerdi, s& kan varebeholdningen ligeledes males til dagsvaerdi.

/Endringen betyder ogsd, at det bliver muligt at sikre bestanddele af et ikke-finansielt aktiv. Fx kan et
varelager sikres i forhold til udsving i valutakurser, sdledes at det alene er valutaelementet af varelage-
ret, som reguleres til dagsvaerdi. Varelageret reguleres ikke for udsving i andre faktorer, som pavirker
dets vaerdi, fx udsving i ravarepriser. Der skal dog fortsat foretages nedskrivning til nettorealisationsvaer-
di.

Reguleringer til dagsvaerdien skal indregnes i resultatopggrelsen. Da bade tab pa fx varebeholdningen og en
modsvarende gevinst pa det finansielle aktiv indregnes i resultatopggrelsen, pavirkes regnskabet ikke af
udsving i dagsvaerdien, ndr sikringen er effektiv.

Det forventes, at a&ndringen af bestemmelsen i praksis alene vil vaere relevant ved regnskabsmaessig
sikring af veerdien af ravarer. Udvidelsen af bestemmelsens anvendelsesomrade forventes derfor at fa
begraenset effekt.

AEndringen er en tilpasning til direktivet, som er baseret pa IAS 39, og som indeholder forholdsvis restrik-
tive regler for, hvornar regnskabsmaessig sikring af ikke-finansielle aktiver og forpligtelser kan finde sted,
herunder hvilke delelementer af sddanne aktiver og forpligtelser, som kan sikres. Ifslge lovbemaerkninger
har 8rsregnskabsloven hidtil vaeret fortolket lempeligere i forhold til kravene i IAS 39 for sd vidt angar
standardens dokumentationskrav i forbindelse med regnskabsmaessig sikring, og det vil fortsat veaere
muligt at anvende den hidtidige praksis i forhold til regnskabsmeessig sikring. IAS 39 blev med virkning
for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2018 eller senere, erstattet af den internationale regnskabs-
standard IFRS 9 Financial Instruments. Reglerne om regnskabsmaessig sikring af ikke-finansielle aktiver
og forpligtelser er lempet i IFRS 9 i forhold til IAS 39. IFRS 9 er ogsd fundet egnet til at udfylde § 37a,
for sd vidt angar regnskabsmaessig sikring af ikke-finansielle aktiver og forpligtelser. Et valg af IFRS 9 til
at udfylde lovens rammer vil dog vaere et valg af regnskabspraksis. Det indebaerer, at valget skal veere
systematisk og konsekvent og omfatte alle de omrader, hvor valg af IFRS 9 efter lovens ordlyd er muligt.

2.2. Ledelsesberetning

2.2.1. Kravet om at beskrive saerlige risici ophaves (C-D)

Ledelsesberetningen for virksomheder omfattet af regnskabsklasse C og D skal efter de gaeldende regler

beskrive de saerlige risici, udover almindeligt forekommende risici inden for virksomhedens branche, her-
under forretningsmaessige og finansielle risici, som virksomheden kan p&virkes af. Bestemmelsen vedrg-

rer risici i bredere forstand og gar videre end kravet i regnskabsdirektivet, som kun omhandler finansielle
instrumenter, herunder oplysninger om mal og politikker for styring af finansielle risici, afdaekningspolitik
og risikoeksponering.



For at tilpasse loven til regnskabsdirektivet ophaves bestemmelsen, og der indarbejdes en ny bestem-
melse om finansielle risici, jf. nedenfor.

2.2.2. Nyt krav om at beskrive finansielle risici (C-D)

Der er indarbejdet et nyt krav om at beskrive finansielle risici i ledelsesberetningen for regnskabsklasse C

og D. Hvis det er veesentligt for at vurdere virksomhedens aktiver, forpligtelser, finansielle stilling og

resultat, skal ledelsesberetningen i forhold til virksomhedens anvendelse af finansielle instrumenter inde-

holde

e en beskrivelse af virksomhedens mal og politikker for styring af finansielle risici, herunder virksom-
hedens politik for regnskabsmaessig sikring af alle stgrre grupper af forventede fremtidige transaktio-
ner, for hvilke der anvendes regnskabsmaessig sikring, og

e en beskrivelse af virksomhedens risikoeksponering i forbindelse med mulige a&ndringer i priser, kre-
ditveerdighed, likviditet og pengestrgmme.

Omfanget og indholdet af beskrivelsen vil afhange af, i hvilket omfang virksomheden anvender finansiel-
le instrumenter og i gvrigt af, i hvilket omfang virksomheden er eksponeret over for de enkelte typer af
finansielle risici.

Ifglge lovbemaerkningerne kan virksomheden veaelge at medtage oplysningerne i en note i stedet for i
ledelsesberetningen. Hvis oplysningerne medtages i noterne, omfattes de ogsa af den almindelige revisi-
onspligt i forhold til noter.

2.2.3. Oplysningskrav om ikke-finansielle forhold ophaeves (C (stor)-D)

I den gaeldende § 99, stk. 2 stilles krav om, at virksomheder i regnskabsklasse C (stor) og D, skal sup-
plere redeggrelsen om udvikling i virksomhedens resultat (jf. § 99, stk. 1, nr. 4), med oplysninger om
ikke-finansielle forhold, som er relevante for de specifikke aktiviteter, herunder oplysninger vedrgrende
miljg- og personaleforhold, hvis det er ngdvendigt for at forstd virksomhedens udvikling, resultat og fi-
nansielle stilling. Kravet ophaeves, idet det tilsvarende direktivkrav er implementeret i lovens krav om
redeggrelse for samfundsansvar (§ 99a).

2.2.4. Redeggrelse for miljgforhold kan fremover gives som del af CSR redeggrelsen
(C-D)

Virksomheder i regnskabsklasse C og D skal beskrive virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og

foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller afhjaelpning af skader herpd. Virksomheder, der redeggr

for en politik om miljgforhold i en redeggrelse for ssamfundsansvar, undtages fra kravet jf. en ny be-

stemmelse i § 99, stk. 3. Herved sikres, at oplysninger om miljgforhold kun skal gives ét sted af virk-

somheder i klasse C (stor) og D, nemlig i redeggrelsen for samfundsansvar.

2.2.5. Redeggrelse for samfundsansvar (C (stor)-D)

Kravet om at redeggre for samfundsansvar gaelder for virksomheder i regnskabsklasse C (stor) og D.
Bestemmelsen om samfundsansvar er omskrevet, hvilket indebzerer en a&ndring i bestemmelsens struk-
tur og en raekke praeciseringer mv. De nye praeciseringer mv. skal sikre konsistens i bestemmelsen og en
mere hensigtsmaessig implementering af direktivets krav. Formalet med aendringen er sdledes ogsa at
ggre loven mere brugervenlig.

Efter bestemmelsens stk. 1 skal der redeggres for fglgende CSR-omrader:
e Miljg, herunder politik for at reducere klimapavirkningen ved virksomhedens aktiviteter



e Sociale forhold og medarbejderforhold
e Respekt for menneskerettigheder
e Anti-korruption og bestikkelse

Oplysningerne skal sikre forstaelsen af virksomhedens udvikling, resultat, situation og dens aktiviteters
pavirkning af ovennaevnte CSR-omrader. Redeggrelsen skal indeholde oplysninger om virksomhedens
politikker for samfundsansvar for de ovennavnte forhold, herunder om eventuelle standarder, retnings-
linjer eller principper for samfundsansvar, som virksomheden anvender.

Har virksomheden for et eller flere CSR-omrader valgt ikke at have en politik, skal redeggrelsen indehol-
de en klar og begrundet forklaring herfor. Lovaendringen indeholder en skaerpelse hertil, idet der efter
den geeldende lov skal angives “grundene hertil”, hvor der efter lovaendringen skal gives en “klar og be-
grundet forklaring”. Af lovbemaerkningerne fremgar, at det fx ikke er tilstraekkelig at begrunde med virk-
somhedens stgrrelse eller branche. En tilstraekkelig begrundelse for ikke at have en politik om miljgfor-
hold kan fx veere, at hverken virksomhedens egne aktiviteter eller dens underleverandgrer belaster mil-

joet eller indebaerer en risiko for miljget.
For hvert forhold, hvor virksomheden har en politik, skal oplyses fglgende:

¢ Indholdet af virksomhedens politik (det, vi vil)

e Hvordan virksomheden omsaetter politikken til handling, herunder eventuelle systemer eller procedu-
rer herfor (det, vi ggr).

e Processer for ngdvendig omhu (due diligence), hvis virksomheden anvender sadanne processer.

e Virksomhedens vurdering af, hvilke resultater der er opndet som fglge af virksomhedens arbejde med
samfundsansvar i regnskabsaret, og virksomhedens forventninger til arbejdet fremover (det, vi har
opnaet).

Uanset om virksomheden har politikker for samfundsansvar skal redeggrelsen for samfundsansvar inde-
holde fglgende:

1. En kort og preecis beskrivelse af virksomhedens forretningsmodel.

2. Oplysninger om de vaesentligste risici forbundet med de ovenfor naevnte CSR-omrader, i relation til
virksomhedens forretningsaktiviteter, herunder, hvor det er relevant og proportionalt, i relation til
virksomhedens forretningsforbindelser, produkter eller tjenesteydelser, som indebaerer en seerlig risi-
ko for negative p5virkninger af de naevnte forhold. Der skal gives oplysning om, hvordan virksomhe-
den handterer de pagaeldende risici.

3. Oplysninger om ikke-finansielle nggleresultatindikatorer ("KPI'er”), som er relevante for specifikke
forretningsaktiviteter.

4. Hvor det er relevant, referencer til og yderligere forklaring af belgb, der er rapporteret i den finansiel-
le del af regnskabet.

I forhold til de gaeldende krav tydeligggres (jf. punkt 2 ovenfor) at der, som minimum, skal rapporteres
om vaesentlige risici for ovennaevnte CSR-omrader, uanset om virksomheden har en politik for omradet.
Fx skal der rapporteres om veesentlige, ikke-finansielle risici for miljgforhold, uagtet at virksomheden ikke
har politikker for miljgforhold.



Skadesklausul

Direktivet giver mulighed for at implementere en skadesklausul - et sdkaldt “Safe Harbour Principle”.
Flere lande har implementeret bestemmelsen og for at sikre, at danske virksomheder har de samme vil-
k&r som deres udenlandske konkurrenter, er skadesklausulen indarbejdet i arsregnskabsloven.

Skadesklausulen betyder, at en virksomhed i szerlige tilfeelde kan undlade at give oplysninger i redeggrel-
sen for samfundsansvar. Klausulen kan anvendes, hvis ledelsen ud fra en konkret vurdering finder det
ngdvendigt at udelade oplysninger om samfundsansvar, fordi offentligggrelse af de padgaeldende oplysnin-
ger vil volde betydelig skade for virksomheden i forbindelse med igangvaerende forhandlinger eller rets-
tvister.

Oplysningerne kan alene udelades, hvis udeladelsen ikke medfgrer, at redeggrelsen for samfundsansvar
giver en rimelig og afbalanceret forstdelse for virksomhedens udvikling, resultat, situation og dens aktivi-
tets pavirkning de ovenfor naevnte CSR-forhold. Hvis undtagelsesbestemmelsen anvendes, skal dette
fremga af redeggrelsen for samfundsansvar.

Undtagelse for dattervirksomhed — nyt krav om at henvise til modervirksomhedens redeggrel-
se

En dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne om samfundsan-
svar i sin egen ledelsesberetning, hvis modervirksomheden for den samlede koncern opfylder oplysnings-
kravene. En dattervirksomhed, der anvender denne undtagelse, skal fremover oplyse herom, herunder
hvilken modervirksomhed, der har medtaget redeggrelsen, og hvor denne er offentliggjort.

2.2.6. Redeggrelse for det underrepraesenterede kgn (C(stor)-D)

Bestemmelsen om rapportering om maltal og politikker for det underrepraesenterede kan er omskrevet
for at ggre bestemmelsen mere enkel og overskuelig. I den gaeldende bestemmelse er en raekke henvis-
ninger til § 99a, som er erstattet med den relevante tekst. Herudover er der ved nyaffattelsen foretaget
nogle sproglige forbedringer og praeciseringer. Omskrivningen andrer ikke pa bestemmelsens anvendel-
sesomrade eller kravene til indholdet af redeggrelsen for maltal og politikker for det underrepraesentere-
de kgn.

Kravet om at opstille maltal folger af selskabslovgivningen

Det preeciseres, at bestemmelsen omfatter store virksomheder (regnskabsklasse C (stor) og D), der har
en pligt til at opstille maltal efter den selskabslovgivning, der er gaeldende for virksomheden. Pligten til at
opstille maltal reguleres sdledes ikke i drsregnskabsloven, men af den relevante selskabslovgivning.
Preeciseringen medfgrer, at virksomheder, som har pligt til at opstille maltal, men som ikke har gjort
dette, og derfor ikke kan oplyse herom, ikke alene overtraeder den selskabsretlige regulering, men ogsa
drsregnskabsloven.

Indholdet af redeggrelsen om maital

Virksomheder, der er omfattet af kravet, skal oplyse om maltallet og redeggre for status for opfyldelsen
af det opstillede méltal, herunder for, hvorfor virksomheden i givet fald ikke har ndet den opstillede mal-
satning.

Virksomheden skal oplyse fordelingen af maend og kvinder i den aktuelle sammensaetning af det gverste
ledelsesorgan - eksklusiv evt. medarbejdervalgte medlemmer - og konkludere, om det opstillede maltal
er naet. Er det opstillede maltal ikke ndet, skal der oplyses en begrundelse herfor.



Indholdet af redegorelsen om politikker for gvrige ledelsesniveauer

I § 99b, stk. 3 er tydeliggjort, hvad den redeggrelse, som store virksomheder, der er forpligtet til at ud-
arbejde en politik for at gge andelen af det underrepraesenterede kgn pa virksomhedens gvrige ledelses-
niveauer, skal indeholde. Kravet om at udarbejde en politik for at gge andelen af det underrepraesentere-
de kgn pd gvrige ledelsesniveauer gaelder fortsat alene safremt virksomheden i det seneste regnskabsar
har beskeeftiget mere end 50 medarbejdere,

Ved gvrige ledelsesorganer forst8s de underliggende ledelsesorganer i virksomheden, der ikke kan henfg-
res til det gverste ledelsesorgan. Redeggrelsen skal indeholde oplysninger om,

e hvordan virksomheden omsaetter sine politikker for at gge andelen af det underrepraesenterede
kgn til handling, og

« virksomhedens vurdering af, hvad der er opndet som fglge af dens arbejde med at gge andelen af det
underrepraesenterede kgn i regnskabsaret, samt eventuelle forventninger til arbejdet fremover.

Undtagelse ved ligelig fordeling

Virksomheder, der allerede har en ligelig fordeling af maend og kvinder (defineret som en 40/60 % forde-
ling) i det gverste ledelsesorgan og/eller de underliggende ledelsesorganer, har fortsat ikke pligt til at
opstille henholdsvis maltal og politikker, men skal oplyse, at de har en ligelig fordeling i ledelsesberetnin-
gen.

Rapportering i koncernforhold

I bestemmelsen om kravene til ledelsesberetningen i koncernregnskabet preeciseres, at hvis en moder-
virksomhed har valgt ikke at rapportere om maltal og politikker for det underrepraesenterede kgn samlet
for koncernen, sd er der ikke et rapporteringskrav for koncernen. De enkelte koncernvirksomheder, som
individuelt er omfattet af rapporteringskravet i § 99b, skal hver iszer opfylde afrapporteringskravet i §
99b i deres egen arsrapport.

Moder veelger at rapportere pd koncernniveau
En modervirksomhed, der vaelger at afrapportere pd koncernniveau, kan vaelge

e at lade alle virksomheder i koncernen vaere omfattet, herunder ogsa de virksomheder i koncernen,
som ikke selvstaendigt er sa store, at de omfattes af den almindelige pligt, ligesom det i sa fald ogsa
vil omfatte evt. udenlandske dattervirksomheder, eller

e at alene de virksomheder, som selvstaendigt opfylder betingelserne for at vaere omfattet af reglerne,
skal vaere omfattet af maltallet for koncernen og koncernpolitikkerne.

Nar en modervirksomhed rapporterer for koncernen som helhed, skal der sdledes i det mindste redeggres
for maltal og politikker for de dattervirksomheder, som selvstaendigt er omfattet af rapporteringspligten.
Der skal oplyses om status for opfyldelsen af opstillede méltal separat for modervirksomheden og hver af
de omfattede dattervirksomheder, herunder for, hvorfor modervirksomheden henholdsvis den enkelte
virksomhed i givet fald ikke har ndet den opstillede malsaetning.

Oplysninger om maltal eller politikker kan gives for en gruppe af virksomheder, ndr maltallet eller politik-
ken i disse er ens. Hvis der er individuelle politikker, skal der derimod redeggres for hver enkelt politik.
Oplysningerne skal med andre ord ikke konsolideres p& samme made, som geelder for finansielle regn-
skabsoplysninger.



Undtagelse for dattervirksomheder

En dattervirksomhed kan fortsat undlade at redeggre for det underrepraesenterede kgn jf. § 99b, hvis
modervirksomheden opfylder oplysningskravene pd vegne af dattervirksomheden. En dattervirksomhed,
der anvender denne undtagelse, skal - som noget nyt - fremover oplyse herom, herunder hvilken moder-
virksomhed, der har medtaget redeggrelsen, og hvor denne er offentliggjort.

Anvendelse af undtagelsen medfgrer ikke, at regnskabsbrugeren far faerre oplysninger. Der er alene tale
om, at de kan samles i modervirksomhedens ledelsesberetning for koncernen.

Offentliggorelse af redeggrelsen
Omskrivning af bestemmelsen aendrer ikke p& mulighederne for placering og offentligggrelse af redegg-
relsen og kravene forbundet hermed, jf. redeggrelsesbekendtggrelsen?.

2.2.7. Nyt krav om at redeggre for mangfoldighed (C (stor)-D)

Det har veeret opfattelsen, at direktivets krav vedrgrende mangfoldighed var implementeret i arsregn-
skabsloven. Af en vejledning fra kommissionen fra 2017 fremgar dog, at direktivets mangfoldighedsbe-
greb skal forstas bredere end den kgnsmaessige sammensaetning af ledelsen. Ved mangfoldighed skal fx
forstds alder, kgn, uddannelsesmaessig og erhvervsmaessig baggrund.

Et nyt krav i firsregnskabslovens § 107d kraever derfor, at store bgrsnoterede virksomheder og statslige
aktieselskaber skal supplere ledelsesberetningen med en redeggrelse for deres politikker for mangfoldig-
hed eller redeggre for, hvorfor de ikke anvender en sddan politik, jf. “falg-eller-forklar” princippet.

Formalet med bestemmelsen er - med fokus pd mangfoldighed i ledelsens sammensaetning - at sikre, at
der i ledelsen er en tilstraekkelig mangfoldighed af synspunkter og ekspertise, som er ngdvendige for
bdde en god daglig drift og for at udvikle og gennemfgre virksomhedens langsigtede strategier.

Redeggrelsen skal omfatte en beskrivelse af virksomhedens mangfoldighedspolitik, som anvendes i for-
bindelse med sammensaetningen af virksomhedens ledelse, for s vidt angar fx alder, kgn, eller uddan-
nelses- og erhvervsmeaessig baggrund. Redeggrelsen skal indeholde oplysning om

1) malene for mangfoldighedspolitikken,
2) hvordan mangfoldighedspolitikken er blevet gennemfgrt, og
3) resultaterne af mangfoldighedspolitikken i rapporteringsperioden.

Af lovbemaerkningerne fremgar, at mangfoldighed ogsd kan omfatte andre aspekter som fx geografisk
herkomst, international erfaring, ekspertise inden for relevante baeredygtighedsspgrgsmal, medarbejder-
repraesentation eller andre aspekter, fx sociogkonomisk baggrund.

Virksomhedens ledelse omfatter direktionen og bestyrelsen (eller alternativt tilsynsorganet).

Kravet omfatter bgrsnoterede virksomheder, der overskrider stgrrelsesgranser svarende til regnskabs-
klasse C (stor)?, og statslige aktieselskaber uanset stgrrelse. Virksomheder, som alene har andre vaerdi-

1) Bekg. nr. 761 af 20. juli 2009 om offentligggrelse af redeggrelse for virksomhedsledelse og redeggrelse for sam-
fundsansvar pa virksomhedens hjemmeside m.v.

2) Det vil sige virksomheden overskrider to af fglgende tre graenser i to pd hinanden fglgende &r: Balancesum 156
mio. kr., nettoomsaetning 313 mio. kr. og gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede i Igbet af regnskabsaret 250.
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papirer end aktier optaget til handel pd et reguleret marked i et EU/E@S-land, er undtaget fra kravet,
medmindre den pagaeldende virksomhed tillige har aktier optaget til handel p& en multilateral handelsfa-
cilitet i et EU/E@S-land.

I kravet til ledelsesberetningen for koncernen er indsat en henvisning til kravet om at oplyse om mang-
foldighed, jf. § 107d. Da modervirksomhedens ledelse og koncernens ledelse er den samme, vil oplysnin-
gerne i ledelsesberetningen veere ens og vil kunne gives samlet jf. § 128, stk. 5.

Ifglge lovbemaerkningerne kan der henvises til redeggrelsen for det underrepraesenterede kgn, jf. § 99b i
det omfang denne redeggrelse opfylder kravene til redeggrelse for mangfoldighed efter § 107d. En virk-
somhed kan endvidere give én samlet redeggrelse efter §§ 99b og 107d, sd laenge kravene i begge be-
stemmelser efterleves.

Erhvervsstyrelsen kan fastsaette regler om, at redeggrelsen ikke skal medtages i ledelsesberetningen,
hvis ledelsesberetningen indeholder en henvisning til virksomhedens hjemmeside, hvor redeggrelsen er
offentliggjort, samt om virksomhedens opdatering af oplysningerne pa hjemmesiden og revisors pligter i
forbindelse med de oplysninger, som offentligggres pa hjemmesiden. Det forventes jf. lovbemaerkninger-
ne, at der vil komme til at gzelde tilsvarende regler for redeggrelsen for mangfoldighed p& virksomhedens
hjemmeside, som gzaelder for fx redeggrelse for samfundsansvar pa virksomhedens hjemmeside (jf. rede-
ggrelsesbekendtggrelsen naevnt ovenfor).

2.2.8. Koncernens ledelsesberetning (C (stor) - D)

I kravet til koncernens ledelsesberetning andres henvisningen til ARL § 107b om redeggrelse for virk-
somhedsledelse, sdledes at der skal gives tilsvarende oplysninger som i moderselskabsregnskabet. Efter
de gaeldende regler henvises alene til oplysninger om hovedelementerne i virksomhedens interne kontrol-
og risikostyringssystemer i forbindelse med regnskabsaflaeggelsesprocessen samt maden, oplysninger
kan gives pa. Fremover omfatter henvisningen ogsa oplysninger om god selskabsledelse. Endvidere ind-
seettes en henvisning til kravet om at oplyse om mangfoldighed, jf. § 107d (jf. ovenfor). Da modervirk-
somhedens ledelse og koncernens ledelse er den samme, vil oplysningerne efter bdde § 107b og § 107d i
ledelsesberetningen veaere ens, og vil kunne gives samlet jf. § 128, stk. 5.

I kravet om at udarbejde en beretning om betalinger til myndigheder p& koncernniveau tilfgjes, at kravet
0gsa gaelder for en modervirksomhed, der har en dattervirksomhed af interesse for offentligheden, som
defineret i § 109, stk. 2, nr. 1-3 (dattervirksomhed der er bgrsnoteret, et kreditinstitut eller et forsik-
ringsselskab). Kravet om at udarbejde en beretning om betalinger til offentlige myndigheder gaelder, hvis
hvis virksomheden selv eller en dattervirksomhed har aktiviteter inden for efterforskning, prospektering,
opdagelse, udvikling og udvinding af mineral-, olie- og naturgasforekomster m.v. eller skovning af pri-
maerskove.

2.3. Aktiver

2.3.1. Ny aktivkategori "kapitalinteresser” samt tilpasning af definitionen pa associ-
erede virksomheder

En definition af kapitalinteresser er indarbejdet i loven for at bringe den i overensstemmelse med direkti-
vet. Endvidere er en raekke bestemmelser tilpasset som fglge af denne nye aktivkategori.

Det har hidtil vaeret vurderingen, at direktivets definition af kapitalinteresser og associerede virksomheder
var sa teet forbundne, at de har kunnet behandles som én kategori. Lovgiver har dog vurderet, at der er
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forskelle i definitionen, som betyder, at alle associerede virksomheder vil veere kapitalinteresser, men at
ikke alle kapitalinteresser vil veere associerede virksomheder.

En kapitalinteresse defineres som:

En virksomheds eller en virksomhed og dennes dattervirksomheders ret over egenkapital i en an-
den virksomhed, n8r form8let med besiddelsen er at fremme virksomhedens egne aktiviteter gen-
nem en varig tilknytning til den anden virksomhed. Ret over egenkapital i en anden virksomhed
formodes at veere en kapitalinteresse, ndr rettigheden udgeor mindst 20 pct. af egenkapitalen i den
anden virksomhed.

Rettigheder over egenkapital i en anden virksomhed kan vaere kapitalandele i form af veerdipapirer eller
andele i fx et interessentselskab, hvor rettigheden er baseret pa en aftale eller en kontrakt.

Form3l med besiddelse og varig tilknytning

Det afggrende for klassifikation som en kapitalinteresse er, at formalet med besiddelsen er at fremme virk-
somhedens egne aktiviteter gennem en varig tilknytning til den anden virksomhed, fx ved gget salg af virk-
somhedens egne produkter. Forméalet formodes at veere opfyldt ved ejerandele pa mere end 20 %. Det
afggrende er ejerandele og ikke stemmerettighederne.

Kravet om varig tilknytning medfgrer, at investeringen skal vaere foretaget med henblik pa vedvarende
eje eller brug i overensstemmelse med definitionen pd anlaegsaktiver. En kapitalandel, der besiddes med
henblik pd videreoverdragelse (midlertidige besiddelser) indenfor 1-2 8r, opfylder ikke kravet om varig
tilknytning, og skal derfor ikke anses for en kapitalinteresse.

Tilpasning af definitionen af en associeret virksomhed

Definitionen pa en associeret virksomhed asendres ogsa sa det fremgar, at en associeret virksomhed er en
kapitalinteresse, hvori en anden virksomhed udgver betydelig indflydelse pa virksomhedens driftsmaessi-
ge og finansielle ledelse. En virksomhed formodes at udgve betydelig indflydelse, hvis virksomheden be-
sidder 20 pct. eller mere af stemmerettighederne.

Andringen medfgrer, at umiddelbar klassifikation som associeret virksomhed kraever, at bdde formod-
ningsreglen om 20 pct. ejerskab og formodningsreglen om 20 pct. eller mere af stemmerettighederne er
opfyldt. Endvidere skal formalet med besiddelsen, jf. definitionen af kapitalinteresser, vaere opfyldt.

I langt de fleste virksomheder er der lighedstegn mellem kapitalandele og stemmerettigheder, og da der
samtidig alene er tale om formodningsregler, forventes sndringen ikke at medfgre et stort antal reklassi-
fikationer af eksisterende kapitalandele.

Klassifikation som portefgoljeinvestering, kapitalinteresse eller associeret virksomhed
Hvorvidt en ejerandel skal klassificeres som portefgljeinvestering, kapitalinteresse eller associeret virksomhed
kan illustreres sadan:
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Ejerandel (formodning)

Stemmerettigheder
(formodning)

Portefgljeinvestering (§ 37, stk. 1) | Kapitalinteresse (§ 37, stk. 1)
<20 %

Hvis formalskrav er opfyldt: Hvis formalskrav ikke er opfyldt:
=> kapitalinteresse => portefgljeinvestering
Portefgljeinvestering (§ 37, stk. 1) | Kapitalinteresse og associeret
virksomhed (§ 36, stk. 1, § 41
Hvis formalskrav er opfyldt: eller § 43a)
_ => kapitalinteresse.

PE AU Hvis formalskrav ikke er opfyldt:
Hvis formalskrav er opfyldt og => portefgljeinvestering (uanset
betydelig indflydelse: om betydelig indflydelse).

=> associeret virksomhed.

En ejerandel p& mere end 20 % af kapitalen i en anden virksomhed, som under den nugzeldende lov er
klassificeret som en portefgljeinvestering pga. manglende betydelig indflydelse, skal fremover klassifice-
res som en kapitalinteresse, medmindre virksomheden kan dokumentere, at formalskravet ikke er op-
fyldt.

Kapitalinteresser skal som udgangspunkt males til dagsvaerdi efter fgrste indregning, men kan males til
regnskabsmaessig indre veerdi efter § 43a.

Forskel til IFRS

I IFRS er kapitalinteresser ikke defineret. En kapitalinteresse, som ikke er en associeret virksomhed, vil
efter IFRS blive anset som et finansielt instrument, som skal males til dagsvaerdi enten over resultatop-
gorelsen eller anden totalindkomstegenkapitalen, jf. IFRS 9. IFRS tillader ikke maling af denne type akti-
ver til indre vaerdi. Da de fleste kapitalinteresser antageligt ogsd vil vaere associerede virksomheder, for-
ventes denne forskel, jf. lovbemaerkningerne, ikke at blive vaesentlig.

Oplysningskrav og prasentation

Der skal gives tilsvarende oplysninger om kapitalinteresser som for associerede virksomheder, herunder
oplysninger om navn, hjemsted, ejerandel, resultat og egenkapital. Oplysning om resultat og egenkapital
kan undlades, hvis den pageeldende kapitalinteresse ikke har offentliggjort en arsrapport.

For at tilpasse regnskabsskemaerne til direktiverne, er "associerede virksomheder” andret til “kapitalin-
teresser” alle steder i skemaerne for hhv. balance og resultatopggrelse. Hvis virksomheden har begge
kategorier, kan regnskabsposten opdeles i “kapitalinteresser” og "associerede virksomheder”. Hvis virk-
somheden kun har én kategori, fx associerede virksomheder, skal benaevnelsen “kapitalinteresser” an-
vendes.

Resultatandele fra kapitalinteresser, der males til indre vaerdi, skal praesenteres szerskilt i resultatopgg-
relsen. En virksomhed, der har kapitalandele i bade datter- og associerede virksomheder samt kapitalin-
teresser, og som maler alle tre grupper til indre vaerdi, skal sdledes praesentere resultatandele herfra i tre
sarskilte poster i resultatopggrelsen. Dette geelder, uanset at regnskabsskemaerne kun indeholder to af
posterne, hhv. “Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder” og “Indtaegter af kapitalinteres-
ser”.
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Endvidere er der en del steder i loven andret i bestemmelser, der geelder for associerede virksomheder,
sadan at bestemmelsen gzelder for kapitalinteresser, der som naevnt ogsd omfatter associerede virksom-
heder.

2.3.2. Undlade eliminering af interne avancer ved indregning af kapitalandele til in-
dre vaerdi

Ved indregning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder til indre vaerdi finder koncernbe-
stemmelserne om eliminering af interne avancer og tab tilsvarende anvendelse. Dog skal elimineringer i
forhold til associerede virksomheder alene ske forholdsmaessigt ud fra ejerandelen. Dette geaelder frem-
over ogsa for kapitalinteresser.

Direktiverne indeholder en undtagelsesmulighed, idet eliminering af interne avancer og tab i forhold til
kapitalandele i associerede virksomheder kan undlades i de szerlige tilfaelde, hvor de ngdvendige oplys-
ninger hertil ikke er kendte eller tilgaengelige. For at tilpasse loven til regnskabsdirektivet tilfgjes denne
undtagelsesmulighed i loven.

Undtagelsen forventes anvendt yderst sjeeldent, idet virksomheden, som fglge af den betydelige indfly-
delse, normalt vil kunne f& de gnskede oplysninger. Viser det sig, at virksomheden ikke kan fa disse op-
lysninger, er det netop en indikator p&, at der ikke foreligger betydelig indflydelse, og at der derfor ikke
er tale om en associeret virksomhed. Der kan dog forekomme szerlige situationer, hvor det ikke er tilfael-
det. Dette kan fx vaere tilfeeldet, hvor lovgivningen i et andet land hindrer videregivelse af de ngdvendige
oplysninger fra den associerede virksomhed, eller hvor en majoritetsejer nsegter udlevering af visse de-
taljerede oplysninger, som er ngdvendige for elimineringen.

Det forudsaettes, at virksomheden har anvendt sin betydelige indflydelse i den associerede virksomhed til
at ivaerksaette relevante tiltag med henblik pa at sikre, at de pakraevede oplysninger udleveres i tide til
brug for regnskabsaflaeggelsen. Undtagelsen kan sdledes ikke anvendes i den situation, hvor virksomhe-
den ikke har modtaget oplysningerne endnu og ikke har foretaget yderligere for at fremskaffe oplysnin-
gerne.

Undtagelsen gaelder ogsd interne avancer og tab ved samhandel med kapitalinteresser, som ikke er en
associeret virksomhed, der males efter indre vaerdis metode. Her kan muligheden for at indhente de ngd-
vendige oplysninger til brug for elimineringer veere vanskeligere, idet virksomheden ikke har betydelig
indflydelse pa en kapitalinteresse. Det vil typisk medfgre, at undtagelsen vil blive anvendt langt oftere i
forhold til kapitalinteresser end i forhold til associerede virksomheder.

IFRS indeholder ikke en tilsvarende undtagelse, idet IAS 28 forudsaetter, at virksomheden kan f& de krae-
vede oplysninger fra den associerede virksomhed.

2.3.3. Valutaomregning af nettoinvesteringer i udenlandske enheder

Valutakursforskelle ved omregning af aktiviteter, som ikke Igbende indregnes i virksomhedens penge-
stremme, skal indregnes direkte pa egenkapitalen. Det gaelder fx omregning af en udenlandsk dattervirk-
somhed. Loven har hidtil ikke indeholdt bestemmelser om omregning af monetaere poster, som er en del
af virksomhedens nettoinvestering (fx langfristede tilgodehavender) i udenlandske enheder. Fremover
skal veerdireguleringen af sddanne nettoinvesteringer, som skyldes aendringer i valutakursen, ogsa ind-
regnes direkte pd egenkapitalen. Valutakursforskellene skal indregnes direkte i en dagsvaerdireserve,
som med lovaendringen oprettes som en ny regnskabspost under egenkapitalen (se afsnit 2.4.1).

14



Af lovbemaerkningerne fremgar, at definitionen af “nettoinvestering i en udenlandsk enhed” skal fortolkes
efter IAS 21 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates, afsnit 15. Efter denne bestemmelse er en
nettoinvestering i en udenlandsk enhed en monetaer post, der hverken er planlagt indfriet eller kan for-
ventes indfriet inden for en overskuelig fremtid. Det kan fx omfatte langfristede tilgodehavender eller 13n.
Det omfatter ikke tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser eller leverandgrforpligtelser. Andre mone-
teere poster skal fortsat omregnes til balancedagens valutakurs, og kursdifferencer indregnes i resultat-
opggrelsen.

Ifelge lovbemaerkningerne har den manglende regulering medfgrt, at disse poster - pa8 samme made som
andre monetaere poster - er blevet omregnet til balancedagens kurs med valutakursdifferencen indregnet
i resultatopggrelsen. Efter Deloittes vurdering har gaeldende praksis pa omradet vaeret en fortolkning af
§rsregnskabsloven i overensstemmelse med IAS 21, afsnit 15, hvorfor andringen i der fleste tilfeelde ikke
forventes at fa betydning i praksis.

2.4. Egenkapital

2.4.1. Ny dagsveerdireserve under egenkapitalen
Der oprettes en ny dagsveerdireserve under egenkapitalen. Fglgende indtaegter og omkostninger, som
skal indregnes direkte pa egenkapitalen, skal fremover indregnes i dagsveerdireserven:

¢ Veardiregulering af sikringsinstrumenter: Det vil sige indtaegter og omkostninger, der hidrgrer
fra aktiver og forpligtelser, som virksomheden vaelger at henfgre til at sikre veerdien af aktiver og
forpligtelser, som virksomheden forventer at modtage eller patage sig, herunder tilbagefgrsel af sa-
danne belgb.

e Omregning af regnskabsposter i fremmed valuta: Det vil sige forskelsbelgb, der er opstdet ved
omregning af balanceposter i aktiviteter, der ikke Igbende er indregnet i virksomhedens penge-
stremme samt forskelsbelgb, der vedrgrer virksomhedens nettoinvestering i udenlandske enheder.
Kravet om indregning i dagsvaerdireserven galder valutaomregning af fx datter- og associerede virk-
somheder, joint ventures, langfristede tilgodehavender, som er en del af en virksomheds nettoinve-
stering i en udenlandsk enhed, samt filialer. Indregning af forskelsbelgb ved valutaomregning i dags-
vaerdireserven er mest relevant for koncernregnskabet, jf. nedenfor om indregning efter indre vaerdis
metode.

Vaerdireguleringer fra de to typer transaktioner har hidtil vaere indregnet direkte i egenkapitalen under
overfgrt resultat eller reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode jf. nedenfor.

Reserven kan opdeles pa flere poster, fx én for valutakursomregning af investering i udenlandske enhe-
der og én for regnskabsmaessig sikring. Benaevnelsen af posten kan tilpasses dens konkrete indhold.

Reserven er en nettoreserve, som dermed kan blive negativ. Dagsveerdireserven er en fri reserve, som
bl.a. kan anvendes til udbytteudlodning. Formalet med reserven er ikke at vise en selskabsretlig binding,
men derimod at vise, hvilken samlet effekt de urealiserede gevinster og tab har pad egenkapitalen.

Modervirksomheder, der indregner kapitalandele efter indre vaerdis metode

Hos modervirksomheder, der indregner kapitalandele i fx datter- og associerede virksomheder efter indre
vaerdis metode, indregnes valutakursreguleringer ved indregning af kapitalandelene efter de gaeldende
regler direkte i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, og det skal de jf. lovbemaerknin-
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gerne fortsat efter loveendringen. Den del af reserven, som vedrgrer valutakursreguleringer, reklassifice-
res til resultatopggrelsen ved afhaendelse af kapitalandelen.

Hvis sikringstransaktioner er foretaget i dattervirksomheder, skal dattervirksomheden anvende bestem-
melserne om indregning af veerdireguleringen i dagsvaerdireserven. I modervirksomhedens arsregnskab
indregnes veerdireguleringen af sikringsinstrumentet derimod i reserven for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode.

Oplosning af reserven
Dagsvaerdireserven skal oplgses, nar de i reserven indeholdte belgb realiseres eller tilbagefgres. Oplgs-
ning af dagsveerdireserven vedrgrende pengestrgmssikring skal ske ved indregning:

o I resultatopggrelsen, ndr sikringen vedrgrer finansielle aktiver eller forpligtelser.

e I resultatopggrelsen, enten i takt med at en ikke-finansiel post realiseres (det vil sige overfgrsel fra dags-
veerdireserven til resultatopggrelsen i takt med fx afskrivning af et anlaegsaktiv) eller ved indregning i
kostprisen for den ikke-finansielle post (basisjustering), nar sikringen vedrgrer ikke-finansielle aktiver eller
forpligtelser. Hermed indregnes belgbet fra dagsvaerdireserven fx som en del af afskrivningerne pa et an-
laegsaktiv). Den valgte metode er et valg af anvendt regnskabspraksis, som skal anvendes konsekvent for
alle lignende transaktioner.

Den regnskabsmaessige behandling af sikringstransaktioner medfgrer sdledes, at sikringstransaktionen
ved realisation indregnes i samme regnskabspost i resultatopggrelsen som det sikrede.

Oplgsning af dagsvaerdireserven vedrgrende omregning af fremmed valuta skal ske, ndr den pagaeldende
udenlandske enhed afhaendes. Ved afhandelse af den udenlandske enhed reklassificeres den akkumule-
rede gevinst eller tab, der er indregnet i dagsveerdireserven, til resultatopggrelsen.

Overgangsordning

En seerlig overgangsordning betyder, at indregning i dagsvaerdireserven kan udskydes til regnskabsar,
der begynder den 1. januar 2020 eller senere. Dvs. at der ikke skal ske aendring med tilbagevirkende
kraft, og sammenligningstal skal ikke tilpasses.

Det skal bemaerkes, at virksomhederne ogsa efter den gaeldende lov skal have registrering af akkumule-
rede valutakursreguleringer af udenlandske enheder, som er indregnet direkte pd egenkapitalen, idet
disse akkumulerede valutakursdifferencer ogsa i dag skal indregnes i resultatopggrelsen ved afhaendelse
af den udenlandske enhed.

Oplysninger

Bevaegelser i dagsvaerdireserven i Igbet af regnskabsaret skal vises i en oversigt. Samtlige bevaegelser pa
reserven skal ikke specificeres, da der kan veere mange. Udviklingen i dagsvaerdireserven fra primo til
ultimo skal vises, hvor transaktionerne er lagt sammen i kategorier som fx arets veaerdiregulering, realise-
ret i aret og tilbagefgrt i dret.

2.4.2. Praesentation af ikke-indbetalt virksomhedskapital
Efter selskabsloven er det muligt at tegne kapital i aktie- og anpartsselskaber uden samtidig at indbetale
hele det tegnede belgb. Ved tegningen giver tegnerne et ubetinget tilsagn om pa anfordring at foretage
indbetaling. Selskabets centrale ledelsesorgan kan sdledes afggre, hvorndr indbetalingen skal ske. Efter
de gaeldende regler kan virksomhedskapital og en eventuel overkurs, der ikke er fuldt indbetalt, praesen-
teres som et tilgodehavende (bruttopraesentation) eller fratraeskkes under henholdsvis virksomhedskapita-
len og overkursen (nettopreesentation). Nettopraesentation er jf. lovbemaerkningerne formentlig ikke i
overensstemmelse med regnskabsdirektivet, hvorfor muligheden ophaeves i ARL. Ikke-indbetalt virksom-
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hedskapital skal derfor fremover indregnes som et tilgodehavende. Hvis virksomheden tidligere har an-
vendt nettopreesentation medfgrer det sdledes en aendring i preesentation og dermed anvendt regnskabs-
praksis, som skal ske med tilbagevirkende kraft og sammenligningstal skal tilpasses.

IFRS omhandler ikke virksomhedskapital, der ikke er indbetalt, men jf. lovbemaerkningerne antages, at
IFRS kraever bruttopraesentation, da definitionen af aktiver i IFRS svarer til definitionen i ARL.

Ved bruttopraesentation indregnes tilgodehavendet hos kapitalejerne som et aktiv i balancen, hvorved
egenkapitalen forgges. Det belgb, der ikke er indbetalt, skal fratreekkes de reserver, som kan anvendes
til udbytte. Tilgodehavendet er et anfordringstilgodehavende, men det faktiske betalingstidspunkt vil vae-
re hgjst usikkert. Det indebaerer jf. lovbemaerkningerne, at tilgodehavendet skal males til kurs 100, dog
med nedskrivning, hvis debitors kreditvaerdighed er reduceret.

2.5. Oplysninger

2.5.1. Mikrovirksomheder - beskrivelse af skattemaessig effekt af opskrivninger

I regnskabsdirektivet er et krav om at beskrive indregning og maling af den skattemaessige effekt af op-
skrivninger af anlaegsaktiver, der ikke Igbende reguleres til dagsvaerdi efter §§ 37-38. Kravet anses for
opfyldt med &rsregnskabslovens krav om at beskrive anvendt regnskabspraksis i § 53.

Da mikrovirksomheder kan undlade at medtage en beskrivelse af anvendt regnskabspraksis, er der i § 58
indsat et krav om at beskrive indregning og maling af den skattemaessige effekt af opskrivninger af an-
laegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi efter §§ 37-38.

2.5.2. Oplysninger om dagsveerdimalinger

Efter den geeldende § 58 skal der for aktiver eller forpligtelser, der males til dagsveerdi, som ikke males
pa grundlag af observationer pa et aktivt marked, oplyses om de centrale forudsaetninger, som er
anvendt ved beregningen af dagsvaerdien. Oplysningerne kan gives samlet for en kategori eller grup-
pe af aktiver, hvis de centrale forudsaetninger for dagsvaerdiberegningen i henholdsvis kategorien og
gruppen af aktiver ikke afviger vaesentligt indbyrdes. Det praeciseres, at muligheden for at give op-
lysningerne samlet ogsa gaelder for forpligtelser.

Ovenstdende oplysningskrav, som blev indsat ved lovaendringen i 2015, implementerer ikke fuldt ud di-
rektivets krav til oplysninger om dagsvaerdi. Der tilfgjes derfor krav om, at der for hver kategori af akti-
ver eller forpligtelser, som males til dagsvaerdi jf. §§ 37-38, skal oplyses om

e dagsvaerdien ultimo regnskabsaret,
e Endringer af dagsvaerdien indregnet i resultatopggrelsen og
e andringer, der er indregnet i dagsvaerdireserven under egenkapitalen.

"Kategori” skal jf. lovbemaerkningerne forstas som de aktiver eller forpligtelser, som er naturlige at vur-
dere samlet pga. deres feelles karakteristika. For eksempel vil bgrsnoterede aktier kunne anses for en
kategori, mens det for investeringsejendomme vil vaere afggrende, om ejendommene har de samme
karakteristika. Er der fx tale om, at en virksomhed har investeret i boligejendomme og indkgbscentre, vil
der veere tale om to kategorier af investeringsejendomme.

Hvis de kreevede oplysninger fremgar tydeligt af resultatopggrelsen eller balancen, skal de ikke gentages
i en note.
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Oplysningerne giver regnskabsbrugerne et indblik i, hvordan urealiserede veerdireguleringer p%virker re-
sultatet og egenkapitalen. Det stilles ikke krav om at oplyse om dagsveaerdien primo eller aendringer, som
fglger af salg af aktiver eller afvikling af forpligtelser.

Endvidere stilles der ikke krav om at oplyse om de akkumulerede gevinster og tab, som over tid er ind-
regnet i resultatopggrelsen. Det vil saledes ikke umiddelbart vaere muligt at udlede af regnskabet, hvor
stor en del af en regnskabspost, som bestar af en urealiseret gevinst. For virksomheder i regnskabsklasse
C og D vil oplysningen dog fremga af anlaegsnoten, hvis det er anlaegsaktiver/langfristede aktiver.

Kravet om at oplyse om andringer, der er indregnet i dagsvaerdireserven under egenkapitalen, vil omfat-
te dagsveerdiregulering af finansielle instrumenter, der er anvendt til regnskabsmaessig sikring af fremti-
dige pengestrgmme, og som derfor er indregnet direkte i egenkapitalen.

2.5.3. Egenkapitalopggrelse kan ikke laengere medtages i noterne (klasse B)

Der er efter den nugaeldende lov ikke krav om at praesentere en egenkapitalopggrelse for virksomheder i
regnskabsklasse B. De har efter de hidtidige regler haft mulighed for at praesentere en egenkapitalopga-
relse som en selvstaendig opggrelse eller i en note. Virksomheder i regnskabsklasse C og D skal praesen-
tere en selvstaendig egenkapitalopggrelse. Virksomheder i regnskabsklasse B, som frivilligt veelger at
preesentere en egenkapitalopggrelse, skal frem over fglge reglerne for klasse C og D og praesentere
egenkapitalopggrelsen som en selvstaendig opggrelse.

Virksomheder i regnskabsklasse B, som ikke praesentere en egenkapitalopggrelse, skal fortsat medtage
noter pa specifikke lovkraevede omrdder, herunder vedrgrende reserve for opskrivningshenlaeggelser,
dagsveerdireserven samt ekstraordinzere udlodninger.

2.5.4. Aktiverede renter

Efter de geeldende regler skal oplyses om de akkumulerede renteomkostninger (§ 59), som er indregnet
som en del af kostprisen for hver regnskabspost. Bestemmelsen er sendret, sa det fremover er de rente-
omkostninger, der er indregnet i drets Igb som en del af aktivernes kostpris, der skal oplyses.

Med andringen bringes bestemmelsen i overensstemmelse regnskabsdirektivet og IFRS, som indeholder
tilsvarende krav.

Der er efter de gaeldende regler ikke krav om at oplyse om aktiverede renter i koncernregnskabet. Der er
i bestemmelsen om noteoplysninger i koncernregnskabet tilfgjet en henvisning til § 59 om aktiverede
renter, og der skal fremover ogsa skal oplyses om renteomkostninger, der er indregnet i arets lgb som en
del af aktivernes kostpris, i koncernregnskabet.

2.5.5. Anlagsnote (C og D)

ARL stiller krav om en anlaegsnote for hver post under anlaegsaktiver. Kravet geelder kun for regnskabs-
klasse C og D. Af bestemmelsens stk. 2 fremgar, at specifikationskravet i stk. 1 med de forngdne tilpas-
ninger ligeledes finder anvendelse for hver post under anlaegsaktiver, der males efter § 38 (investerings-
ejendomme). Denne bestemmelse andres, idet det praeciseres, at stk. 1 med de forngdne tilpasninger
ligeledes finder anvendelse ved maling af anlaegsaktiver til dagsvaerdi efter §§ 37-38 eller maling af kapi-
talandele til indre veerdi efter § 43a.
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2.5.6. Neertstdende parter i koncernregnskabet (C og D)

Virksomheder i regnskabsklasse C og D kan jf. § 98c veelge mellem at oplyse om alle transaktioner med
neertstdende parter eller alene at oplyse om de transaktioner, som ikke er gennemfgrt pa markedsmaes-
sige vilkar.

I bestemmelsen om noteoplysninger i koncernregnskabet (§ 126) er en reference til bestemmelsen om at
oplyse om transaktioner med naertstdende parter (§ 98c). I § 126 mangler dog en henvisning til mulig-
heden for at afgraense oplysningerne om transaktioner med nesertstdende parter til de transaktioner, som
ikke er gennemfgrt pa markedsmaessige vilkar. Da det ikke har vaeret hensigten, at der pa dette omrade
skulle vaere forskel pd oplysningskravene i ars- og koncernregnskabet, er henvisningen tilfgjet, sd det
0gsa i koncernregnskabet er muligt at afgraense oplysninger om naertstdende parter til alene at omfatte
transaktioner, som ikke er gennemfgrt p% normale markedsvilkar.

2.5.7. Oplysninger om kapitalandele i koncernregnskabet

§ 127 indeholder krav til oplysninger om kapitalandele i datter- og associerede virksomheder mv. Som
naevnt i afsnit 2.3.1 er der tilfgjet et nyt krav om, at der tillige skal gives oplysninger om kapitalinteres-
ser.

Endvidere er tilfgjet et krav om at oplyse om navn, hjemsted og retsform for hvert interessentskab og
kommanditselskab, hvori en af de konsoliderede virksomheder er interessent eller komplementar. Et
tilsvarende krav gaelder for moderselskabsregnskabet for regnskabsklasse C og D og kravet finder jf.
regnskabsdirektivet ogsa anvendelse for koncernregnskaber.

2.6. Koncernregnskab
Andrede regler om indregning, maling og oplysninger, som ogsa gaelder for koncerner, er beskrevet
ovenfor. Nedenfor er alene opsummeret de saerlige emner, der alene er relevant for koncernregnskabet.

2.6.1. Lempelser - koncernregnskabspligt

2.6.1.1. Sma koncerner - stgrrelsesgranser

En modervirksomhed kan undlade at afleegge koncernregnskab, hvis koncernvirksomhederne pa balance-
tidspunktet tilsammen ikke overskrider greenserne for at vaere omfattet af regnskabsklasse B (sma virk-
somheder). Undtagelsen kan dog ikke anvendes, hvis modervirksomheden eller en af dattervirksomhe-
derne er omfattet af regnskabsklasse D eller en af dattervirksomhederne er en finansiel virksomhed.

Efter de geeldende regler skal alle dattervirksomheder indgd ved beregning af koncernens stgrrelse, uan-
set om de indgdr i konsolideringen. Lovens § 114 indeholder en raekke situationer, hvor visse koncern-
virksomheder kan holdes ude af konsolideringen. For at sikre at virksomheder, som ikke skal indga i kon-
solideringen, heller ikke pavirker, hvorvidt der skal udarbejdes koncernregnskab, er det preeciseret, at
der ved beregningen af en koncerns stgrrelse alene medtages de dattervirksomheder, som vil indgd ved
fuld konsolidering i koncernregnskabet.

En investering i en dattervirksomhed, som ikke indg%r i konsolideringen, vil dog kunne fa betydning for
koncernregnskabspligten, da investeringen i dattervirksomheden kan pavirke opggrelsen af modervirk-
somhedens balancesum. Endvidere kan transaktioner med dattervirksomheder, som ikke skal konsolide-
res i koncernregnskabet, ikke elimineres ved beregningen af stgrrelsesgraenserne.
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2.6.1.2. Uvaesentlige dattervirksomheder

Efter den gaeldende § 111 kan en modervirksomhed undlade at udarbejde koncernregnskab, hvis alle
dattervirksomheder udeholdes af konsolideringen i medfgr af § 114 (fx hvis vedvarende hindringer be-
greenser modervirksomhedens mulighed for at udgve sine rettigheder eller hvis de ngdvendige oplysnin-
ger ikke kan indhentes). Det praeciseres ved en henvisning fra § 111 til det grundlzeggende krav om vae-
sentlighed i § 13, stk. 1, nr. 3, at en modervirksomhed ogsd er undtaget fra udarbejdelse af koncern-
regnskab, hvis den kun har dattervirksomheder, som er uvaesentlige bade individuelt og samlet set.

Efter § 13, stk. 1, nr. 3, skal alle relevante forhold indgd i rsrapporten, medmindre de er ubetydelige.
Anses flere ubetydelige forhold tilsammen for betydelige, skal sddanne flere forhold dog indga. Hvorvidt
en modervirksomhed, med henvisning til § 13, stk. 1, nr. 3, kan undlade at udarbejde koncernregnskab
efter § 111, stk. 1, skal derfor afggres pa baggrund af en samlet vurdering af vaesentligheden af den
enkelte dattervirksomhed og veesentligheden af dattervirksomhederne.

Regnskabskontrollen har i en raekke afggrelser taget stilling til, om en modervirksomhed kan undlade at
udarbejde koncernregnskab med den begrundelse, at dattervirksomhederne er uvaesentlige. Efter regn-
skabskontrollens opfattelse indtraeder koncernregnskabspligten i hvert fald, hvor dattervirksomhe-
dens/dattervirksomhedernes balancesum andrager ca. 0,5 - 1 % af modervirksomhedens balancesum.
Samtidig skal graenserne ses i forhold til aktiver og forpligtelser i dattervirksomheden, idet der i nogle
afggrelser fx blev lagt veegt pa, at den regnskabsmaessige vaerdi af dattervirksomhedens ejendomme
udgjorde en vaesentlig del af koncernens ejendomsbesiddelse, og at en vaesentlig del af koncernens ejen-
domsbesiddelse saledes ikke fremgar af balancen ved den manglende konsolidering.

2.6.1.3. Undlade koncernregnskab med henvisning til udenlandsk moderkoncern
En modervirksomhed, der selv er en dattervirksomhed af en hgjere modervirksomhed, kan pa visse be-
tingelser undlade at udarbejde koncernregnskab.

Hvis den hgjere modervirksomhed henhgrer under lovgivning uden for et EU-/E@S-land, er en af betin-
gelserne, at det koncernregnskab, som den danske modervirksomhed indgar i, indeholder en konsolideret
ledelsesberetning. Regnskabsdirektivet er pa dette punkt mere lempelig, idet betingelsen efter direktivet
er, at der udarbejdes koncernregnskab og, hvor relevant, en konsolideret ledelsesberetning efter regn-
skabsdirektivets krav, efter IFRS eller efter regler, som i det mindste er ligevaerdige med direktivet.

I praksis kan den hgjere modervirksomhed uden for EU/E@S, der udarbejder koncernregnskab, vaere
omfattet af regler, der ikke stiller krav om en ledelsesberetning — fx IFRS eller US GAAP.

Loven er derfor tilpasset regnskabsdirektivet, sdledes at det fremover alene er et krav, at der udarbejdes
en konsolideret ledelsesberetning i det overliggende koncernregnskab, hvis den pagaeldende modervirk-
somheds hjemland stiller krav herom.

2.6.2. Udeholdelse af fellesledede virksomheder

Feellesledede virksomheder kan jf. § 124 indgd i koncernregnskabet ved pro rata-konsolidering i stedet
for indregning til indre vaerdi jf. § 119. I § 124 henvises til de generelle regler for konsolidering. Der er
dog i de galdende regler ikke en henvisning til lovens § 114, som indeholder en oplistning af, i hvilke
tilfeelde en koncernvirksomhed kan holdes ude af konsolideringen. I overensstemmelse med regnskabsdi-
rektivet er indsat en henvisning i § 124 til § 114, stk. 2, sdledes at feellesledede virksomheder kan ude-
holdes af konsolideringen, hvis de opfylder kravene i § 114, stk. 2 (fx hvis vedvarende hindringer be-
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greenser modervirksomhedens mulighed for at udgve sine rettigheder eller hvis de ngdvendige oplysnin-
ger ikke kan indhentes).

2.6.3. Undtagelse fra kravet om samme regnskabspraksis i alle koncernvirksomhe-
der

I et koncernregnskab skal der jf. § 119 s3 vidt muligt anvendes de samme metoder for indregning og
maling, som anvendes for modervirksomhedens arsregnskab. Hvis en dattervirksomhed anvender andre
metoder, skal der udarbejdes et saerskilt regnskab til brug for indregning i koncernregnskabet, hvori po-
sterne indregnes og males i overensstemmelse med de i koncernregnskabet anvendte metoder.

Direktivet giver mulighed for, at kravet om brug af samme metoder for indregning og m§|ing i koncern-
regnskabet kan fraviges i seerlige tilfselde. I sddanne szerlige tilfeelde kraever direktivet, at en begrundelse
herfor oplyses i en note.

P& baggrund heraf er der i § 119 indsat et stk. 3, der giver mulighed for i szerlige tilfselde at fravige kra-
vet om brug af samme metoder for indregning og maling i koncernregnskabet. Det er kravet om ensartet
indregning og maling, som kan fraviges. Det vil sdledes fortsat veere et krav, at alle aktiver og forpligtel-
ser indregnes og males efter metoder, som er tilladt i arsregnskabsloven. Saerlige forhold er primaert
forhold, hvor en omregning af posten vil medfgre en omkostning for virksomheden, som er uforholds-
maessig stor sammenholdt med den forventede effekt af omregningen og postens stgrrelse. Da der netop
er tale om seerlige tilfeelde, forventes muligheden kun anvendt i meget sjeeldne tilfeelde. Brug af undta-
gelsen ma ikke pavirke regnskabsbrugerens vurdering af en koncern, da bestemmelsen i § 11 om det
retvisende billede ogsd omfatter indregning og maling i koncernregnskabet.

Hvis der anvendes andre metoder for indregning og méling i koncernregnskabet end i modervirksomhe-
dens regnskab, skal der redeggres herfor i koncernens anvendte regnskabspraksis. Der skal oplyses om
bdde den regnskabspraksis, som er hovedreglen for koncernen, og den der anvendes pd de seerlige for-
hold fra en eller flere dattervirksomheder.

Af lovbemaerkningerne fremgar endvidere, at hvis der anvendes forskellige malegrundlag, bgr de relevan-
te regnskabsposter opdeles, enten i balancen eller i en note. Herved illustreres, hvor stor en del af po-
sten, der er indregnet efter de forskellige metoder og det sikres, at regnskabsbrugeren kan vurdere, hvor
stor en del af posten, som er malt efter de forskellige malegrundlag. En opdeling af posten vil ofte vaere
kreevet, da dette er ngdvendigt for, at regnskabet giver et retvisende billede, jf. § 11, stk. 2.

2.7. Virksomhedssammenslutninger - praecisering vedrgrende sammenlagningsme-
toden

En virksomhedsovertagelse skal som hovedregel behandles efter overtagelsesmetoden, hvilket medfgrer,
at der foretages en omvurdering til dagsveerdi af den overtagne virksomheds aktiver og forpligtelser, ndr
disse skal indregnes i den overtagende virksomheds koncernregnskab. En eventuel forskel mellem netto-
aktiverne, som er opgjort til dagsveerdi, og kgbesummen indregnes som goodwill.

Som undtagelse hertil kan sammenlaagningsmetoden anvendes, hvis de involverede virksomheder ved
etableringen af koncernforholdet er underlagt en modervirksomhed i et koncernforhold, eller begge invol-
verede virksomheder i gvrigt er underlagt den samme interesses bestemmende indflydelse. Efter sam-
menlagningsmetoden sker der ikke omvurdering af den overtagne virksomheds aktiver og forpligtelser.
Der skal alene ske en tilpasning af anvendt regnskabspraksis og en eventuel forskel mellem nettoaktiver-
ne, som er opgjort til bogfart veerdi, og kebesummen, fratraekkes direkte i egenkapitalen.
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Det preeciseres, at det er en betingelse for at anvende sammenlagningsmetoden, at den fzelles bestem-
mende indflydelse eksisterer bade fgr og efter virksomhedssammenslutningen, og at denne fzlles be-
stemmende indflydelse ikke er midlertidig. Praeciseringen skal sikre, at der ikke etableres midlertidig fael-
les kontrol alene for at undgd at foretage omvurderinger efter overtagelsesmetoden. Ifglge lovbemaerk-
ningerne er der alene tale om en praecisering af bestemmelsen, da fortolkningen af bestemmelsen allere-
de har forudsat det foran naevnte.

2.8. Revision og offentligggrelse af arsrapporter

2.8.1. Fravalg af revision samt udvidet gennemgang (B)

Virksomheder, der ikke overskrider to af nedenstdende stgrrelsesgraenser i to pd hinanden fglgende ar,
kan henholdsvis fraveelge revision eller veelge revision efter Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder (udvidet gennemgang). En holdingvirksomhed kan alene anvende reglerne, hvis virk-
somheden og de virksomheder, som den ejer kapitalandele i og har bestemmende eller betydelig indfly-
delse over, ikke sammenlagt overstiger to af nedenstdende stgrrelsesgraenser i to pa hinanden fglgende
ar.

Bestemmelsen herom praeciseres, idet "kapitalandele” andres til “kapitalinteresser”. Endvidere preeciseres, at
der skal vaere indflydelse pa virksomhedens “driftsmaessige og finansielle ledelse” og ikke som efter den gael-
dende formulering den “driftsmaessige eller finansielle ledelse”. Bestemmelsen tilpasses hermed definitionen
pa associerede virksomheder.

Storrelsesgranser "Holdingvirksomhed” "Holdingvirksomhed”

efter eliminering fgr eliminering

Fravalg af revision

Balancesum (mio. kr.) 4 4,8
Nettoomsaetning? (mio. kr.) 8 9,6

Antal ansatte 12 12

Valg af udvidet gennemgang")

Balancesum (mio. kr.) 44 52,8

Nettoomsaetning (mio. kr.) 89 106,8

Antal ansatte 50 50

a) Kapitalindtaegter skal indgd ved opggrelsen af nettoomsaetningen, hvis kapitalindtaegter mindst svarer til nettoom-
satningen.

b) Stgrrelsesgraenser for “Holdingvirksomhed” efter eliminering svarer til stgrrelsesgraenser for klasse B

2.8.2. Filial - indsendelse af overliggende moders koncernregnskab

En filial af en udenlandsk virksomhed skal som hovedregel indsende den udenlandske virksomheds revi-
derede &rsrapport til Erhvervsstyrelsen. Hvis den udenlandske virksomhed er dattervirksomhed af en
overliggende modervirksomhed, kan den overliggende modervirksomheds koncernregnskab indsendes i
stedet for det udenlandske (datter)selskabsregnskab, hvis en raekke betingelser er opfyldt.

En af betingelserne er, at moderselskabet skal indestd for forpligtelser i dattervirksomheden (selskabet,
som filialen indgar i). Denne betingelse er preeciseret, idet det er tydeliggjort, at garantien omfatter alle
eksisterende forpligtelser samt forpligtelser, der opstar, indtil der er indsendt og offentliggjort en 8rsrap-
port for den udenlandske (datter)virksomhed, som filialen indgadr i. Selv om den udenlandske dattervirk-
somhed indsender en arsrapport, vil modervirksomheden fortsat haefte for forpligtelser opstdet inden
drsrapporten blev offentliggjort. Denne hzeftelse ophgrer fgrst, nar forpligtelserne er indfriet.
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De vaesentligste andringer i et overblik

Nedenfor er de veesentligste eendringer opsummeret med angivelse af, hvilke regnskabsklasser aendringerne

vedrgrer.

Indregning og maling

/ndringer til drsregnskabsloven

Bilag 1

Galder for klasse

C

C

D

ARL

Lovens grundlaeggende princip om “neutralitet” er praeciseret,
saledes at forsigtighed tydeligere fremgar af definitionen.

Der er iflg. lovbemaerkningerne alene tale om preecisering, som i
praksis ikke forventes at aendre pa indregning og maling.

§13

Anvendt regnskabspraksis kan fremover prasenteres som en
del af de relevante noter pa en systematisk og konsekvent made.

§17

Muligheden for at preesentere egenkapitalopggrelsen som en note
i regnskabsklasse B er ophaevet.

§17

Leasede aktiver kan indregnes efter hidtidig praksis, jf. IAS 17,
hvorefter finansielt leasede aktiver indregnes i balancen, eller efter den
nye IFRS 16, hvor alle leasede aktiver som udgangspunkt indregnes i
balancen. Virksomheden kan vaelge ikke at indregne aktiver med lav
veerdi og kortfristede leasingkontrakter

Virksomheder i regnskabsklasse B kan fortsat helt undlade at indregne
leasede aktiver i balancen, hvis de veaelger fortsat at anvende IAS 17 til
fortolkning af loven.

Det er preeciseret, at hvis virksomheden undlader at indregne
aktiver, der ikke ejes af virksomheden, sd kan de tilhgrende forplig-
telser heller ikke indregnes.

§ 33
§ 83a

Muligheden for at praesentere ikke-indbetalt virksomhedska-
pital netto er ophaevet. Bruttopreesentationen skal sdledes anven-
des ved delvis indbetaling af selskabskapitalen. Det betyder, at ikke
indbetalt selskabskapital (og eventuel overkurs) skal preesenteres
som et tilgodehavende, og et tilsvarende belgb skal bindes pd "Reser-
ve for ikke indbetalt virksomhedskapital og overkurs”.

§ 35b
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Hvis en salgspris ikke umiddelbart kan konstateres for et aktiv
eller en forpligtelse, der males til dagsveerdi, kan maling efter
dagsveerdihierarkiet (niveau 2) ske ud fra salgsvaerdier pa
aktivets eller forpligtelsens enkelte bestanddele.

I bestemmelsen er tilfgjet, at dagsvaerdien i niveau 2 ogsd kan
ske ud fra markedets salgsvaerdier pa lignende aktiver eller for-
pligtelser.

Af lovbemaerkningerne fremgar, at denne mulighed ogsa findes i
IFRS 13, og det vurderes, at fremgangsmaden allerede anvendes
i praksis.

§ 37

Galder for klasse

B C C D
(m) (s)

Bestemmelsen, der giver mulighed for at male finansielle aktiver og
forpligtelser eller bestanddele heraf til dagsvaerdi, nar de er effektivt
sikret af et sikringsinstrument, der males til dagsveerdi, er udvidet.

Fremadrettet er ikke-finansielle aktiver og forpligtelser omfattet af
bestemmelsen, hvilket betyder, at nar en virksomhed fx sikrer
vaerdien af sin varebeholdning, kan varebeholdningen males til
dagsveerdi, nar sikringen af varebeholdningen sker med et finansielt
instrument, som efter § 37 ligeledes skal males til dagsveerdi.

FEndringen betyder ogsa, at der kan sikres bestanddele af et ikke-
finansielt aktiv. Fx kan et varelager sikres i forhold til udsving i valu-
takurser, sadan at det alene er valutakurselementet af varelageret,
som reguleres til dagsveerdi.

§ 37a
§ 49

Valutakursomregning af udenlandske enheder skal fremover indreg-
nes i en ny dagsveaerdireserve (jf. nedenfor § 49, stk. 3) under
egenkapitalen. Dagsvaerdireserven skal oplgses, ndr de indregnede
belgb realiseres eller tilbagefgres.

Nar de indregnede belgb realiseres, indregnes gevinst henholdsvis tab i
resultatopggrelsen. Der er vedtaget en szerlig overgangsordning, sa
indregning i dagsvaerdireserven kan udskydes til regnskabsar, der
begynder den 1. januar 2020 eller senere.

Ovenstdende indregning i dagsvaerdireserven gzelder tillige monetae-
re poster, som er en del af en virksomheds nettoinvestering i en
udenlandsk enhed, typisk et langfristet tilgodehavende (jf. defini-
tionen i IAS 21, afsnit 15).

Dagsveerdireserven er en fri reserve, som bl.a. kan anvendes til
udbytteudlodning.

Kapitalinteresser (se definition heraf nedenfor) kan indregnes og
males til indre vaerdi efter samme bestemmelser, som gaelder for
associerede virksomheder.

§ 43a

Eliminering af interne avancer kan i szerlige tilfaelde undlades i
forhold til kapitalinteresser og associerede virksomheder, hvis de
ngdvendige oplysninger ikke er kendte eller tilgaengelige.

§ 43a,
stk. 3
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Galder for klasse

B C C D
(m) (s)

Kravet om at preesentere resultatandele, der hidrgrer fra datter
henholdsvis associerede virksomheder, der males til indre vaerdi,
som saerskilte poster i resultatopggrelsen, gxlder fremadrettet
0gsa resultatandele fra kapitalinteresser.

En virksomhed, der har kapitalandele i bade dattervirksomheder,
associerede virksomheder og kapitalinteresser, og som maler alle
tre grupper til indre vaerdi, skal sdledes praesentere resultatandele
herfra i tre saerskilte poster i resultatopggrelsen. Dette geelder, uan-
set at regnskabsskemaerne kun indeholder to af posterne, hhv.
"Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder” og “Indtaeg-
ter af kapitalinteresser”.

§ 49,
stk. 1,
nr. 1

Det er preeciseret, at indregning af finansielle instrumenter efter
bestemmelserne om regnskabsmaessig sikring kan tilvalges for
hvert enkelt instrument.

Efter de hidtil geeldende regler skal regnskabsmaessig sikring vaelges
pr. transaktionstype, fx anvendelse af bestemmelserne for valutaaf-
daekning men fravalg af bestemmelserne for renteafdeekning.

§ 49,
stk. 2,

Dagsveaerdiregulering af pengestrgmssikring skal fremover indregnes
i en dagsveerdireserve under egenkapitalen. Reserven er en netto-
reserve, og kan derfor blive negativ.

Dagsveerdireserven skal oplgses, ndr de indregnede belgb realiseres

eller tilbagefgres. Oplgsning af dagsvaerdireserven skal ske ved indreg-

ning:

o I resultatopggrelsen, ndr sikringen vedrgrer finansielle aktiver eller
forpligtelser

e I resultatopggrelsen, enten i takt med at en ikke-finansiel post
realiseres eller ved indregning i kostprisen for en ikke-finansiel post
(basisjustering), nar sikringen vedrgrer ikke-finansielle aktiver eller
forpligtelser. Den valgte metode er et valg af anvendt regnskabs-
praksis, som skal anvendes konsekvent for alle lignende transakti-
oner.

Der er vedtaget en seerlig overgangsordning, sa indregning i dags-
veerdireserven kan udskydes til regnskabsar, der begynder den 1.
januar 2020 eller senere.

Dagsveerdireserven er en fri reserve, som bl.a. kan anvendes til
udbytteudlodning.

§ 49,
stk. 3

Henvisningen til brug af produktionsmetoden er udgdet. Efter
bestemmelsens nye ordlyd kan virksomheder i regnskabsklasse C og
D ikke undlade at indregne indtzegter i takt med at de indtjenes, jf.
undtagelsen for regnskabsklasse B i § 49.

Andringen sikrer, at virksomhederne (uanset regnskabsklasse) kan
veelge at anvende IFRS 15 i stedet for at anvende IAS 11 og 18 til
udfyldelse af lovens rammer.

§ 83b

Noter

Der skal medtages en oversigt, som viser bevaegelserne i dagsveerdire-
serven i Igbet af regnskabsaret.

§ 55a
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Galder for klasse

B C C D
(m) (s)

Mikrovirksomheder skal beskrive indregning og maling af den
skattemaessige effekt af opskrivninger af anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi efter §§ 37-38.

For gvrige virksomheder fglger kravet af § 53 om beskrivelse af
anvendt regnskabspraksis.

§ 58

For hver kategori af aktiver eller forpligtelser, som males til dags-
veerdi jf. §§ 37-38, skal oplyses om:
e Dagsveerdien ultimo regnskabsaret,
e zndringer af dagsvaerdien indregnet i resultatopggrelsen og
e zndringer, der er indregnet i dagsveaerdireserven under egen-
kapitalen.

Efter den gaeldende bestemmelse skal oplyses om centrale forudsaet-
ninger, som er anvendt ved beregning af dagsveerdien jf. §§ 37 og 38.
Oplysningerne kan gives samlet for en gruppe af aktiver, hvis de cen-
trale forudsaetninger for dagsveerdiberegningen ikke afviger vaesent-
ligt indbyrdes.

Det er praeciseret, at muligheden for at give oplysninger samlet ogsa
gaelder for forpligtelser.

§ 58a,
stk. 1

Oplysningskravet om renter, der er aktiveret i kostprisen ved
opfarelse af anlaegsaktiver, a&ndres, sa det alene er de i dret aktive-
rede renter, der skal oplyses, og ikke de akkumulerede renter fra
tidligere ar.

§ 59

ARL § 88 stiller krav om en anlaagsnote for hver post under an-
laegsaktiver. Efter stk. 2 finder bestemmelsen med de forngdne til-
pasninger anvendelse for hver post under anlaegsaktiver, der males
til dagsveerdi jf. § 38.

Stk. 2 er aendret, sd der 0ogsa henvises til aktiver der males til dags-
veerdi efter §§ 37-37a eller til indre vaerdi efter § 43a.

§ 88,
stk. 2

Muligheden for at praesentere poster som ekstraordineere i resultat-
opggrelsen udgik i forbindelse med andringen af ARL i 2015. Som
folge heraf er begrebet “ordinaere drift” aandret til “primaere
drift” i bestemmelsen om at oplyse om nettoomseetningen fordelt
pd segmenter.

Endvidere er "ordinzer” udgdet af nggletalskravet i § 101, stk. 1
("resultat af ordinzer primeer drift”), s& betegnelsen fremover er
"resultat af primeer drift”.

§ 96

§101

I kravet om at oplyse om hjemsted, ejerandel og resultat mv.
for hver dattervirksomhed, associeret virksomhed, og for hvert inte-
ressent- eller kommanditselskab, i hvilket virksomheden er interes-
sent eller komplementar, er "kapitalinteresser” tilfgjet.

Andringen er en konsekvensandring som fglge af den nye definition
pd "kapitalinteresser”.

§ 97a
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Galder for klasse

B C C D
(m) (s)

Ledelsesberetning

Bestemmelserne om ledelsesberetningen har hidtil indeholdt et krav
om, at virksomheden skulle beskrive de saerlige risici udover almin-
deligt forekommende risici inden for virksomhedens branche. Dette
er erstattet af et krav om at oplyse om finansielle risici.

Ledelsesberetningen skal fremover indeholde beskrivelse af virk-
somhedens mal/politikker for styring af finansielle risici, hvis
det er vaesentligt for vurderingen af regnskabet, herunder politik for
regnskabsmaessig sikring af alle stgrre grupper af forventede trans-
aktioner, hvor der anvendes sikring, samt en beskrivelse af virk-
somhedens risikoeksponering i forbindelse med mulige sndringer i
priser, kreditvaerdighed, likviditet og pengestrgmme.

§ 99

Kravet om at beskrive virksomhedens pavirkning af det eksterne
miljg mv. finder fremover ikke anvendelse for virksomheder, der er
omfattet af § 99a, og som har en politik for miljgforhold.

§ 99,
stk. 3

Bestemmelsen om at oplyse om samfundsansvar er omskrevet,
hvilket indebaerer en zndring i bestemmelsens struktur, en raekke
preeciseringer, enkelte nye krav, herunder krav om redeggrelse for
ikke-finansielle risici, og en undtagelsesmulighed for s& vidt angar
visse oplysninger, hvis offentligggrelse kan volde betydelig skade for
virksomheden.

De nye preaeciseringer mv. skal sikre konsistens i bestemmelsen og
en mere hensigtsmaessig implementering af direktivets krav.

§ 99a

Bestemmelsen om rapportering om maltal og politikker for det
underreprasenterede kgn er omskrevet for at ggre bestemmel-
sen mere enkel og overskuelig. Fx henvises ikke leengere til § 99a.

§ 99b

En dattervirksomhed kan undlade at redeggre for samfundsansvar
jf. § 99a og om det underrepraesenterede kgn jf. § 99b, hvis moder-
virksomheden opfylder oplysningskravene.

En dattervirksomhed, der anvender en af disse undtagelser, skal
fremover oplyse herom, herunder hvilken modervirksomhed, der
har medtaget redeggrelsen, og hvor denne er offentliggjort.

§ 99a,
stk. 7
§ 99b,
stk. 6

Bgrsnoterede virksomheder, der overskrider stgrrelsesgranser
svarende til regnskabsklasse C (stor), og statslige aktieselskaber
skal supplere ledelsesberetningen med en redeggrelse om mang-
foldighed.

Redeggrelsen skal omfatte en beskrivelse af virksomhedens
mangfoldighedspolitik, der anvendes i forbindelse med sammensaet-
ningen af virksomhedens ledelse, for s& vidt angar fx alder, kgn,
eller uddannelses- og erhvervsmeaessig baggrund.

Af lovbemaerkningerne fremgar, at mangfoldighed ogsd kan omfatte
andre aspekter fx geografisk herkomst, international erfaring, ek-
spertise inden for relevante baeredygtighedsspgrgsmal, medarbej-
derrepraesentation eller andre aspekter, fx sociogkonomisk bag-
grund. Hvis virksomheden ikke har en politik for mangfoldighed, skal
ledelsesberetningen indeholde en redeggrelse med forklaring af
baggrunden herfor.

§ 107d
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Koncerner

Galder for klasse

B C C D
(m) (s)

Virksomheder, der kan holdes ude af konsolideringen jf. § 114, stk.
2, skal fremover ikke indgd ved opggrelse af stgrrelsen for sma
koncerner, som kan undlade at afleegge koncernregnskab.

De ikke-konsoliderede virksomheder kan fortsat pavirke koncern-
regnskabspligten, idet de fortsat skal indgd i moderselskabets ba-
lancesum. Endvidere kan transaktioner med ikke-konsoliderede dat-
tervirksomheder ikke elimineres ved opggrelse af, om koncernen
overskrider stgrrelsesgraenserne.

§ 110

Det er preeciseret, at en modervirksomhed kan undlade at udarbejde
koncernregnskab, hvis modervirksomheden kun har dattervirk-
somheder, som er uvaesentlige bade individuelt og samlet set.

§ 111

Betingelserne for, at en modervirksomhed kan undlade at udarbejde
koncernregnskab, er lempet, idet der fremover alene er krav om, at
der udarbejdes konsolideret ledelsesberetning i det overliggende
koncernregnskab, hvis den padgaeldende modervirksomheds hjem-
land stiller krav herom.

§ 112

Som fglge af den nye definition af "kapitalinteresser” er "associerede
virksomheder” andret til “"kapitalinteresser” i bestemmelsen om at
praesentere kapitalandele i, tilgodehavender hos eller gaeld til
ikke-konsoliderede datter- henholdsvis associerede virksomheder,
som seerskilte poster i koncernregnskabets balance.

§ 118,
stk. 2

Fremover kan kravet om, at dattervirksomheder skal indgd i kon-
cernregnskabet efter samme metoder for indregning og maling,
som anvendes i modervirksomhedens arsregnskab, fraviges i seer-
lige tilfeelde.

Alle aktiver og forpligtelser skal fortsat indregnes og males efter
metoder, der er tilladt i rsregnskabsloven.

Bestemmelsen forventes kun anvendt meget sjeelendt, og der skal
oplyses herom, jf. en a&ndring til § 125 (se nedenfor).

§ 119

Det er preeciseret, at det er en betingelse for anvendelse af sam-
menlagningsmetoden, at virksomhederne er underlagt den sam-
me bestemmende interesses indflydelse bade fgr og efter virksom-
hedssammenslutningen, og at denne parts bestemmende indflydelse
ikke er midlertidig.

§ 121

I bestemmelsen om pro-rata konsolidering af fallesledede
virksomheder er indsat en henvisning til § 114, sdledes at fzllesle-
dede virksomheder kan udeholdes af konsolideringen, hvis de opfyl-
der kravene i § 114, stk. 2 (fx hvis vedvarende hindringer begraen-
ser modervirksomhedens mulighed for at udgve sine rettigheder
eller hvis de ngdvendige oplysninger ikke kan indhentes).

§ 124

I bestemmelsen om at redeggre for anvendelse af andre metoder til
indregning og maling i koncernregnskabet end dem, der anvendes i
modervirksomhedens arsregnskab, henvises til den nye bestemmel-
sei § 119, jf. ovenfor.

Anvendelse af andre metoder skal begrundes konkret og
fyldestggrende.

§ 125

28



I koncernregnskabet skal fremover oplyses om den del af &rets
renteomkostninger, der indregnes som en del af kostprisen for
aktiver jf. § 59.

§ 126,
stk. 1
nr. 5

Galder for klasse

C
Q)

C
(s)

D

Det er preeciseret, at oplysninger om naertstdende parter i
koncernregnskabet kan afgraenses til alene at omfatte transaktioner,
som ikke er gennemfgrt pa normale markedsvilkar.

§ 126,
stk. 1
nr. 10

I kravet om at oplyse om navn, hjemsted, ejerandel, resultat
myv. for hver datter- og associeret virksomhed samt pro-rata konso-
liderede virksomheder tilfgjes et krav om at give tilsvarende oplys-
ninger for hver kapitalinteresse, der ikke opfylder definition af en
associeret virksomhed. Oplysning om resultat og egenkapital kan
undlades, hvis den pdgaeldende kapitalinteresse ikke har offentlig-
gjort en arsrapport.

Endvidere er tilfgjet et krav om at oplyse om navn, hjemsted og
retsform for hvert interessentskab og kommanditselskab, hvori en af
de konsoliderede virksomheder er interessent eller komplementar.
Et tilsvarende krav galder moderselskabsregnskabet for virksomhe-
der i regnskabsklasse C og D.

§ 127

I kravet til koncernens ledelsesberetning er henvisningen til ARL §
107b om redeggrelse for virksomhedsledelse zndret, sdledes at
der skal gives tilsvarende oplysninger som i moderselskabsregnska-
bet. Endvidere indsaettes en henvisning til kravet om at oplyse om
mangfoldighed, jf. § 107d (jf. ovenfor).

Da modervirksomhedens ledelse og koncernens ledelse er den
samme, vil oplysningerne i ledelsesberetningen vaere ens og vil
kunne gives samlet jf. § 128, stk. 5.

§128

Det er praeciseret, at hvis en modervirksomhed har valgt ikke at
rapportere om maltal og politikker for det underrepraesentere-
de kgn samlet for koncernen, sa er der ikke et rapporteringskrav for
koncernen.

De enkelte koncernvirksomheder, som individuelt er omfattet af
rapporteringskravet i § 99b, skal hver iseer opfylde rapporterings-
kravet i deres egen arsrapport.

§ 128,
stk. 2

Det er prezeciseret, at modervirksomheder, der har en dattervirk-
somhed af interesse for offentligheden, som defineret i § 109, stk.
2, nr. 1-3 (dattervirksomhed er bgrsnoteret, et kreditinstitut eller et
pengeinstitut), er omfattet af kravet om at udarbejde en beretning
om betalinger til offentlige myndigheder pd koncernniveau hvis mo-
dervirksomheden selv eller dattervirksomheden har aktiviteter inden
for efterforskning, prospektering, opdagelse, udvikling og udvinding
af mineral-, olie- og naturgasforekomster m.v. eller skovning af
primarskove.

§ 128a
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Andre andringer

Galder for klasse

B C C D
(m) (s)

Definitionen af associeret virksomhed er zndret, idet "kapitalande-
le” er zendret til "kapitalinteresser”.

Ejervirksomheden skal sdledes besidde "kapitalinteresser” i den
underliggende virksomhed (typisk mindst 20 % ejerskab) og have
betydelig indflydelse (typisk mindst 20 % af stemmerettighederne),
for at der er tale om en associeret virksomhed.

Bilag
1,B

Kapitalinteresse defineres som ret over egenkapital i en anden
virksomhed, ndr formalet med besiddelsen er at fremme virksomhe-
dens egne aktiviteter gennem en varig tilknytning til den anden virk-
somhed.

Ret over egenkapital i en anden virksomhed formodes at vaere en
kapitalinteresse, nar rettigheden udggr mindst 20 % af egenkapitalen i
den anden virksomhed.

Bilag
1,B

I definitionen pad nettoomsaetning er "der henhgrer under
selskabets ordinaere aktiviteter” udgdet. £ndringen er sket som
fglge af, at regnskabsposten "ekstraordinzere indteegter” udgik i
forbindelse med lovaendringen i 2015. I lovbemaerkningerne praeci-
seres, at nettoomsaetning som hidtil skal stamme fra selskabets
primaere og tilbagevendende aktiviteter, og at salg af fx et anlasgs-
aktiv som udgangspunkt hverken kan eller skal indregnes i nettoom-
saetning.

Nettoomsaetning er efter aendringen defineret saledes: “Salgsvaerdi-
en af produkter og tjenesteydelser m.v. med fradrag af prisnedslag,
merveerdiafgift og anden skat, der er direkte forbundet med salgs-
belgbet.”

Bilag
1, C13

For at tilpasse skemaerne til direktiverne er “associerede virksomhe-
der” aendret til "kapitalinteresser” alle steder i skemaerne for balance
og resultatopggrelse.

Hvis virksomheden har begge kategorier, kan regnskabsposten opdeles
i “"kapitalinteresser” og "associerede virksomheder”.

Hvis virksomheden kun har én kategori, fx associerede virksomheder,
skal benaevnelsen "kapitalinteresser” anvendes.

Bilag 2

I bestemmelsen om holdingvirksomheders mulighed for at fravaelge
revision er "kapitalandele” andret "kapitalinteresser”.

Endvidere er det praeciseret, at der skal vaere indflydelse p& virksom-
hedens “driftsmaessige og finansielle ledelse” og ikke som efter den
geeldende formulering den "driftsmaessige eller finansielle ledelse”.

Bestemmelsen tilpasses hermed definitionen pa associerede virksom-
heder.

§ 135
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En filial af en udenlandsk virksomhed, hvor den udenlandske virksom-
hed i sig selv er dattervirksomhed af en overliggende modervirksom-
hed, kan indsende den overliggende modervirksomheds koncernregn-
skab i stedet for det udenlandske (datter)selskabsregnskab (det regn-
skab, filialen indgar i), hvis en raekke betingelser er opfyldt.

Betingelsen om, at moderselskabet skal indestd for forpligtelser i
dattervirksomheden (selskabet, som filialen indgar i) er preeciseret,
sdledes at det tydeligggres, at garantien omfatter alle eksisterende
forpligtelser samt forpligtelser, der opstar, indtil dattervirksomheden
har indsendt en &rsrapport.

§ 144

16. januar 2019
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