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Tendencias de industrias

Republica Dominicana

En 2022, la economia registré un notable desempefio en casi todas las industrias, en un
entorno de presiones inflacionarias y altas tasas de interés. Para este afio 2023, se enfrentaria
a un escenario de desaceleracion econdmica.
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Objetivo

Este reporte evalla el desempefio de las principales industrias
nacionales, con el fin de anticipar los cambios de direccion en la
actividad sectorial. En especifico, para cada industria, se hace
una revision sobre los principales indicadores econémicos y se
estima el prondstico de crecimiento para fin de afio.
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Resumen

Los resultados preliminares de la actividad econdmica del afio 2022 muestran un crecimiento
del 4.9%, interanual. Ahora bien, a nivel sectorial, se observan desempefios heterogéneos,
tales como los buenos resultados del sector turismo, que contrastan con el desempefio que

presenta el sector minero.

La Republica Dominicana ha sido uno
de los paises con mejores resultados
econdmicos de la region de
Centroaméricay el Caribe durante el
ano 2022. El prudente manejo
macroeconémico por parte de las
autoridades monetarias y fiscales, en
un entorno de normalizacidon monetaria
mundial y altas presiones inflacionarias,
es uno de los pilares que brindan
confianza a los inversionistas.

En los resultados preliminares de
crecimiento econdémico de 2022,
destaca el avance del sector turistico,
al registrar un alza de 24%, interanual.
La relajacidn en las medidas sanitarias y
una gran oferta de servicios turisticos,
impulsé la ocupacién hotelera hacia
niveles pre pandemia.

Otro sector que destaca en su
crecimiento es el de Salud. Después de
observar una ligera caida de 0.3% en el
ano 2021, registré un alza preliminar de
11.3%, interanual.

Por su parte, estimamos que los
sectores de manufactura en zonas
francas, como el de manufactura local,
han mostrado un buen dinamismo de
crecimiento, al registrar aumentos de
5.4% vy 3.5%, respectivamente.

El Unico sector que muestra caida
durante el periodo analizado es el de la
mineria, con una baja de 7%, generado
por una menor produccién de oroy
plata, asociada a la disminucion del nivel
de concentracién del mineral en las
extracciones. Adicionalmente, se ha
registrado un ajuste a la baja en los
precios internacionales de algunos
productos de la mineria.

Los datos preliminares de la actividad
econdmica muestran que el pais crecié
4.9% durante 2022, interanual.

Para el afio 2023, el ritmo de
crecimiento del pais sera lento,
consecuencia de la posible
desaceleracion econémica de EE.UU.
(principal socio comercial), una
reduccion en la actividad turistica y el
efecto negativo que pudieran generar
los fendmenos naturales.

Las altas tasas de interés, niveles de
inflacién por encima de la meta del
Banco Central y una eventual
reduccion en el envio de remesas,
podrian impactar negativamente
sobre el gasto privado.

El adecuado manejo macroeconémico
y expectativas de reformas
estructurales, podrian atraer mayores
inversiones en sectores como el
energético, de mineria, turistico y de
zonas francas. Por lo anterior,
estimamos un crecimiento econémico
de 4.1% para 2023.
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Crecimiento preliminar del PIB en el afio 2022 y prondstico al cierre de 2023
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Fuentes: Banco Central de la Republica Dominicana y Econosignal.

*Con base en cifras preliminares del Banco Central de la Republica Dominicana.
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Pronéstico de crecimiento al cierre de 2023 3.0% - 3.4%

“Identificar las tendencias de consumo ha sido uno de los principales retos de la industria
alimentaria. Consumidores mas preocupados por el impacto en el medio ambiente, asi como
en productos mas saludables, ha obligado a las empresas alimentarias a utilizar nuevas
. . . tecnologias que permitan visualizar los habitos de consumo y con ello ofrecer a sus clientes
Industria alimentaria productos asequibles de acuerdo a sus expectativas de consumo.”

Salvador Sanchez
Socio Lider de la Industria de Agronegocios
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Variacion porcentual anual del PIB
de la industria alimentaria
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.
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Balanza comercial de productos agropecuarios y agroindustriales
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.
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Pronéstico de crecimiento al cierre del 2023 3.2% - 3.5%

“El sector bancario sigue siendo el sector mas destacado del conjunto de servicios financieros del

pais, con una alta rentabilidad y eficiencia. La supervision financiera por parte del Banco Central

es adecuada y se estd avanzando en la implementacién de normas internacionales. Ante el

ambiente de altas tasas de interés globales el monitoreo del desempefio de sus clientes es

fundamental para mantener una cartera sana, por otra parte el impulso en los commoditties y el

L. . X comercio internacional fortalecerdn los ingresos. El cumplimiento de normas ASG sera

Se 'VICIOS ﬂ Nancleros fundamental para continuar con acceso a lineas con bancos corresponsales en el extranjero, asi
cémo al financiamiento por parte de organismos internacionales.”

Gustavo Méndez

Socio Lider de Servicios Financieros

Variacion porcentual anual del PIB
de servicios financieros

12.3%
9.0%
7.2%  7.0% 7.1% 5 85
a0%  A7% 5.1% . 4.9%
-2.6%
-6.7%
2017 2018 2019 2020 2021 2022e
MW Servicios Financieros PIB
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Cartera de créditos

Variacion interanual Sep-22 Oct-22 Nov-22

Cartera de crédito total 16.7% 17.7% 19.5%
Bancos multiples 16.0% 17.0% 18.9%
Asociaciones de ahorro y préstamo 21.4% 22.7% 21.7%
Bancos de ahorro y crédito 21.1% 11.7% 10.9%
Corporaciones de crédito -8.9% -9.5% -8.1%
Entidades publicas de intermediacién financiera 518.6% 744.8% 906.6%

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.
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Pronéstico de crecimiento al cierre del 2023 3.4% - 4.0%

“El gobierno ha lanzado ofertas para atraer inversionistas en la generacién de gas natural, y
con ello aumentar la oferta que demandan los diversos agentes econémicos. En diciembre
de 2022 iniciaron los trabajos de construccion de dos plantas de generacion de energia que
aportaran 840 MW al sistema energético, asi como una terminal de gas natural en
Manzanillo, dichos proyectos son parte de una estrategia integral del sector eléctrico
Energl'a do'mi'nicano, porrlo qug se espera que la inversic')n' en el sector se manter}ga en este afio.

Asimismo, se estan haciendo esfuerzos para consolidar proyectos de energias renovables.”

Valeria Vazquez Maulén
Socia Lider de la Industria de Energia y Recursos

Variacion porcentual anual del PIB
de la industria energética
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10 Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.

e: estimado
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Variacion anual de los precios de
electricidad, gas y otros combustibles

Generacion de energia eléctrica por tipo de combustible
(ene-oct 2022)
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Pronéstico de crecimiento al cierre del 2023 3.8% -4.3%

“En el mediano plazo, del lado de la oferta, se vislumbran avances sumamente
relevantes en la tecnologia para el intercambio de informacién (5G). Por el lado
de la demanda, las modificaciones que generd la pandemia en la forma en que los
consumidores usan las tecnologias. El confinamiento acelerd la digitalizacion del
. . comercio y los servicios, por lo que las empresas cada vez requieren de mas
TE|eC0m unicacliones servicios de comunicacién y de la digitalizacién de sus procesos, por lo que en los
proximos afios, sera fundamental que los prestadores de este tipo de servicios
puedan hacer frente a una constante y creciente demanda de los mismos.”
German Ortiz
Socio Lider de TMT (Tecnologia + Medios + Telecomunicaciones)

Variacion porcentual anual del PIB de Telecomunicaciones
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12 Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.

e: estimado
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Ingresos por telecomunicaciones
(miles de millones de SDOP)
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Contribucion a los ingresos por tipo de

servicio
(Afio 2021)
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Pronéstico de crecimiento al cierre de 2023 4.0% - 4.5%

“La pandemia y las disrupciones que generd en las cadenas de suministro
representaron retos logisticos que el sector enfrentd mediante la consolidacién de
canales de comercializacion que utilizan medios digitales y esta tendencia al
parecer llegd para quedarse. Asimismo, las presiones inflacionarias que afectaron
Consumo negativamente el poder adquisitivo de los consumidores parece que pueden
aliviarse durante este afio 2023.”

Erick Calvillo
Socio Lider de la Industria de Consumo

Variacion porcentual anual del PIB
de la industria de consumo
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14 Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.
e: estimado
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indice global de confianza del consumidor
(2016-2020)
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Fuente: Ministerio de economia, planificacidn y desarrollo.

Numero de empresas segtn actividad de comercio Ventas totales reales del sector comercio
(afo0 2021) (acumuladas a noviembre 2022, millones de RDS)

ene-nov 2022 1,861
ene-nov 2021 1,583
= Comercio al por mayor = Comercio al por menor
Fuente: Oficina nacional de estadistica. Fuente: Panorama sectorial, MEPyD.
Poblacién ocupada en el sector comercio
(del afio 2015 al 3T-21)

4,800 22.0%
L, 4700 21.5%
T 4,600 y

0,

8 4,500 21.0%
< 4,400 20.5%
(]
© 4,300 20.0%
4]
= 4,200
S 19.5%

4,100

4,000 19.0%

3,900 18.5%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 3T-2022
[ Poblacion ocupada =@=Participacion respecto al total de personal ocupado (eje derecho)

15 Fuente: Banco central de la Republica Dominicana.
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Pronéstico de crecimiento al cierre de 2023 2.5% - 3.0%

“El aumento en el costo de los materiales de construccion, provocado por diversos
factores internacionales, fue una limitante para que la demanda en el sector
construccion se consolidara después de la crisis sufrida por la pandemia, y aunque
parece que las fluctuacidon en los costos podrian continuar este afio, las empresas
del sector los han estado enfrentando mediante la diversificacion e innovacién.
Durante este afio, es posible que el precio de los insumos para construccion
desciendan y con ello aumente la demanda, sin embargo se debe estar preparado
para tener un crecimiento lento de las ventas y por ende de las construcciones.”

Construccion

Manuel Nieblas
Socio Lider de Productos Industriales y Manufactura

Variacion porcentual anual del PIB
de la industria de la construccién
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16 Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.

e: estimado
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Inversidn en construccion del sector privado
(miles de millones de RDS a valores constantes)

1,173,497
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461,292 212,546 450,421
224,557
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Fuente: Oficina nacional de estadistica.

Crédito otrogado al sector construccion
IPC del sector vivienda
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17 Fuente: Oficina nacional de estadistica.
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Mineria

Prondstico de crecimiento al cierre de 2023

3.7% - 4.3%

“La minerfa y en particular el oro seguirdn siendo uno de los productos mas importantes
de exportacion del pais en 2023. Por ahora, el sector enfrenta incertidumbre a nivel
local ante posibles cambios en las regulaciones y que alun no han sido consensadas
entre |le gobierno, las empresas y grupos ambientalistas. Este sector es importante en la
dindmica de la economia ya que representa alrededor del 4% del PIB”.

Valeria Vazquez Maulén
Socia Lider de la Industria de Energia y Recursos Naturales

7.0%

Variacion porcentual anual del PIB
de la industria de mineria
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18 Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.

e: estimado
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Exportaciones de minerales
(millones de délares)
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500 B |ED en mineria =@="Participacion en el total de la IED 18% Roca Caliza 4,657,841 2,180,056 4,306,637
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400 14% Roca Caliza Coralina 543,345 387,083 213,707
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B 0
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana. Fuente: Ministerio de Minas y Energia.
7 . . /7 . .
Régimen fiscal general Régimen fiscal contractual

* Conforme a las responsabilidades econémicas * Se aplica a cada empresa de manera particular,

establecidas en cada cesion de exploracion y/o de acuerdo a las especificaciones de cada

explotacion. contrato.
Aplica a toda persona natural o juridica que tenga Aplica a toda empresa que suscriba un contrato
una concesion de exploracién o explotacidn activa, otorgante de derechos mineros con el Estado, tales
tales como: como:

* Pueblo Viejo Dominicana Corporation.
* Falconbridge Dominicana.

* Envirogold Las Lagunas.

* DOVEMCO.

« CORMIDOM.
* Concesionarios en el minero no metalico.

Fuente: Iniciativa para la transparencia de las industrias extractivas.
19



Econosignal | Tendencias de industrias | Febrero 2023 @

Pronéstico de crecimiento al cierre de 2023 2.9% - 3.4%

# Variacidén porcentual anual del PIB de
ciencias de la salud
12.5% 12.3%  11.3%
8.6%
4.7% 4.3% 5.1% 4.9%
1.9% -
[
-0.3%
-6.7%

“Ante una etapa mds optimista de la 2017 2018 2019 2020 2021 2022e
emergencia sanitaria, los hospitales
privados y centros de atencion H Salud PIB
especializados comenzaron a
reanudar los servicios que fueron Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.
pospuestos durante mas de un afio. e: estimado

Ante ello, el sector ahora enfrenta
este escenario con la experiencia y
capacidad obtenida durante la
pandemia: explotacion de servicios
digitales, mejoras en el proceso de
seguimiento de pacientes, y muchas
otras aplicaciones que parece que
seran permanentes. Sin lugar a
dudas, el uso de la tecnologia y los
datos seran un diferenciador en el
futuro del sector salud.”

Alexandro Arias
Lider de Ciencias de la Vida y
Cuidado de la Salud
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®

Poblacion afiliada al Seguro Familiar de Salud

M Poblacién total

Afiliacidn SFS (porcentaje de la poblaicdn total)

12
0 96% 98%
10 96%
8 7a% W% .
67% [ 69% ’
0,
. 7% 62%
)
e L N
4
2
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021  oct-22
Fuente: Consejo nacional de seguridad nacional.
Exportacion de bienes del sector salud, respecto Ingresos y egresos del Sistema de Seguridad
al total de exportaciones Social
B Fabricacién equipos médicos y quirirgicos (Millones de DOP)
= Productos farmacéuticos
Lo 180,000 H Ingresos Egresos (J Saldo o
37-2022 I —— 15.4% 160,000 e
(632 ) =
2021 ” 15.1% 140,000 (320 )
’ 120,000 1,374
2020 I ——16.8% 100,000
14.5% 80,000
2019 T —— 14.5% 60,000
2018 » 14.1% 40,000
=7 20,000
2017 I —— 14.0% 0
. (]
2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.

Fuente: Consejo nacional de seguridad nacional.

Poblacion ocupada en el sector de salud y asistencia social

N Poblacion ocupada total

4,800
4,700
4,600
4,500
4,400
4,300
4,200
4,100
4,000

3,900

2015 2016 2017

21 Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.

2018

2019

=@==Participacion del sector salud en el total de poblacién ocupada (eje derecho)
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4%

3%

3T-2022

2020 2021
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Turismo

“Después de que el afio 2022 estuvo
marcado por la recuperacion del
turismo, y que registré niveles de
ocupacion hotelera similares a los
registrados antes de la pandemia, en
este afio el crecimiento del sector sera
mas lento. Lo anterior, derivado de una
desaceleracién econémica en EE.UU., y
que podria inhibir la demanda de
servicios turisticos en Republica
Dominicana. No obstante, la gran oferta
turistica y calidad de infraestructura del
pais esta lista para mantener un
crecimiento sostenido en el mediano
plazo.”

Claribel Sdnchez
Socia Lider del sector Hospitalidad

Teresa Solfs

Experta en la Industria del Turismo y
Desarrollo Turistico Sustentable
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Prondstico de crecimiento al cierre de 2023

8.7% - 9.5%

Variacion porcentual anual del PIB de turismo

39.5%

12.3%
6.8% 4.79% 5.7% 7.0% 5.1%
0.2%
[ [
-6.7%
-47.5%
2017 2018 2019 2020 2021
M Turismo PIB

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.
e: estimado

T i I'LLH v //f;//,

24.0%

4.9%

2022e

A
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2021

2020

2019

2018

2017

Ingresos monetarios y ocupacion hotelera

mmm Ingresos por turismo (millones USS) ==@==Tasa de ocupacién hotelera (eje derecho)
8,000 90%
0,
7,000 78% 80%
6,000 70%
5,000 60%
50%
4,000
40%
3,000
30%
2,000 20%
1,000 10%
- 0%
2017 2018 2019 2020 2021 jun-22
Fuente: Oficina nacional de estadistica.
Gasto por estadia en délares Pais de procedencia de turistas extranjeros
B Dominicanos residentes B Dominicanos no residentes

Extranjeros no residentes

1,061 712
846 676 130
1,034 817
948 849
921 841
- 500 1,000 1,500

Fuente: Oficina nacional de estadistica.

Millones de pesos

23

136

134

136

EE.UU. (34.8%)

{ 0,
2,000 Otros paises (40.9%)

Francia
(3.8%)

Inglaterra (3.3%)

Fuente: Oficina nacional de estadistica. A noviembre de 2022.

Ingresos fiscales por turismo

11,000
9,000
7,000
5,000
3,000

1,000 8501

(1,000) 2017 2018
N [ngresos fiscales de la actividad turistica

Fuente: Oficina nacional de estadistica y Banco Central.

2019

2020 2021 sep-22

=@==Porcentaje de los ingresos fiscales totales (eje derecho)

1.8%
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1.0%
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0.2%
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Pronéstico de crecimiento al cierre de 2023 3.1% - 3.7%

Variacion porcentual anual del PIB

de la industria manufacturera local
22.9%

Manufactura Local
12.3%

6.7% 7.0%
“La manufactura local tendra un 4.7% >-1% 3,59 +9%
menor ritmo de crecimiento, . 1.4%
derivado de la desaceleracion que —
presentaran algunas actividades -1.1%
como la minerfa y construccién
nacional. En tanto que la industria -8.5%
manufacturera en las zonas francas
CSIEIE [MOVIERLIONS CREENER i 2017 2018 2019 2020 2021 2022e
hacia la fabricacién de productos
con mayor valor agregado y podria
beneficiarse de la reubicacién de las
cadenas de suministro fuera de Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.
Asia, aunque la escasez de mano de e: estimado
obra calificada, altos costos
energéticos y logisticos pudieran
inhibir las decisiones de inversion
hacia el pais.”

-6.7%

B Manufactura local PIB

Manuel Nieblas
Socio Lider de Productos
Industriales y Manufactura
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Ventas de la industria local, segtin actividad
(no incluye industria alimentaria)

Jabones 'y
Industrias Basicas de Hierro y Productos Sustancias Detergentes

Acero (10%) Farmacéuticos (8%) Quimicas (6.5%) (5.3%)

Edicion,
Productos Grabacién,
de Madera, | |y 5resion
Papel y (2.8%
Productos de la Refinacidn del Otras Industrias Manufactureras Elaboracién de Plastico Cemento, Cal y Yeso Carton

Petréleo (22.5%) (22.4%) (8.6%) ) (3.9%)

Fuente: Ministerio de industria, comercio y Mipymes .

Exportaciones de la industria local, por grupos de productos
(no incluye industria alimentaria)

Combustibles
derivados del
Industria quimica petréleo
(7.1%) (5.7%)

Envasesy
tapas

: plasticos
Varillas de (3.8%)

Otros industriales (42.2%) Combustibles para aeronaves (32.3%) acero (5.4%)

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana. Datos al tercer trimestre de 2022.

Evolucion del indice mensual de la actividad manufacturera

80
70
60\/\/\/\/\ /\/\/\/\/\/\f/\’\/\/\/
50 V/ N/
40
30 Inicio de la
20 pandemia
10
0

9 O O O O O O O O O DO O NN A DN SN AN DD N D
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Fuente: Ministerio de industria, comercio y Mipymes.
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Manufactura de Zonas
Francas

Pronéstico de crecimiento al cierre de 2023 4.1% - 4.8%

Variacion porcentual anual del PIB
de la industria manufacturera Zonas

Francas
20.3%
12.3%
8.1% o,
3.6% 4.7% 7.0% 5.1% 5.4% 4.9%
07 2.1%
I
-2.7%
-6.7%
2017 2018 2019 2020 2021 2022e
® Manufactura Zonas francas PIB

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.
e: estimado
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Exportaciones de Zonas Francas, por grupos de productos
(a septiembre de 2022)

Fabricacion Equipos Médicos y Manufacturas de
Quirdrgicos (27.4%) tabaco (15.9%)

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.

Exportaciones de las zonas francas

I Total Zonas Francas
Participacion en las exportaciones totales

57.2%
L/
5.8%
6,250 5,895

2019 2020
Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.

Otros (15.3%)

Articulos de
joyeriay
Confecciones conexos
textiles (13.3%) (9.5%)
Productos

eléctricos (15.2%) | Calzado (2.7%)

Poblacién ocupada en zonas francas

Em Empleo en las zonas francas

Participacion de zonas francas en el empleo total

Inversion extranjera directa en zonas francas

I [ED en Zonas Francas

300

250

200

150

100

50

2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.
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(2010 - Sept 2022)

==@==Participacion en el total de la IED (eje derecho)

4.1%
3.8%
3.6% 3.6%
/
156,96 188,264
2019 2020 2021 sep-22
Fuente: Oficina nacional de estadisticas.
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10%
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Nuestra oferta en Republica Dominicana

Reportes de Inteligencia Econdmica

Resumen Semanal

Diagndstico
Macroeconémico

Tendencias de Industria

Presentaciones

Sobre temas econdmicos de su interés,
pensadas para apoyar a sus clientes o
areas internas de su empresa.

Estudios personalizados

Analisis a profundidad de un tema
econdmico de su eleccion, que implique
un impacto en la operacion de su
empresa, anticipandonos a posibles
afectaciones, presentando prondsticos
y escenarios a tomar en cuenta.
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Contactanos

Autores del reporte

Director de Analisis Econdmico
dzaga@deloittemx.com

Gerente Sr. de Analisis Econdmico
dgonzalezsesmas@deloittemx.com

,Q_Q. Socios responsables

Socio Lider de Clientes e Industrias
Javier Montero Deloitte Spanish Latin America
jmontero@deloittemx.com

Socio Lider de Clientes e industrias
Marketplace México Centroamérica
Deloitte Spanish Latin America
salsanchez@deloittemx.com

Salvador Sanchez
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Econosignal le recuerda
su gama de soluciones,
con la finalidad de
mantenernos atentos a
sus necesidades y
demostrando las formas
en las que podemos

apoyar las operaciones de

Ssu organizacion.
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Deloitte.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el
Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus entidades relacionadas, cada una de ellas como una entidad
legal Unica e independiente. Consulte www.deloitte.com para obtener mas informacidn sobre nuestra red

global de firmas miembro.

Deloitte presta servicios profesionales de auditoria y assurance, consultoria, asesoria financiera, asesoria en
riesgos, impuestos y servicios legales, relacionados con nuestros clientes publicos y privados de diversas
industrias. Con una red global de firmas miembro en mas de 150 paises, Deloitte brinda capacidades de
clase mundial y servicio de alta calidad a sus clientes, aportando la experiencia necesaria para hacer frente a
los retos mas complejos de los negocios. Los mas de 330,000 profesionales de Deloitte estan
comprometidos a lograr impactos significativos.

Tal y como se usa en este documento, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., la cual tiene el derecho legal
exclusivo de involucrarse en, y limitan sus negocios a, la prestacion de servicios de auditoria, consultoria,
consultoria fiscal, asesoria legal, en riesgos y financiera respectivamente, asi como otros servicios
profesionales bajo el nombre de “Deloitte”.

Esta presentacion contiene solamente informacion general y Deloitte no estd, por medio de este
documento, prestando asesoramiento o servicios contables, comerciales, financieros, de inversidn, legales,
fiscales u otros.

Esta presentacion no sustituye dichos consejos o servicios profesionales, ni debe usarse como base para
cualquier decisién o accidén que pueda afectar su negocio. Antes de tomar cualquier decisién o tomar
cualquier medida que pueda afectar su negocio, debe consultar a un asesor profesional calificado. No se
proporciona ninguna representacidn, garantia o promesa (ni explicito ni implicito) sobre la veracidad ni la
integridad de la informacion en esta comunicacion y Deloitte no serd responsable de ninguna pérdida
sufrida por cualquier persona que confie en esta presentacion.

© 2023 Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
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