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Nuestro reporte

Este reporte macroecondmico mensual analiza la situacion vy
perspectivas econdmicas de los paises de América Latina. Asimismo,
provee prondsticos de las principales variables macroecondémicas

por pais.

Si busca reducir la incertidumbre para mejorar la planeacion de su
negocio y la generacion de presupuestos, le podemos ofrecer otros
reportes a profundidad sobre el contexto econdmico por pais o
region, asi como prondsticos de una gran variedad de indicadores

macroecondmicos y por industrias de cada pais, los cuales, ademas,

PowerBI. Si necesita mas informacién, nos puede contactar en el b

£

'1

siguiente e-mail: econosignal.slatam@deloitte.com.
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Prondsticos por sector y actividad econdmica

© 2024 Deloitte S-Latam, S.C.

Ofrecemos servicios especializados en la elaboracién de
prondsticos econdmicos de cada sector, industria vy
actividad econdmica en los paises de Latinoamérica, con
base en un andlisis de las tendencias actuales y futuras,
mediante modelos econométricos y técnicas de analisis
de datos que permiten anticipar los cambios en el
entorno econdmico y brinda a nuestros clientes una

vision estratégica y precisa para la toma de decisiones.

Con nuestros prondsticos, su empresa podra identificar
oportunidades de crecimiento, reducir riesgos y planificar
de manera mas efectiva. Nuestro equipo de expertos
proporciona insights detallados que permiten a nuestros
clientes adaptarse y adelantarse a fluctuaciones
econdmicas, asegurando una ventaja competitiva en el

mercado.
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Argentina -

El gobierno mantiene el crawling peg en plan de estabilizacion

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

PIB (Var % a/a) -1.6 40V 25 A

Riesgo Pais (EMBI+): Ago-24: 1,433 bps; -77 m/m; -663 a/a.

Délar fin de mes: 952.8 USD/ARS | Depreciacion: 2.2% m/m. Inflacidn (% a/a, eop)  36.1 50.9 94.1 211.4 1240V 470 A
Inflacién jul: 4.0% m/m (271.5% a/a); Inflacidn esperada ago: 3.9% m/m (235.8% a/a).

' : TC ARS/USD (eop)* 88.2 107.4 1771 808.5 1,032 1,423V
Reservas netas': -2,686 mdd. TPM**: 40% (sin cambios)
Poblacion (M) 45.4 45.8 46.3 46.8 47.2 47.7
EVOLUCION RECIENTE
Desempleo (%, prom) 11.6 8.8 7.1 7.5 8.5 8.0

* Actividad econémica jun-24: -0.3% m/m; -3.2% acum; -3.9% a/a.
* Industria jun-24: -1.6% m/m; -16.1% acum; -20.1% a/a. Balance fiscal (% PIB) -8.3 -4.3 -3.9 -4.6 -0.9 -1.0
* El gobierno descarté una nueva devaluacion del délar oficial, y se anuncié que continuaran

N . N ) y ; Deuda publica (% PIB)  102.8 80.8 84.7 154.5 92.0 80.0
con el "crawling peg" al 2% mensual, ademas de mantener el "blend" de 80-20 para los
exportadores. El cepo cambiario se eliminaria recién en una tercera etapa.? Balance CC (% PIB) 0.9 1.4 0.4 -1.2 1.5 0.3
* Se reduce del Impuesto PAIS en 10 puntos porcentuales. Aunque disminuird la recaudacién
TPM** (% eop) 38.0 38.0 75.0 100.0 40.0 35.0

fiscal, se espera que sea compensado por otros ingresos. Esta medida podria llevar a una

baja en los precios de productos importados, aunque dependera de cada sector. 3 Javier Milei Dic-23/Dic-27

e —— S — prmmmmmmEmsmsssssEssEEmnEEnnnns,
PERSPECTIVAS i Destinosexpo & Prod.Exportados i Fuentesde divisas i
* Se espera que la inflacion en Argentina se mantenga en el rango de 4% y 3,5% mensual en : % total - % total i % PIB :
los préoximos meses debido al incremento en los salarios, la actualizacién de tarifasy la i * ¥ 1

. ’ 1 I : i ¥ Agroindustria % *

pauta devaluatoria del 2% mensual. : @ & o = &P Harinade Soja  14% ¥ & Agroindustri 2 :

* El posible regreso de "La Nifa" a fines de 2024 genera riesgos sobre el plan de N = = < Maiz 11% : = Manufacturas 3%
estabilizacion, c.on p05|blles impactos en la cosech,a gruesa en algunas zonas de ArNgentma. ] Iirsao/sﬂ EEs.t/JU. Cg:;a H y Aceite de Soja 8% kﬂ D 2% E
Aunque se asocia a sequias, por ahora no se prevén efectos tan graves como en afios . ° ° CH . .
anteriores.* N rrresesssssssssssrsseennnd e eaeeaeeeeeee e e reeessssssssssssseseenannnns -

1Al 29-jul (no incluye deuda BOPREAL). 2 Ambito Financiero.?®La Nacion. 4 BCR. Fuente: Econosignal en base a BCRA, INDEC e Invendmica (riesgo pafs). “Dada la presencia de controles de cambios, existe un mercado cambiario paralelo, con una
brecha de 35% (CCL) y 36% (Blue) a fines de ago-24. Délar CCL 1,289 $/USD y Délar blue 1,300 $/USD. **TPM: Tasa de Politica Monetaria. Tasa efectiva anual de 49.15%. BCRA (Banco Central de la Republica Argentina).
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https://www.ambito.com/dolar-gobierno-ratifica-el-crawling-peg-2-el-blend-80-20-y-rechaza-una-devaluacion-n6022999
https://www.lanacion.com.ar/economia/arranca-la-reduccion-del-impuesto-pais-y-el-gobierno-apuesta-a-que-bajen-los-precios-nid01092024/
https://www.bcr.com.ar/es/mercados/gea/sobre-gea/noticias/la-nina-buenas-noticias-para-la-primavera-2024-y-malas-para-el

Bolivia e

El Gobierno alcanza un acuerdo para eliminar aranceles a la importacion de productos clave

INDICADORES CLAVE DEL MES
* Riesgo Pais (EMBI+): Ago-24: 2,295 bps; +153 m/m; +1,101 a/a.

* Inflacién julio: 0.47% m/m; 3.95% a/a (jun 3.84% a/a).
* Reservas netas!: 1,905 mdd.

EVOLUCION RECIENTE

* Luis Arce propone un referéndum sobre tres temas clave: levantamiento gradual de la
subvencién de hidrocarburos (4% del PIB); escafios parlamentarios; y reeleccién continua
o discontinua del Presidente y Vicepresidente. Aln estd en duda su realizacion 2.

* Didlogo Nacional por la Economia y la Produccién: acuerdo del Gobierno con el sector
empresarial, industrial y agropecuario. Se establecié arancel cero para la importacién de
insumos médicos, agroquimicos y maquinaria agricola. El Gobierno prevé que esto
impulse la economia en los Ultimos cuatro meses del afio 3.

* Enjulio, la inflacion se acelerd hasta el 3.95% interanual, la mas alta desde diciembre
de 2016. El director del INE destacd como causas a los bloqueos de caminos, los efectos
del clima, la inflaciéon importada, el contrabando, la especulacidon y demanda estacional 4.

* Las reservas internacionales netas fueron de USD 1,905 millones al cierre de agosto,
superiores en USD 196 millones en comparacién a fines de 2023. El Banco Central
asegura que existe estabilidad con una perspectiva favorable °.

PERSPECTIVAS

* Luis Arce no descarta la “entrega obligatoria de divisas” al Banco Central si la economia
lo amerita. Lo distingue del control de cambios, el cual no considera como solucién.
También propone un “comité de divisas” entre bancos y el sector privado, sin el Estado °.

PIB (Var % a/a)

Inflacién (% a/a, eop) 0.7 0.9
TC BOB/USD (eop) 6.91 6.91
Poblacién (M) 11.7 11.8
Desempleo (%, prom) 8.3 6.9
Balance fiscal (% PIB) -12.7 -9.3

Deuda publica (% PIB) 78.0 81.4

Balance CC (% PIB) 0.0 3.9
Tasa int.* (% eop) 2.91 2.98

3.1

6.91

12.0

4.7

80.0

2.1

3.07

2.1

6.91

121

4.9

-11.0

83.8

-2.6

3.08

4.5

6.91

12.3

5.0

5.5

7.2

12.4

5.0

Luis Arce — Nov-20/Nov-25
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Destinos expo i Prod. Exportados

% total ¥ % total
‘ ) ‘: ‘ Gas
'
: Argentina Brasil EAU Jﬂt Oro
©16%  15% 8% i @ Zinc

30%
23%

% PI1B

H ,5&. Minerales

o & Hidrocarburos

Remesas

1 Al cierre de agosto segun BCB. 2Bloomberg. 3Los Tiempos. #INE e Infobae. ® BCB. 6 El Deber. Fuente: Econosignal con base en BCB, INE, LatinFocus (proyecciones) e Invendmica (riesgo pais). *Tasa de interés activa de referencia.
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https://www.bcb.gob.bo/webdocs/files_noticias/CP_45%20ReservasInternacionales2.pdf
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/bolivia/gobierno-de-bolivia-convoca-a-un-referendum-los-tres-temas-que-debera-responder-la-poblacion/
https://www.lostiempos.com/actualidad/economia/20240901/gobierno-preve-que-economia-mejore-ultimos-cuatro-meses-del-ano
https://www.ine.gob.bo/index.php/graficos-ipc/
https://www.infobae.com/america/agencias/2024/08/05/bolivia-reporta-una-inflacion-de-047-y-superavit-comercial-de-155-millones-de-dolares/
https://www.bcb.gob.bo/webdocs/files_noticias/CP_45%20ReservasInternacionales2.pdf
https://eldeber.com.bo/dinero/arce-no-descarta-la-entrega-obligatoria-de-divisas-al-bcb-el-control-de-divisas-es-otra-cosa-aclaro_383306

Brasil

La inflacion se acelera hasta el techo de la meta y crecen expectativas de un aumento de tasas

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Ago-24: 214 bps; -9 m/m; +3 a/a.

Délar fin de mes: 5.66 USD/BRL | Apreciacién: 0.1% m/m.
Inflacidn julio: 0.38% m/m; 4.50% a/a (jun 4.23% a/a) | Meta: 3% +/-1.5 p.p.*
Tasa politica monetaria (TPM): 10.50%.

EVOLUCION RECIENTE

* Actividad econédmica jun-24 (IBC-Br): 1.4% m/m; 3.2% a/a; 2.1% acum.

* El Presupuesto 2025 prevé un déficit cero a través de medidas adicionales para
aumentar la recaudacion y un acotado recorte de gasto. Incluye RS 166 mil millones en

ingresos adicionales. M3s alld de estas ambiciosas proyecciones de recaudacién, aun
permanece el desafio de hacer viable el marco fiscal en el mediano vy largo plazo 1.

* Latasa de desempleo baja al 6.8% en el trimestre mévil mayo-julio, su nivel mas bajo
desde diciembre de 2014. La poblacidn ocupada también fue récord con 102 millones 2.
* Lula nombré a Gabriel Galipolo como presidente del Banco Central a partir de enero de

2025, con un mandato de 4 afios. El actual director de politica monetaria del BCB
descartd que tendrd una tendencia a tasas mas bajas para favorecer al Gobierno 3.

PERSPECTIVAS

* Lainflacidn se acelera ubicandose sobre el techo de la meta y crecen las expectativas
de una vuelta al endurecimiento monetario: JPMorgan prevé un aumento de 25 pbs en
la reunion de septiembre y una tasa de 11.50% al inicio de 2025 4.

* Presupuesto 2025 prevé un crecimiento de 2.64% para 2025 >, por encima del mercado
(1.85%). La sobreestimacidon del PIB impacta en la prevision de ingresos fiscales.

PIB (Var % a/a)

Inflacidn (% a/a, eop) 4.5

TC BRL/USD (eop) 5.20
Poblacién (M) 201
Desempleo (%, prom) 13.5
Balance fiscal (% PIB) -13.9
Deuda publica (% PIB) 86.9
Balance CC (% PIB) -1.9
TPM (% eop) 2.00

10.1 5.8
5.58 5.28
202 203
13.5 9.5
-4.9 -4.4
77.3 71.7
-2.8 2.5
9.25 13.75

23 A

4.6 4.1 A 3.9
4.85 53 A 5.1
204 205 206
7.8 7.0 73V
-7.5 -7.8 -7.5
74.3 78.2 A 80.8 A
-1.3 -1.6 -1.9
11.75 10.50 10.0 A

Lula da Silva — Ene-23/Ene-27
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[ (N} (]

Destinos expo

Prod. Exportados

Fuentes de divisas

% total % total - % PIB
: 6 & 69 Soja 19% :i &7 Asroindustria 79 :
3 — v : .
. Petréleo crudo 12% :: IED o .
: China EEUU Argentma @ °: 3 lea 4% E
©30%  10% 5% Hierro 9% @ Manufacturas 3o,

1 0 Globo.? IBGE. 3Bloomberg. * Bloomberg. > Ministerio de Planificacion y Presupuesto. Fuente: Econosignal con base en IBGE, BCB, Sistema Expectativas de Mercado del BCB (proyecciones), LatinFocus (proyecciones), FMI (WEO), UNCTAD, Trade

Map e Invendmica (riesgo pais). *Meta de inflacion 2023: 3.25% (+/- 1.5 p.p.); 2024: 3% (+/- 1.5 p.p.).
© 2024 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://oglobo.globo.com/blogs/miriam-leitao/post/2024/09/orcamento-e-classificado-como-bastante-desafiador-por-economista.ghtml
https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/41117-pnad-continua-taxa-de-desocupacao-e-de-6-8-e-taxa-de-subutilizacao-e-de-16-2-no-trimestre-encerrado-em-julho
https://www.bloomberglinea.com.br/brasil/declaracoes-mais-duras-de-galipolo-reforcam-credibilidade-do-bc-dizem-analistas/
https://www.bloomberglinea.com.br/brasil/jpmorgan-ve-alta-de-025-ponto-percentual-da-selic-em-setembro/
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2025/ploa/ploa_2025_mensagem_presidencial_2024_08_30

Chile

El Banco Central reanuda el ciclo de flexibilizacion monetaria ante la debilidad del mercado laboral

INDICADORES CLAVE DEL MES @

Riesgo Pais (EMBI+): Ago-24: 122 bps; -9 m/m; -9 a/a.

Délar fin de mes: 917 USD/CLP | Apreciacion: 4.3% m/m.
Inflacién julio: 0.7% m/m; 4.6% a/a (jun 4.2% a/a) | Meta: 3%.
Tasa politica monetaria (TPM): 5.50% (-25 pbs).

EVOLUCION RECIENTE
* Actividad econémica jul-24: 4.2% a/a; 1% m/m. En julio crecié mucho mas de lo

* El Banco Central redujo la tasa de politica monetaria en 25 pbs hasta el 5.50%, pese a
los buenos datos de actividad al comienzo del tercer trimestre y a un avance de la
inflacion. Observa un mercado laboral fragil y prevé que el pico inflacionario se revierta 2.

* Fuerte apreciacion del peso chileno en agosto impulsada por el debilitamiento del délar
a nivel internacional ante los inminentes recortes de tasas de interés de la Fed para
septiembre y la suba del precio internacional del cobre 3.

* Mercado laboral contintia débil: |a tasa de desempleo aumenté a 8.7% en el trimestre
mayo-julio y se destruyeron 64 mil empleos, la mayor caida desde la pandemia 4.

esperado, luego de un junio débil, destacando la contribucidn los servicios y la industria *.

PERSPECTIVAS

* FMl sostiene que la economia chilena sigue expuesta a elevados riesgos externos y
renovd la Linea de Crédito Flexible de caracter precautorio por USD 13,800 millones °.

* Ministro de Hacienda llama Congreso a avanzar en reformas pro inversion, ante la
preocupante caida de la inversion del 8.7% interanual en el segundo trimestre del afio ®.

PIB (Var % a/a)

Inflacién (% a/a, eop) 3.0 7.2 12.8 3.9 4.4 A 35 A
TC CLP/USD (eop) 711 852 851 884 905 880
Poblacién (M) 19.5 19.7 19.8 20.0 20.1 20.2
Desempleo (%, prom) 10.6 9.1 7.8 8.6 8.3 8.0
Balance fiscal (% PIB) -7.3 -7.7 1.1 2.4 2.2 -1.9
Deuda publica (% PIB) 32.3 36.4 37.6 39.0 41.0 42.0
Balance CC (% PIB) -1.9 -7.3 -8.7 -3.5 2.7 A 29 A
TPM (% eop) 0.50 4.00 11.25 8.25 5.25 4.50

Gabriel Boric — Mar-22/Mar-26

FUSEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE, fUSEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE, FUSEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEES
. mm "

Destinos expo Prod. Exportados Fuentes de divisas

% total % total % PIB

’ . Cobre 46% Mineria 20%

China EEUU Japén : ” de litio
40%  14% 8% * Pescados 7% :i leg IED %

(I

1 Banco Central Chile. 2Banco Central Chile.3 La Tercera. 4Bloomberg. > La Tercera. © La Tercera. Fuente: Econosignal con base en BCCh (Banco Central de Chile), INE, Encuesta de Expectativas Econdmicas del BCCh (proyecciones), LatinFocus

(proyecciones), FMI (WEQ), UNCTAD, Trade Map e Invendmica (riesgo pais).
© 2024 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://www.bcentral.cl/web/banco-central/areas/estadisticas/imacec
https://www.bcentral.cl/contenido/-/detalle/comunicado-rpm-septiembre-2024
https://www.latercera.com/pulso/noticia/dolar-opera-estable-en-medio-de-nuevo-repunte-del-cobre/5ZGB565MCVCJ7KHWQFZMHP2HB4/
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/chile/los-datos-de-empleo-de-chile-son-desalentadores-y-negativos-segun-expertos/
https://www.latercera.com/pulso/noticia/fmi-la-economia-chilena-sigue-expuesta-a-elevados-riesgos-externos/24L56MAYFVBM3B3LAOR33DSXCM/
https://www.latercera.com/pulso/noticia/marcel-dice-que-el-pib-del-segundo-trimestre-era-esperado-y-llama-al-congreso-a-avanzar-en-reformas-pro-inversion/CHTQJZZIY5CCTCOZKUBEGEPNHQ/

Colombia pumm
El PIB del segundo trimestre crecié 2.1% anual

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

PIB (Var % a/a) -7

Riesgo Pais (EMBI+) Ago-24: 311 pbs; 0 m/m; - 25 pbs a/a.

Délar fin de mes: $4,160 USD/COP | Depreciacién: 1.7% m/m. Inflacidn (% a/a, eop) 1.6 5.6 13.1 9.28 5.4 3.9
Inflacién julio: 0.2% m/m; 6.8% a/a (junio 7.2% a/a).

) ' TC COP/USD (eop) 3,432 3,981 4,810 3,822 4,200 4,200
Tasa de politica monetaria: 10.75%. Estable.
- Poblacién (M) 50.4 51.1 51.7 52.2 52.7 53.2
EVOLUCION RECIENTE
. . . , , . Desempleo (%, prom)  16.7 13.8 11.2 10.7 10.5 10.3
* Segun las cifras del segundo trimestre, la economia colombiana crecié 2.1% anual.
* El sector de entretenimiento liderd con un crecimiento de 9.5% anual, seguido por sector Balance fiscal (% PIB) -7.8 -7.0 -5.3 -4.3 -5.6 -5.0
agropecuario (8.0%) y el sector de la administracién publica (5.1%). El PIB acumulado a o
. L. . . Deud bl % PIB
segundo trimestre crecié 1.5% comparado con el mismo periodo de 2023. A0 e PLE) 520 520 G 2ol 5.2 e
* Se destaca la recuperacion de la inversion que exhibié un crecimiento de 4.3%. No Balance CC (% PIB) -35 5.6 -6.2 2.7 -3.2 -3.5
obstante, con corte a segundo trimestre acumula un deterioro de 7.5%.
TPM (% eop) 1.75 3.0 12.0 13.0 8.2 A 6.0

* Lainflacion se ubicoé en 6.8%, luego de estar estancada por 3 meses en 7.2%. La

inflacién subyacente siguid descendiendo. Gustavo Petro — ago-22/ago-26

* La inflacién subyacente continué descendiendo, en junio se ubicé en 6.0% luego de

e — e — FrmmamEsssssEEEssREEEnnnREnnnnE,
estar en 6.1% en mayo. : . ¥ : B :

) . . . . Destinosexpo  :i Prod.Exportados & Fuentesde divisas :

* Fuerte caida en los precios del petréleo presiona al alza la tasa de cambio. Se 0 + * 1
% total 3 % total % % PIB E

encuentra cercana a 4,200. i :

am (v) .

* ::. Petr.crudo 32% :: ‘Petroleo 4.3% :

PERSPECTIVAS * t B s .
- L o i : 17% & bea 1ED 3.6% i

* ElBanco de la Republica podria realizar el primer recorte de 75 puntos basicos de latasa | : EE.UU Panama China : EE :
de politica monetaria en su préxima reunion el 30 de septiembre. © 26% 9% 5% 6% EE Remesas 3.4% :

Fuente: Econosignal, Departamento Nacional de Estadistica, Banco de la Republica de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

© 2024 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroeconémicas 10



Ecuador pmiimm

Exportaciones de crudo y productos derivados aumentaron 29% en el periodo enero-junio

INDICADORES CLAVE DEL MES
* Riesgo Pais (EMBI+) Ago-24: 1,291 bps; -10 pbs m/m; -515 pbs a/a.

* Inflacién julio: 0.93% m/m; 1.57% a/a (junio: 1.18% a/a).

EVOLUCION RECIENTE

* Las exportaciones en el periodo enero a junio aumentaron 11% frente a lo observado
en el mismo periodo de 2023. Este resultado se soporta en un incremento del 29% de
las exportaciones de crudo.

* La produccion de crudo en el periodo de enero a junio aumenté 3.0% con respecto a lo
observado en 2023. La produccion promedio diaria se ubicd en 479 barriles, a junio del
ano pasado la produccién promedio diaria era de 467 barriles.

* Mercado laboral se mantiene relativamente estable. El desempleo en julio se ubicé en
3.7% mismo dato observado en julio del afio pasado. Aunque la tasa de participacion
global aumenté de 64.5% a 65.6%.

* La confianza al consumidor contintia mejorando frente a lo observado en 2023. En
junio del presente afio se ubico en 37.2, lo cual representa un aumento del 5.0% frente a
lo observado en junio de 2023.

PERSPECTIVAS

* El ministerio de Electricidad de Ecuador que para superar la compleja situacién en
materia energética se necesita una inversion de USD10,400 millones (9% del PIB)%.

Fuente: Econosignal, Banco Central del Ecuador, Ministerio de Economia y Finanzas, Latin Focus. 1 Situacion energética
© 2024 Deloitte S-Latam, S.C.

PIB (Var % a/a) -7

Inflacién (% a/a, eop)  -0.9 1.9 3.7 1.4 21 2.0
TC - - - i ) )
Poblacion (M) 17.5 17.8 18.0 18.3 18.5 18.8
Desempleo (%, prom) 5.6 5.0 4.2 3.7 4.4 4.4
Balance fiscal (% PIB) ~ -7.4 -1.7 0.0 -3.7 -2.0 -1.2
Deuda publica (% PIB) 63.9 58.5 55.3 51.2 50.5 53.8
Balance CC (% PIB) 2.3 2.9 1.8 1.9 1.0 0.3
TPM (% eop) - - - - - -

Daniel Noboa — nov-23/may-25
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Destinosexpo i Prod.Exportados i Fuentes de divisas
% total 3 % total E % PIB

& 0 * ‘Petr. crudo 25% :.Petroleo 7%

- A Camaron 23% ::»Q Camardn 6%
EE.UU China PanamaEE i

23%  18% 14% :: \s Banano 12% %(c3) Remesas 5%
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https://www.larepublica.co/globoeconomia/crisis-energetica-en-ecuador-tomaria-ocho-anos-y-us-10-400-millones-para-superarse-3938064

Paraguay mmsm

El guarani continda depreciandose y aumentan las intervenciones del BCP

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+) Ago-24: 160 bps; -8 m/m; -52 a/a.

Délar fin de mes: 7,684 USD/PYG | Depreciacién: 1.3% m/m.
Inflacién julio!: 0.1% m/m; 4.3% a/a (jun 4.3% a/a) | Meta: 4% +/-2 p.p.
Tasa politica monetaria (TPM): 6.00%.

EVOLUCION RECIENTE

* Actividad econdmica jun-24 (IMAEP): 3.9% a/a; 4.4% acum.

* El guarani contintia deprecidndose, como consecuencia de la caida del precio de la
soja, lo cual representd una pérdida de ingresos en divisas por USD 1,000 millones 2.

* En el aiio, el BCP acumula intervenciones en el mercado cambiario por USD 1,033
millones, superiores a los USD 833 millones inyectados en todo 2023 2.

* El Banco Central de Paraguay (BCP) mantiene la tasa en 6% por quinta reunion
consecutiva, dado que los indicadores de la actividad econdmica han continuado
evolucionando favorablemente y se espera que la inflacién continle desacelerandose 3.

* El Presupuesto 2025 contempla un crecimiento del gasto del 14%, en especial en salud,
educacion y proteccién social, debido a ingresos mayores a los esperados en 2024. Esto
se alinea al plan de convergencia fiscal con una meta de déficit fiscal de 1.9% del PIB 4.

PERSPECTIVAS

* El Presupuesto 2025 prevé un crecimiento de 3.8% y una inflacidn del 4%. Proyecta que
el déficit fiscal se reducira al 1.5% del PIB en 2026, incluso sin la reforma de pensiones >.

* Se espera que la calificacion de grado de inversidn atraiga negocios internacionales °.

PIB (Var % a/a)

Inflacién (% a/a, eop) 2.2 6.8 8.1 3.7 4.1 4.0
TC PYG/USD (eop) 6,949 6,879 7,339 7,298 7,590 A 7,600 A
Poblacién (M) 7.3 7.4 7.5 7.6 7.7 7.8
Desempleo (%, prom) 7.7 7.5 6.7 5.9 6.2 6.1
Balance fiscal (% PIB) -6.1 -3.6 -2.9 -4.1 -2.5 -2.0
Deuda publica (% PIB) 36.9 37.5 40.8 40.1 41.0 42.0
Balance CC (% PIB) 1.9 -0.9 -7.2 0.3 -0.2 -0.4
TPM (% eop) 0.75 5.25 8.50 6.75 5.75 5.50

Santiago Pefia — Ago-23/Ago-28
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Destinos expo Prod. Exportados

1Por debajo de expectativas variables Econdmicas, BCP.2ABC. 3 BCP. 4La Nacion. > ABC. ® Bloomberg. Fuente: Econosignal con base en BCP, INE, BCP (proyecciones) e Invendmica (riesgo pais).

© 2024 Deloitte S-Latam, S.C.

Fuentes de divisas

% total % total : % PIB :

D - i f Soja 29% ii &P Soja 6% i

- ”Carne bovina 13% E Q E. eléctrica 5%

Brasil Argentlna Chile :: e T :

32% 22% 8% :I = eléctrica 13% ‘ Remesas 2%
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https://www.bcp.gov.py/encuesta-de-expectativas-de-variables-economicas-eve-i472
https://www.abc.com.py/economia/2024/09/02/dolar-cuanto-ya-inyecto-el-bcp-para-evitar-una-mayor-suba-de-la-cotizacion/
https://www.bcp.gov.py/comunicado-mensual-de-prensa-i15
https://www.lanacion.com.py/negocios/2024/08/30/pgn-para-el-2025-contempla-un-incremento-del-14/
https://www.abc.com.py/economia/2024/08/30/pgn-2025-gobierno-presenta-hoy-al-congreso/
https://www.bloomberglinea.com/2024/08/27/paraguay-espera-que-su-calificacion-de-grado-de-inversion-atraiga-negocios-internacionales/

Perd =l

La economia creciod 3.6% anual en el segundo trimestre del afio

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+) Ago-24: 160 bps; 1 pbs m/m; -8 pbs a/a.

Délar fin de mes: 3.75 USD/PEN | Depreciacion: 0.25% m/m.
Inflacién julio: 0.12% m/m; 2.13% a/a (junio: 2.30% a/a).
Tasa de politica monetaria: 5.50%. (Se redujo en 25 pbs).

EVOLUCION RECIENTE

* Con cifras a segundo trimestre, la economia peruana crecié 3.6% con respecto al
mismo trimestre del afio pasado, de la mano de una recuperacidon importante de las
manufacturas, que el trimestre pasado habia tenido un desempefio negativo y en esta
ocasion logro un crecimiento anual del 10.0%.

* El acumulado a segundo trimestre mostré un crecimiento de 2.5% anual frente al
mismo periodo de 2023.

* En el acumulado a segundo trimestre los sectores que mas han crecido han sido pesca y
acuicultura (68.7%), seguido de transporte (5.5%) que tiene una participacion de 5.4%
del PIB, sector agropecuario (4.5%) con una participacién de 6.2% y construccién (4.0%)
con una participacion de 5.9%.

PERSPECTIVAS

*  La estatal petrolera Petro-Peru enfrenta una situacién compleja en materia de
solvencia y liquidez. El ministerio de energia y minas cité a la alta gerencia al congreso
el 10 de septiembre para conocer la situacion de la compafiia.

Fuente: Econosignal, Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, Banco Central de Reserva del Perd, Ministerio de
Economia y Finanzas, SUNAT.1: Petro-Peru

© 2024 Deloitte S-Latam, S.C.

PIB (Var % a/a) -11.0

Inflacién (% a/a, eop) 2.0 6.4 8.5 2.4 2.5

TC PER/USD (eop) 3.60 4.03 3.83 3.75 3.73
Poblacién (M) 33.5 33.8 34.2 34.9 35.2
Desempleo (%, prom)  12.8 11.3 7.7 7.2 6.8
Balance fiscal (% PIB)  -8.9 -2.5 -1.7 -2.0 -1.5
Deuda publica (% PIB)  34.6 35.9 33.8 33.8 325
Balance CC (% PIB) 1.1 2.2 -4.0 -0.7 -1.0
TPM (% eop) 0.25 2.50 7.50 : 4.50 4.00

e ennmnnmnnannnnsnnnan sy e —————

Destinos expo

% total
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China EE.UU. Japén

30% 14%
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% total
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d@h Oro

30%
15% :

Fuentes de divisas

% PIB
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https://rpp.pe/economia/economia/petroperu-comision-de-energia-y-minas-aprueba-citar-al-directorio-de-empresa-para-conocer-situacion-de-la-empresa-noticia-1581498

Uruguay —

La inflacion se acelera en linea con lo esperado y continla dentro del rango meta

Riesgo Pais (EMBI+) Ago-24: 79 bps; -10 m/m; -9 a/a.

Délar fin de mes: 40.34 USD/UYU | Depreciacion: 0.2% m/m.
Inflacidn julio!: 0.11% m/m; 5.45% a/a (jun 4.96% a/a) | Meta 3-6%.
Tasa de politica monetaria (TPM): 8.50%.

INDICADORES CLAVE DEL MES @

EVOLUCION RECIENTE

* Actividad econémica jun-24 (IMAE): -1.8% m/m; 0.5% a/a. La actividad moderd su
ritmo de crecimiento en junio, pero cerrdé un primer semestre de gran desempefio 2.

* Inflacidn se acelera al 5.45% interanual, aunque se dio porque en julio de 2023 se habia
registrado una caida de precios de 0.36% mensual. Incluso, la inflacion del 0.11%
mensual se encontré por debajo de las expectativas de 0.4% 3.

* Las exportaciones de bienes aumentaron un 27% interanual en agosto con el impulso
de las celulosa y soja, acumulando un crecimiento del 14% en el afio *.

* EI BCU decidio mantener la tasa de politica monetaria en 8.5% ante la aceleracion
inflacionaria de julio, y asi consolidar las expectativas a 12 meses en el rango meta .

PERSPECTIVAS

* El presidente del Banco Central ve viable tener una meta de inflacion mas baja, con un
centro del rango cercano al 3%, luego de 14 meses con la inflacién dentro de la meta ©.

* EI BCU prevé que la inflacidn siga dentro de la meta durante los préximos 24 meses, e
incluso sefiala que a fin de junio de 2026 estara en el centro de la misma (4.5%). Asegura
gue la economia recupera su dinamismo en 2024 y 2025, aunque con atraso cambiario ’.

PIB (Var % a/a)
Inflacion (% a/a, eop)
TC UYU/USD (eop)
Poblacion (M)
Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)
Balance CC (% PIB)

TPM (% eop)

9.4

42.3

3.3

10.4

-5.2

74.4

-0.7

4.50

8.0 8.3
44.7 40.0
3.3 3.4
9.3 7.9
-3.6 -3.2
69.9 68.2
-2.4 -3.9
5.75 11.25

5.1 5.5
39.0 40.8
3.4 3.4
8.3 8.1
-3.7 -4.0
69.0 69.5 A
-3.6 -2.1
9.00 8.25

5.4

42.6

3.5

7.75

Luis Lacalle Pou — Mar-20/Mar-25
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% total
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- China Brasil P.Bajos
2 29% 16% 6%

% total

Carne

Celulosa

Prod. Exportados

% PI1B

19% = f Agroindustria

14% i lea 1ED
H kP TIC y servicios
empresariales 4%

1 Por debajo de la encuesta expectativas de inflacion, BCU. 2 BCU. 3 INE. # Uruguay XXI. > BCU. ® Bloomberg. 7 El Pais. Fuente: Econosignal con base en BCU, INE, EIU (datos politicos) e Invendmica (riesgo pais).
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https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Paginas/Encuesta-Inflacion.aspx
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Paginas/Informe-del-Indicador-Mensual-de-Actividad-Economica-(IMAE).aspx
https://www.gub.uy/instituto-nacional-estadistica/indice-precios-consumo
https://www.uruguayxxi.gub.uy/uploads/informacion/b87b46572701d30272544860a9329c66134fcc59.pdf
https://www.bcu.gub.uy/Comunicaciones/Paginas/Detalle-Noticia.aspx?noticia=353&title=El-BCU-decidi%C3%B3-mantener-la-TPM-en-8,5%25
https://www.bloomberglinea.com/2024/08/07/el-presidente-del-banco-central-uruguayo-ve-viable-tener-una-meta-de-inflacion-mas-baja/
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/la-economia-uruguaya-retoma-dinamismo-ante-fin-de-fuga-de-consumo-a-argentina-pero-con-atraso-cambiario

Venezuela pim

El PIB al segundo trimestre habria crecido 8.8% anual

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

Riesgo Pais (EMBI+) Ago-24: 21,450 pbs; 3,889 pbs m/m; -17,268 pbs a/a. PIB (Var % a/a) -30.0
Délar Oficial: Bs 36.6 USD/VES | Depreciacion: 0.5% m/m*.

Inflacién (% a/a, eop) 2,960 686 234 189 40 35
Délar Paralelo: Bs 41.67 USD/VES| Depreciacién: 3.5% m/m. c s .
cr .o TC VED/USD
Inflacién julio: 1.5% m/m; 43.2% a/a (may 51.4% a/a).! / (eop) Lt 8 Ll S5 ey e
i Poblacion (M) 28.0 27.6 26.9 26.5 26.5 27.0
EVOLUCION RECIENTE
) . . . Desempleo (%, prom) 427 38.4 34.3 34.3 33.7 31.8
* Segun el Banco Central de Venezuela la economia habria crecido 8.8% en el segundo
trimestre liderado por un crecimiento del 11% del sector petrolero y de 6.5% de las Balance fiscal (% PIB) 5.0 4.6 -6.0 55 5.6 4.8
actividades no petroleras. En el primer trimestre habria sido 8.4% y con este nuevo dato
et o
la economia acumula 13 trimestres consecutivos con crecimientos positivos. Deuda publica (% PIB) 328 251 158 140 140 130
* La mineria habria crecido 22.8% anual, las actividades financieras 20.9% anual, el Balance CC (% PIB) 1.6 1.0 0.6 0.2 15 1.8
sector de la construccion 18.4% anual, manufacturas y comercio ambas 8.8% anual.
TPM (% eop) 39 53 58 56 50 50

* Lainflacién continta con senda bajista. Se ubicd en 43.2% anual el mes pasado habia

sido de 51.4% anual. Nicolds Maduro — ene-19/ene-25

* Segun la EIA, en junio la produccion de petréleo fue 850.000 barriles por dia (bpd). Esto

) ; " * En octubre de 2021 hubo una reconversion monetaria que le quité 6 ceros a la moneda.
representa una disminucion de 1.1% comparado con mayo del presente afio. Seria el

primer mes en el que se reduce la producciéon en lo que va de afo. La produccion Destinos expo Prod Exportados Fuentes de divisas
promedio de enero a junio de 2024 increment6 10.2% comparado con el mismo periodo | : % total i % total E' % PIB :
de 2023.

0 @ _— ﬁ Resid. metal  13% :‘Petroleo 10%

:: z 0, i E
Chma Turquia Espana Petroleo 11% :‘Remesas L2
16% 14% 12% Coque petroleoll% = !

PERSPECTIVAS

* En el ambito politico la situacién es complicada. Tribunal emitié orden de captura contra
el excandidato de oposicién Edmundo Gonzalez Urrutial.
Fuente: Econosignal, Banco Central de Venezuela, FMI, Observatorio Venezolano de Finanzas, Conindustrias, EIA.

LatinFocus, OMC, OCE, EIU, Monitor Ddlar Venezuela. * El délar oficial corresponde al promedio entre compra y venta. 1 Edmundo Gonzalez.
© 2024 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://www.bbc.com/mundo/articles/cvg5zzvgq15o
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México =

La economia atraviesa por algunas turbulencias

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

Riesgo Pais (EMBI+): Ago-24: 324 bps; +6 m/m; -30 a/a. PIB (Var % a/a)
Délar fin de mes: 19.70 USD/MXN | Depreciacién 2.1% m/m.

Inflacién (% a/a, eop) 3.2 7.4 7.8 4.7 4.7 3.8
Inflacidn julio: 1.05% m/m; 5.57% a/a; (junio: 4.98% a/a).
Tasa de politica monetaria (TPM): 10.75% (-25 pb). TC MXN/USD (eop) 19.9 20.5 19.5 16.9 18.2 19.2
R Poblacion (M) 126.0 127.7 128.9 130.1 131.0 132.0
EVOLUCION RECIENTE
Desempleo (%, prom 4.4 4.1 3.3 2.8 2.9 3.3
* En el segundo trimestre de 2024 el PIB reporté un avance de solo 0.2% trimestral y pleo (% p )
1.1% anual, cifras que estan abajo de la expectativa de 0.4% y 1.4%. Con el avance Balance fiscal (% PIB) 2.8 2.8 -3.2 -3.3 -6.0 -3.0
acumulado en lo que va del afio sera dificil que el PIB alcance a tener un crecimiento o
global de més de 2.0%, especialmente por las cifras anticipan problemas para julio. Deuda publica (% PIB)  50.2 49.2 47.7 46.8 50.7 511
* La inflacién tuvo un repunte muy pronunciado y durante el mes escalé hasta 5.57% | Balance CC (% PIB) 2.1 -0.6 -1.2 -0.8* -0.6 -1.2
cuando apenas a finales de mayo estaba en 4.59%. La inflacidon subyacente se ubica en .
4.05% a tasa anual. TPM (% eop) 425 550 1050  11.25 10.25 7.25
* El peso mexicano mantiene una alta volatilidad y durante agosto presenté un rango
entre $18.63 y $19.85 debido a la incertidumbre con el panorama politico. e e ——— grasssssssssssssssssssssannnnns
Destinos expo EE Prod. Exportados : Fuentes de divisas
PERSPECTIVAS : % total ' il £ E
* Durante las primeras dos semanas de septiembre el Congreso discutié y aprobdé la ‘ e MAutos 14% = BA Automotriz 11% :
ropuesta de Reforma al Poder Judicial que, entre otras cosas, introduce la eleccion ¥ T 1
prop ) ) a > : . i Computadoras 7% - @ Remesas 4% :
popular de jueces y por varios meses ha sido un foco de tensiéon para los mercados. : EE.UU. Canada China :: - :
3 : ] b3 3% :
* En los préximas se discutira y votara una reforma que plantea la eliminacién de los © 82% 3% 2% :- L} Autopartes 7% i lfd IED A :
organismo reguladores autonomos como el INAI, IFT y COFECE, entre otros. : T - :

Fuentes: Econosignal, FMI, Focus Economics, Secretaria de Economia, INEGI, Banco de México, Invendmica (riesgo pais). *Prondstico con datos al primer trimestre de 2024..
© 2024 Deloitte S-Latam, S.C. Perspectivas macroeconémicas 17



Costa Rica

Dinamismo de las exportaciones mantiene expectativa de crecimiento, aunque ligeramente menor al aflo pasado

INDICADORES CLAVE DEL MES
Riesgo Pais (EMBI+): Ago-24: 221 bps; -2 m/m; -31 a/a.
Délar fin de mes: 519 USD/CRC | Apreciacion 1% m/m.
Inflacién julio: -0.12% m/m; 0.03 a/a; (junio: -0.03% a/a).

Tasa de politica monetaria: 4.75% (se mantiene sin cambios).

EVOLUCION RECIENTE

* La economia crecié 2.9% en junio, interanual. Las actividades financieras, transporte y
almacenamiento registraron mayor crecimiento.

* Los bancos publicos y privados gozan de fortaleza financiera y mantienen niveles de
suficiencia patrimonial en grado de normalidad, segun la autoridad bancaria.!

* La financiera Desyfin perdi6 88.6% de su patrimonio al 30 de junio de este afio, de
acuerdo con la Conassif.2

* La empresa de dispositivos médicos Resonetics inaugurd su segunda planta en el pais y
planea 300 contrataciones en los proximos tres afios.3

* Las primas del mercado de seguros aumentaron 8.6%, interanual, al cierre del primer
trimestre del afio.*

PIB (Var % a/a)

Inflacion (% a/a, eop) 0.9

TC CRC/USD (eop) 610
Poblacién (M) 5.1
Desempleo (%, aop) 19.6
Balance fiscal (% PIB) -8.0

Deuda publica (% PIB) 66.9

Balance CC (% PIB) -1.0
TPM (% eop) 1.1

Rodrigo Chaves — may-22/feb-26
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3.3

642

5.2

16.4

1.25

7.9

592

5.2

12.2

9.0

-1.8 2.0
523 534
5.3 5.3
8.9 9.1
-3.3 -2.6
61.7 61.1
-1.6 -1.8
6.0 4.25

2.8

542

5.4

9.3

4.0

Destinos expo Prod. Exportados Fuentes de divisas

% total

PERSPECTIVAS

* El gasto total y corriente del Gobierno no podra crecer mas de un 3.75% el préximo afio,
segun la regla fiscal para el presupuesto nacional de 2025.>

a2

- EE.UU. Paises Guatemala
bajos .

2% 8% 5%

~ Pifa

% total

Dispositivos

Médicos

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/CRhoy.com, 2/CRhoy.com, 3/CRhoy.com, 4/CRhoy.com, 5/CRHoy.com

© 2024 Deloitte S-Latam, S.C.
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https://www.crhoy.com/economia/asi-esta-la-suficiencia-patrimonial-de-los-bancos-del-pais/
https://www.crhoy.com/economia/conassif-desyfin-perdio-8855-de-su-patrimonio/
https://www.crhoy.com/economia/multinacional-de-dispositivos-medicos-planea-300-contrataciones/
https://www.crhoy.com/economia/primas-de-seguros-crecieron-86-interanualmente-al-primer-semestre/
https://www.crhoy.com/economia/gasto-del-gobierno-no-podra-crecer-mas-de-375-en-2025/

]
El Salvador i
Se observa un lento dinamismo en la actividad econémica hasta la primera mitad del afio

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

« Riesgo Pais (EMBI+): Ago-24: 675 bps; -53 m/m; -117 a/a. PIB (Var % a/a)
* PIB 1T 2024: +2.6% a/a. Inflacion (% a/a, eop) -0.1 6.1 7.3 1.2 2.0 1.7
* Inflacion julio: 0.29% m/m; 1.78% a/a, (junio: 1.48% a/a).
TCUSD 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
EVOLUCION RECIENTE Poblacion (M) 6.3 6.3 6.3 6.4 6.4 6.4
* La actividad econémica decrecié 2.1% en junio, interanual. Las actividades que mas o
e - o Desempleo (%, prom)  12.0 6.3 5.0 5.1 5.2 5.1
cayeron fueron la construccién, informacién y comunicaciones.
* Las exportaciones acumuladas al mes de julio cayeron 5.6%, interanual. La baja Balance fiscal (% PIB) -10.4 -5.9 -2.8 -2.3 -2.3 -2.9
demanda de EE.UU. entre las causas de la caida en exportaciones. S
P Deuda publica (% PIB)  90.7 82.7 78.0 76.1 76.1 75.0
* Las remesas crecieron 1% al mes de julio de 2024, registran un nivel de USD$4,052.0
millones de ddlares. Balance CC (% PIB) 1.6 -4.3 -6.6 -3.1 -2.8 -3.0
* Grupo turco YILPORT invertira USD$709 millones de délares en puertos salvadorefios TPM (% eop) N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
en 5 afios.!
. . Nayib Bukele — feb-24/jun-29
* Hacienda ha recaudado $4,747.0 millones, con un aumento del 8.5% respecto a 2023. El
IVA es el principal motor tributario-z :. ------------------------------ ::. ------------------------------ ::. ------------------------------ .
+ El Salvador tiene en su poder $400 millones en bitcéin, de $135 millones invertidos, E Destinos expo EE Prod. Exportados = Fuentesde divisas :
segun declar6 el presidente Nayib Bukele a la revista estadounidense TIME.3 % total sl i % PIB :
@ Camisetas 11% EE Remesas 26% :
PERSPECTIVAS T :
« FMI confirma avance en las negociaciones con El Salvador. Platicas se centran en un EE uu Guatemala Honduras : @ Suéteres 6% Turismo 2%
ajuste fiscal, gobernanza, transparencia, aumento de las reservas bancarias y abordar - 38% 16% 16% - - . :
riesgos del bitcoin.* : ° : . @Eqpo eléctrico 5% :: Maquila 17% :

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/El economista, 2/El economista, 3/ El economista, 4/E| economista.
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https://www.eleconomista.net/economia/Grupo-turco-YILPORT-invertira-709-millones-en-puertos-salvadorenos-en-5-anos-20240814-0003.html
https://www.eleconomista.net/economia/Ingresos-estatales-suben-en-370-millones-hasta-julio-en-El-Salvador-20240813-0002.html
https://www.eleconomista.net/actualidad/El-Salvador-tiene-400-millones-bitcoin-20240831-0002.html
https://www.eleconomista.net/centroamerica/FMI-confirma-avance-en-las-negociaciones-con--El-Salvador-20240807-0002.html

Guatemala | ¢
Se mantiene el ritmo de crecimiento y hay una buena expectativa de mayor inversion publica y privada

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

Riesgo Pais (EMBI+): Ago-24: 199 bps; -14 m/m; -22 a/a. PIB (Var % a/a)

Délar fin de mes: 7.73 USD/GTQ | Apreciacién 0.2%. Inflacion (% a/a, eop) 4.8 31 9.2 4.2 38 3.9

Inflacién julio: 0.86% m/m; 3.78% a/a (junio: 3.62% a/a). ca s

Tasa de politica monetaria: 5.0% (se mantiene sin cambios). UG ECYUED () I/ Lot s Ut Ut/ /)

2 Poblacién (M

EVOLUCION RECIENTE (M) 18.0 18.3 18.7 19.1 19.4 19.8
* La actividad econémica crecié 2.9% en junio, interanual. Las actividades de comercio, Desempleo (%, prom) 4.7 2.2 3.1 2.9 2.8 2.7

inmobiliarias y financieras lideraron el crecimiento. Balance fiscal (% PIB) 49 e 19 18 18 '
* Las remesas acumulan un crecimiento de 7% al mes de julio de 2024, interanual. Las 1o

remesas representaron 19.2% del PIB en 2023, aproximadamente. Deuda publica (% PIB) 31.5 30.8 29.0 28.2 28.9 29.6
* Moody’s ve positiva la aprobacién de la ampliacion presupuestaria, pero ain hay dudas Balance CC (% PIB) 5.1 2.2 1.3 2.8 2.2 1.8

a nivel local.?!

TPM (% eop) 1.75 1.75 3.75 5.0 4.5 A 3.5

* El gobierno puso en marcha una estrategia de atraccion de inversion extranjera directa

7
que prioriza el analisis de los sectores como alimentos y bebidas procesadas, vestuario y Presidente Arévalo (ene-24/ene-28)

textiles, TIC’s, servicios empresariales, contact center y BPO's.2

* La Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT) denuncié este miércoles un | - Destinos expo ¥ Prod. Exportados i Fuentes de divisas
millonario caso de evasién fiscal por parte de varias empresas de dudosa legalidad, que | : % total ] % total 3 % PIB :
hicieron ventas al Estado por USDS800 millones de ddlares de 2021 a 2023. 3 . /@\ Prendas 11.8% R 19%

: &_ & i\ ' de vestir =0 n :
P W i ﬁ | Grasas o Export. 16%
PERSPECTIVAS - EE.UU.  Salvador Honduras:_ "= yaceite 0% :
. o 0 ) = - .
* Enla encuesta de expectativas que realiza el Banco Central en el mes de agosto, los i ek L \% Café 7.1% E' Turismo 0.4%

encuestados estiman un crecimiento de 3.4% en 2024 y 3.5% para 2025.

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/ Prensa Libre, 2/El economista, 3/El economista.
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https://www.prensalibre.com/economia/moodys-ve-positiva-la-aprobacion-de-la-ampliacion-presupuestaria-pero-a-nivel-local-aun-hay-dudas/
https://www.eleconomista.net/centroamerica/Guatemala-busca-atraer-1650-millones-en-Inversion-Extranjera-Directa-20240806-0006.html
https://www.eleconomista.net/actualidad/Ente-recaudador-de-impuestos-en-Guatemala-desmantela-red-millonaria-de-evasion-fiscal-20240814-0007.html

Honduras g

Se mantiene buen dinamismo en la actividad econdmica, impulsado por el consumo

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

PIB (Var % a/a)

Riesgo Pais (EMBI+): Jul-24: 393 bps; -19 m/m; 21 a/a.

Ddlar fin de mes: 24.77 USD/HNL | Depreciacion 0.01%. Inflacién (% a/a, eop) 4.0 53 98 5.2 5.1 4.6
Inflacién julio: 0.64 m/m; 5.06% a/a. (junio: 4.87% a/a).

TC HNL/USD (eo 24.1 24.3 24.6 24.68 25.01 25.42
Tasa de Politica Monetaria: 4.0% (se mantiene sin cambios). (eop)
Poblacion (M) 9.9 10.1 10.3 10.5 10.7 10.8
EVOLUCION RECIENTE .
Desempleo (%, prom)  10.9 8.6 8.9 8.2 8.1 7.7
* La actividad econémica mensual crecié 2% en junio de 2024. El crecimiento acumulado _
a la mitad del afio es de 4.4%. Balance fiscal (% PIB) 7.1 -5.1 -1.3 -2.6 -2.5 2.0
* Las remesas crecieron 8% al mes de julio de 2024, interanual. Las remesas Deuda publica (% PIB) 51.7 49.8 49.1 46.7 46.4 44.8
representaron 26.5% del PIB en 2022, aproximadamente.?
Balance CC (% PIB) 2.8 -5.2 -6.6 -3.2 -3.5 -3.3

* Las reservas internacionales netas se ubicaron en USD$6,956 millones de délares
(mdd) al 30 de agosto de 2024, (saldo al 30 de julio: USD$6,865.8 mdd), suficiente para TPM (% eop) 3.0 3.0 3.0 3.0 4.0 4.0

cubrir 4.4 meses de importaciones —el FMI recomienda al menos 3 meses—, aunque
por debajo de la meta del Banco Central de igual o mayor a 5 meses de importaciones. Xiomara Castro — ene-22/nov-26
. Gobierno adn no puede acceder a USD$240 millones de délares del FMI, y que estén e e LTI pesssneenasnnenas e
) ! i =: Prod. Exportados  ::
sujetos a las evaluaciones que realice el organismo internacional. .2 Destinos expo e P " Fuentes de divisas

% total % total - % PIB :

° Ve . 0, . ~ 3 :. :
Las cuentas en ddlares crecieron 8% en el primer semestre del afio. l ‘ Café 34.8% EE Export. 329% :
.° ' Aceite de :

PERSPECTIVAS EE UU Guatemala El :: palma 11% HEUEES R
* La encuesta a analistas que hace el Banco Central en el mes de julio considera que el pais 3 Salvador : T .
, 1 i < = IED 1.8% -

podria crecer alrededor de 3.5% en 2024. : i 9% 8% Platanos 11% :: o

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/ Swissinfo.ch, 2/El Heraldo, 3/ El Heraldo.
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https://www.swissinfo.ch/spa/remesas-familiares-en-honduras-subieron-un-8-entre-enero-y-julio-hasta-5-305-8-millones/48763100#:%7E:text=Solo%20durante%20julio%2C%20los%20hondure%C3%B1os,acuerdo%20con%20cifras%20del%20organismo.
https://www.elheraldo.hn/economia/aumento-ingreso-remesas-durante-junio-honduras-FJ20297763#:%7E:text=%C2%BFCu%C3%A1nto%20aument%C3%B3%20el%20ingreso%20de%20remesas%20durante%20junio%20a%20Honduras%3F&text=Las%20remesas%20familiares%20registraron%20un,el%20primer%20semestre%20de%202024.
https://www.elheraldo.hn/economia/gobierno-enfrenta-obstaculos-para-acceder-millones-dolares-fmi-OL21193519
https://www.elheraldo.hn/economia/crecimiento-cuentas-depositos-dolares-honduras-2024-IK20910923

ICaragua

Buen desempefio de la demanda interna mantiene el dinamismo de la economia

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

PIB (Var % a/a)

* Délar fin de mes: 36.83 USD/NIO | Apreciacién 0.04% m/m.

* Inflacién julio: 0.16% m/m; 5.23% a/a (junio: 4.82% a/a). Inflacién (% a/a, eop) 2.9 7.2 11.6 5.6 5.0 4.7
* Tasa de Politica Monetaria: 7.0% (se mantiene sin cambios).
TC NIO/USD (eop) 34.8 35.4 36.5 36.6 36.75 36.89
EVOLUCION RECIENTE Poblaciéon (M) 6.5 6.5 6.6 6.7 6.7 6.8
. . . . 24 90 N -
La actividad eco.nomlca mensual creNC|o 1.7% en junio de 2024. El crecimiento Desempleo (%, prom) 50 45 35 34 33 35
acumulado al primer semestre del afio es de 4.5%.
Balance fiscal (% PIB) -2.5 -1.6 0.6 -0.3 -0.8 -1.2

* Las remesas crecieron 11.9% a junio de 2024, interanual. Las remesas representaron

aprox. 27% del PIB en 2023. Deuda publica (% PIB) 654 659  61.0 58.4 55.8 53.1
* Enjulio la cartera de crédito se incremento 17.6%. La ratio de cartera en mora fue de

o)
1.6% (en julio de 2023 fue 1.2%). Balance CC (% PIB) 3.6 -3.1 -1.6 5.1 4.0 3.1
* En términos acumulados, las exportaciones a junio cayeron 0.9%, interanual, por TPM (% eop) 4.6 3.5 7.0 7.0 6.5 A 5.0
menores exportaciones en las zonas francas.
Daniel Ortega — ene-22/nov-25
* Cierre de todas las cdmaras empresariales degrada clima de negocios en Nicaragua,
segL'm expresidenta de una Ca’mara empresarial_l :. ------------------------------ ::. ------------------------------ ::. ------------------------------ .
. L N . . . Destinos expo EE Prod. Exportados i Fuentes de divisas
* Inicia ampliacion y modernizacién del aeropuerto internacional Punta Huete, que sera : I + % total - o :
financiado por China con USD$430 millones y que se prevé esté listo en cuatro afios.? : otota - ° :
ys A, oro 24%°: (=3 Export. 23.6%
T Cafe % o %
PERSPECTIVAS “EE.UU. Canada : ‘ 18% 3 (cg) Remesas 20% ;
. L , i Salvador ¥ o+ .
* La CEPAL estima un crecimiento de 3.7% de la economia para 2024 y de 3.2% para 2025. © 39% 12% 10% ‘- Carne 18% @ IED 1.7% :
S sssssssEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE " dssssshssssssnnnnnnnnnnnnnnnns " ss EssEsEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE -

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais).Portales de noticias: 1/Confidencial, 2/El economista.
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https://confidencial.digital/economia/cierre-de-todas-las-camaras-empresariales-degrada-el-clima-de-negocios-en-nicaragua/
https://www.eleconomista.net/actualidad/Nicaragua-inicia-reconstruccion-del-aeropuerto-Punta-Huete-con-financiacion-de-China-20240815-0003.html

Panaméd g

Los servicios financieros y sector transporte mantienen crecimiento, a pesar del cierre de la mina de cobre

INDICADORES CLAVE DEL MES mmmmmm

« Riesgo Pais (EMBI+): Ago-24: 254 bps; -9 m/m; +50 a/a. PIB (Var % a/a) -17.7 26%A  33A
* Inflacion julio: -0.13% m/m; 0.79% a/a (junio: 0.89% a/a). Inflacién (% a/a, eop) 05 26 21 1.9 1.8 1.9
* PIB 1T 2024: 1.7% (a/a).
TCUSD 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
EVOLUCION RECIENTE Poblacion (M) 4.3 4.3 4.4 4.5 4.5 4.6
* La actividad econémica crecié 1.86% en el mes de junio de 2024, interanual. Las 0
o . : o Desempleo (%, prom) 185 11.3 8.5 8.4 7.9 7.6
actividades de transporte y almacenamiento fueron las que lideraron el crecimiento. En
el acumulado de enero a junio se tiene un crecimiento de 2.12%. Balance fiscal (% PIB) 102 6.8 41 38 3.8 31
* Las exportaciones tienen un descenso de 73% de enero a junio, interanual. Las Deuda publica (% PIB) 685 637 cs.8 50,7 €0.0 58.0
exportaciones mineras tienen caida de 100%, seguidas del banano por 15%. : : : : : '
* Los ingresos por peaje en el Canal de Panama registran una caida de 10% en el Balance CC (% PIB) 21 -3.0 =E -3.2 -3.7 -3.8
acumulado al mes de julio, interanual.
) TPM (% eop) N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
* La inscripcion de automadviles nuevos aumentd 9.3% en el periodo de enero a julio,
interanual. José R. Mulino - jul-24/jul-29
*  First Quantum busca que se le permita extraer 120'000 toneladas métricas de cobre o R e s b e .
bien que se le compense en funcién del valor de mercado del metal.! 5 Destinos expo EE Prod. Exportados = Fyentes de divisas :
* La autoridad del Canal de Panama permitira el transito de 36 buques al dia, derivado % total i % total - % PIB :
del aumento en el calado de la via maritima. 2 0 @ ‘ ‘ Cobre 43% EXpOrt. 40%§
:E . % -
E bar 1 @Turlsmo 1.2%:
PERSPECTIVAS Chlna Japén Guatemala :: : . mbarcaciones 10% H . :
, - . 3% 13% 7% & VD o
* La CEPAL estima un crecimiento econdmico de 2.7% para 2024 y 3.3% para 2025. : . Medlcamentos 4% == 708

Fuente: Econosignal con base en INEC, CEPAL y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Bloomberg, 2/Bloomberg.
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https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/panama/first-quantum-reclama-indemnizacion-por-cobre-atrapado-en-mina-de-panama/
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/panama/canal-de-panama-levanta-restricciones-que-estaban-afectando-el-transporte-maritimo-mundial/

=

Republica Dominicana

Mejoran las perspectivas de crecimiento, una vez que paso la incertidumbre de las elecciones

INDICADORES CLAVE DEL MES
* Riesgo Pais (EMBI+): Ago-24: 201 bps; -21 m/m; -112 a/a.

* Ddlar fin de mes: 59.7 USD/DOP| Depreciacion 0.5% m/m.
* Inflacion julio: 0.53% m/m; 3.54% a/a (junio: 3.46% a/a).
* Tasa de politica monetaria: 6.75% (se reduce en 25 puntos basicos).

EVOLUCION RECIENTE

* En julio de 2024, la economia se expandié 4.8%, interanual.
economia acumula un crecimiento promedio de 5.0%.

De enero a julio la

* Las remesas se incrementaron 4.2% al mes de julio de 2024, interanual. Las remesas
representaron 8.6% del PIB en 2023, aproximadamente.

* La tasa de desempleo se ubicé en 5.3% en abril-junio de 2024, lo que representa una
reduccion de 0.3% puntos porcentuales, interanual.

* Lainversidn extranjera directa aumenté 0.9% al primer semestre del aio, interanual, al
registrar un monto de superior a los USD$2,300 millones de ddlares.

* Banco Central menciond que el pais cuenta con Reservas Internacionales suficientes
para atender la demanda de ddlares como consecuencia del dinamismo econdmico.!

PERSPECTIVAS
* La CEPAL prevé un crecimiento de 5.2% para el pais en 2024.

* El FMI sefiala que una reforma laboral serd, entro otros ajustes estructurales, crucial
para apoyar el crecimiento inclusivo.?

PIB (Var % a/a)
Inflacion (% a/a, eop)
TC DOP/USD (eop)
Poblacién (M)
Desempleo (%, prom)
Balance fiscal (% PIB)
Deuda publica (% PIB)
Balance CC (% PIB)

TPM (% eop)

Luis Abinader — ago-20/jul-24

5.6

58.2

10.4

5.8

-7.6

71.5

-1.7

3.5

8.7 7.8

57.5 56.3
10.5 10.6
7.4 5.3
-2.5 -2.7
63.2 59.5
-2.8 -5.6
5.0 8.5

3.6 4.0
58.1 59.45
10.7 10.8
5.4 5.3
-3.3 -3.2
58.6 56.8
-3.2 -2.7
7.0 6.5 A

3.8

60.84

10.9

5.2

5.5 A

Prod. Exportados

Destinos expo

% total
EE.UU. Haiti Suiza
54% 7.2% 6.7%

% total
Oro 11%
Manuf. o
Tabaco S
Eqgpo. o
Médico 5

¥ % PIB

Export.

2 Fuentes de divisas

13%

9%

Fuente: Econosignal con base en Banco Central, CEPAL y Latin Focus. Invendmica (riesgo pais). Portales de noticias: 1/Dario Libre, 2/Diario Libre.
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https://www.diariolibre.com/economia/macroeconomia/2024/08/27/banco-central-precisa-que-el-mercado-cambiario-esta-estable/2831930
https://www.diariolibre.com/economia/empleo/2024/08/30/reforma-laboral-que-proponen-los-organismos-internacionales-a-rd/2834274
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Inflacion en los paises de LATAM

Inflacién anual Tasa de interés
Previa Actual Cambio Nominal Real Bajo desde enero 2023
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- Venezuela® 51.37% 43.60% 59.25% 10.89%
4
— Argentlna 271.53% 263.45% 49.15%

‘

-11.69% Si

Fuente: Bancos Centrales

© 2024 Deloitte S-Latam, S.C.

1 Tasa de interés
efectiva anual.

2. El célculo de la tasa
de interés real de
Argentina toma en
cuenta la inflacién
esperada a 12 meses.

3. Tasa activa
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Calificaciones crediticias de los paises de LATAM

Vo Especatat

Fuente: Standard & Poors, Moody's, Fitch.
Nota 1: La variacidn es respecto a la calificacion de enero de 2023.

Argentina
Bolivia
Brasil

Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador
El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Perd

Rep. Dominicana
Uruguay

Venezuela

Nota 2: Argentina, Costa Rica, Nicaragua, Panama y Uruguay, vieron ajustadas sus calificaciones de riesgo en 2024.

© 2024 Deloitte S-Latam, S.C.
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Indicador EMBI+ en los paises de LATAM
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Fuente: Invendmica, cifras al 31 de julio de 2024.

* Los datos de 2022, y 2023 corresponden al del fin de periodo. El de 2024 corresponde al dato de fin de mes. El indicador de Latam es el promedio del EMBI ponderado por el dato del PIB reportado
por el Fondo Monetario Internacional en 2022 (No se incluye a Venezuela).

© 2024 Deloitte S-Latam, S.C.

Argentina
Bolivia
Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Panama
Paraguay

Peru

Rep. Dominicana

Uruguay
Venezuela

Latam

EMBI+

2022 | 2023 | 2024(Agosto) Ultimos 12 meses

2,196
563
369
327

1,250

1,839
210
529
386
215
200
194
358

91
44,840
416

1,907
2,233

272
235

2,055

684
210
362
340
282
186
160
247
85

21,422

366

1,510
2,297

311
227

1,291

686
203
402
321
255
164
160
211
76

21,450

466

-14%
28%
4%
3%
-12%
-1%
0%
15%
-3%
-15%
-12%
4%
-9%
-11%
-7%
33%

-26%
95%
-7%

-10%

-29%

-21%
-7%

8%

-12%
21%

-23%
-5%

-35%

-19%

-45%
20%
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Desempeno de |la IED en LatAm

Variacion anual

IED USD millones
2022 2023

Brasil 46,441 74,606 64,227 23,345 61% -14% 11%
I'I México 31,827 36,312 36,058 19,636 14% -1% -13%
Argentina 6,658 15,201 23,866 6,339 128% 57% 33%
h Chile 15,177 18,237 21,738 4,202 20% 19% -6%
g Colombia 9,561 17,183 17,147 3,620 80% 0% -12%
:'»ﬂ: Rep.Dominicana 3,197 4,099 4,390 878 28% 7% -30%
II Peru 7,142 11,201 4,150 3,092 57% -63% 71%
ECEEE  Costa Rica 3,231 3,164 3,921 1,189 -2% 24% 42%
"= Uruguay 1,912 3,675 3670 - 1,628 92% 0% 7%
= Nicaragua 1,470 1,842 2,535 412 25% 38% -18%
-- Panama 1,353 2,997 2,010 878 122% -33% 36%
¥ Guatemala 3,462 1,378 1,552 408 -60% 13% 1%
ﬁ* Honduras 800 804 1,076 351 0% 34% 38%
)
mmanm  E! Salvador 390 170 760 176 -56% 347% 9%
ﬁ Ecuador 649 880 380 78 36% -57% 157%
I
—— Paraguay 306 672 241 NA 120% -64% NA
I ..
& Bolivia 584 6 294 72 -99% - 126%
"-‘i Latam 134,159 192,427 188,016 63,049 43% -2% 2%

Fuente: FMI, Bancos Centrales y Consejo Monetario Centroaméricano.
* Variaciénn anual del primer trimestre de 2024 con respecto al primer trimestre de 2023
© 2024 Deloitte S-Latam, S.C.



Fortaleza de las monedas de América Latina frente al dolar

Variacién de monedas de paises seleccionados frente al délar americano*
(indice dic’21=100)
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*Si esta por encima de 100 significa una apreciacion de la moneda local versus el délar americano.
Fuente: Bloomberg.
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Costos logisticos
A finales del mes de noviembre de 2023 aumentaron las tarifas de los buques lo que generd un aumento en el indice; sin
embargo, en lo que va del afio se ha mantenido alrededor del promedio historico.

@ > Costo de los fletes maritimos inicia tendencia alcista a partir del conflicto Rusia-Ucrania (Baltic Dry Index?!)

14000
12000
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8000 . P
Nivel mas alto
durante la pandemia
6000
4000
Valor promedio del BDI= 1,993
0

A AT AN AN OO NETTNDLDOOONNONNONDNDOOODddd AN NN DL OO WONNOWOWO®

(o) Be) lie) Bie) Iie) B @) Iie) o) Bie) Bl @) i e o) e i @) Bl e) o) B e) Mo ) B e ) B0 ) o) 0 ) e e N e e N e Neoleo oo e leo oo oo oo e lNo ool

O AT D ANANNONNAOATANNRNNMONDAOALTONNR NN O MDA O D AN

OO 100001010000 H1H0O0O000OT1TO1T0000O10000 1010000+ OOO0OO
Fuente: Bloomberg, datos al cierre del mes de agosto de 2024. Invasion de
1. EI BDI es el indice que mide el coste de los fletes maritimos de carga a granel. Incorpora hasta 20 rutas clave maritimas alrededor del mundo. Rusia a Ucrania
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Precios futuros de algunos commodities para los paises de LATAM

Petréleo (WTI) - (S/bbl)
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© 2024 Deloitte S-Latam, S.C. Fuente: Bloomberg, Al cierre de agosto de 2024.
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Nota: Los datos son promedios anuales.

P= precio futuro.
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Evolucion del PIB en los paises LatAm

@)

35%

PIB promedio ponderado*
(Mensual, a/a)
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*Nota: Uruguay no cuenta con reportes mensuales del PIB. Bolivia y Ecuador no reportan el PIB mensual desde finales de 2023.
Fuente: Econosignal.
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Inflacion y Politica Monetaria en LatAm

Inflacién? (a/a) y Tasa de Politica Monetaria? (TPM)

(Promedio ponderado, %, variacion mensual)
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1. Argentina y Venezuela no estan considerados en el promedio.

2. Argentina, Venezuela y las economias dolarizadas no se consideran en el promedio.
© 2024 Deloitte S-Latam, S.C.
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