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˵˪˥'˟ :˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡ˟ ˫˧˦˧˶˲ ˪˷ ˢˠ˴ˢˣ ˢˡ˧ˡˬ

˫˧˵˯˰ ˧˲ˣ˶˧˴ , ˧ˮˤ˞ˬ ˧ˣˣ˷ˣ ˡˣ˥˧˞-ˢ˷˰ˬ˪ ˢ˩˪ˢ

˨˶˰ ˸ˡ˧˶˧ˣ ˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷

˰ˣ˟˵ ˷ˣ˩˶/˪ˡˮ"ˢ˰˵˷ˢ˪ ˭/˧˞˪ˬ-˫ˢ˧ˮ˧˟˷ ˢˬˣ

˸ˣ˶˧˩˥
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˫˧˧˯ˮˮ˧˲ ˫˧˶˧˷˩ˬ

˧˶ˤˠˬ ˥ˣˣ˧ˡ

 ˡˮˡ˧˟˧ˡ-˥ˣˣ˶ˢ ˭˥˟ˬ



˞ ˵˪˥'-
˫˸ˣ˪˪˩˟ ˫˧˧˲˯˩ˢ ˸ˣ˥ˣˡˢ



 ˢ-IFRS ˫˧˧˸ˣˬ˩ ˫˧˲˯˟ˣ ˫˧˧ˮ˩˦ ˫˧˪˪˩˟ ˦˰ˬˬ ,  ˫˧ˮ˧˧˲˞ˬ ˪˰ ˶˷˲˞ˢ ˪˩˩ ˯˯˟˸ˬˣ

˭ˣ˧˪˰ ˨˶˰˩ ˸˧˪˩˪˩ˢ ˸ˣˢˬˢ ˱ˣ˵˧˷ ˨ˣ˸ ˫˧˧˸ˣ˩˧˞ .˪ˣˡˠ ˥˸˲ ˶˧˞˷ˬ  ˢˤ ˭ˣ˶˵˰ ,  ˷˧

˧ˡˬ ˪ˣˡˠ ˫˧˶ˬˣ˞ˢ ,˸ˣ˧ˣˮ˷˶˲˪ˣ ˸˰ˡ ˪ˣ˵˧˷˪.

˭ˣ˧˶ˣ˦˵˶˧ˡˢˣ ˢ˪ˢˮˢˢ ˪˷ ˟˥˶ˮ ˸˰ˡ ˪ˣ˵˧˷ ˸˪˰˲ˢ ˟˧˧˥ˬ.

ˢ ˫ˣ˷˧˧ ˤ˞ˬ-IFRS ˢ˧ˣ˦ˮ ˰ˣ˶ˤˢ ˡˣ˰ˣ ˸ˣ˞ˮˣ˟˷˥ˢ ˧ˮ˵˸˟ ˫˧˟˶ ˫˧˷ˣˡ˧˥˪ ˫˧ˡ˰ ˣˮ˞...

 ˧˲˯˩ˢ ˟˴ˬˢ ˪˰ ˥ˣˡˢ ˫˧˸˧˰˪˷ ˨˩˪ ˢ˞˧˟ˬ ˸˧ˬˣ˞˪ˮ˧˟ˢ ˢˮ˧˵˸ˢ)˭ˤ˞ˬ (˫˧˶ˤ˸ˢˣ

 ˶˷˞ ˡ˯˲ˢˣ ˥ˣˣ˶ˢ ˥ˣˡ ˸ˬˣ˰˪ ˶˸ˣ˧ ˢ˶ˣ˶˟ ˢˮˣˬ˸ ˫˧˵˲˯ˬ"ˠ˲ˣ˯ "˸ˣ˰˲˷ˢˢ ˸˞ ,  ˶˟ˡ

˸ˣ˧˸˞ˣˣ˷ˢ˟ ˧˷ˣ˵ˣ ˸ˣ˧˸ˡˣˮ˸˪ ˫˶ˣˠˢ .˭˩ ˣˬ˩ , ˫ˮ˧˞ ˫˧˧˸ˣˢˬ ˫˧˦˧˶˲ ˸ˣˬ˧ˣ˯ˬ ˸ˣ˶˟˥˟

˫˧ˠ˴ˣˬ , ˭ˣ˩ˮ˰ˠ˶˩˪ , ˡ˯˲ˢˣ ˥ˣˣ˶˟)˪˷ˬ˪ ,˧ˮˬ ˫˧˥ˣˣ˶"ˢ˶˧˩ˬ˪ ˫˧ˮ˧ˬˤ ˰.(

 ˸˧ˬˣ˞˪ˮ˧˟ˢ ˸˧˞ˮˣ˟˷˥ˢ ˢˮ˧˵˸ˢIFRS-˫˧ˮ˧˧˲˞ˬ

  ˸˯˯ˣ˟ˬ ˢˮ˧˵˸
  ˸ˬˣ˰˪ ˸ˣˮˣ˶˵˰
  ˸˯˯ˣ˟ˬ ˢˮ˧˵˸

˫˧˪˪˩

  ˭˧˧ˡ˰ ˢˮ˧˵˸ˢ
˸ˣˣˢ˸ˢ˟

  ˸ˬˣ˰˪ ˭ˤ˞ˬ
ˡ˯˲ˢˣ ˥ˣˣ˶/  ˥ˣˡ

  ˪˪ˣ˩ˢ ˥ˣˣ˶ˢ ˪˰



˶˸ˣ˧ ˫˧˧˦ˮ˟˪˶ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˫˞ˢ ?

˸ˣ˧ˣ˰˦˪ ˭ˣ˩˧˯˪ ˶˸ˣ˧ ˫˧˦ˣˬ ˸ˣ˥ˣˡˢ ˧˪ˣ˞?

˫˧˧ˮˣ˴˧˥ ˫˧˥ˬˣˬ˟ ˶˸ˣ˧ ˟˥˶ˮ ˰ˣ˧˯ ˟˧˧˥ˬ

˸ˣ˧ˣˮ˷˶˲˟ ˭˵˪˥ˣ ˫˧ˮ˵˸˟ ˭˵˪˥ˢ˵˧˦˵˶˲ˢˬ  .

 ˸˧˧˞˶ ˧˯˯ˣ˟ˬ ˫˧ˮ˵˸ˢˬ ˵˪˥˷ ˪˪ˠ˟ˣ ˢ˶˧˥˟ˢ ˸ˣ˧ˣ˶˷˲˞ ˪˪ˠ˟

ˢ˪ˢˮˢ.

 ˫˧ˡˡˬˮ ˫˧˟˶ ˫˧˦˧˶˲
 ˢˡ˧ˡˬ ˣ˞ ˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟
 ˢ˪ ˢˬˣˡ ˸˶˥˞

 ˢ˶˧˥˟ ˸ˣ˧ˣ˶˷˲˞
  ˫ˣ˷˧˧˟ ˸ˣˮˣ˷

  ˸˧˞ˮˣ˟˷˥ˢ ˸ˣ˧ˮ˧ˡˬˢ

˸ˣ˧˸˞ˣˣ˷ˢ˟ ˢ˰˧ˠ˲

 ˸˧ˬˣ˞˪ˮ˧˟ˢ ˸˧˞ˮˣ˟˷˥ˢ ˢˮ˧˵˸ˢIFRS-˫˧ˮ˧˧˲˞ˬ



 ˸˧˞ˮˣ˟˷˥ˢ ˸ˣ˧ˮ˧ˡˬˢ ˫ˣ˷˧˧˟ ˢ˶˧˥˟ ˸ˣ˧ˣ˶˷˲˞˪ ˸ˣ˞ˬˠˣˡ-

ˢˬ˴˰ ˢˮ˧˵˸ˢˬ

˞˷ˣˮ˞ ˸ˣ˶˷˲˞'˟ ˸ˣ˶˷˲˞'

  ˱ˣ˶˧˴˟ ˦ˣ˰˧ˬˢ ˸ˣ˧ˣ˩ˤ˟ ˪ˣ˲˧˦

˫˧˵˯˰

˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷˟ˣ˞  ˭ˠˣˢˢ ˧ˣˣ˷˟ ˫˵˪˥˟

˫˧˯˩ˮ˟˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ˟ˣ

ˢ˰˵˷ˢ  ˫˧˧ˮˣˢ ˫˧˶˧˷˩ˬ˟

˱˦ˣ˷ ˶˥˯ˬ˪ ˫˧˵ˤ˥ˣˬ ˫ˮ˧˞˷

 ˧˲˪IAS 39ï  ˫˧˧˯ˮˮ˧˲ ˫˧˯˩ˮ

 ˢ˶˧˩ˬ˪ ˫˧ˮ˧ˬˤ)  ˧ˣˣ˷˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷

˭ˣˢ˪ ˫˧˲˵ˤˮ(

ˣ˞ ˧˲˪IFRS 9ï  ˧ˣˣ˷˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷

  ˥ˣˣ˶˪ ˣ˞ ˭ˣˢ˪ ˫˧˲˵ˤˮ

 ˡ˯˲ˢˣ)˯˧ˣˣ˯ ˦˧ˡ˶˵(

˧˯ˮˮ˧˲ ˶˧˷˩ˬ  ˭ˠˢ˪ ˡ˰ˣ˧ˬ˷

˫˧ˮˣ˩˧˯ ˧ˮ˲ˬ

˶ˣˡ˧ˠ˟˩ ˪ˣ˲˧˦ˣ˞  ˥ˣˣ˶˟ ˫˧˧ˣˮ˧˷ ˫˰ ˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷

ˡ˯˲ˢˣ

˫˧˶ˤ˸  ˸˧˟˧˶ ˭˧ˠ˟ ˫˧ˮˬˣˤˬ

˫˧ˡˮˡ˧˟˧ˡˣ

˸ˣ˪˧˰˲˸˲˦ˣ˷ˣ˞˸ˣ˪˧˰˲ˢ˰˵˷ˢ/˭ˣˬ˧ˬ

˷ˣ˩˶˰ˣ˟˵˨ˣ˶˰˷ ˪ˡˣˬ-˸˥˲ˣ ˭ˠˣˢ ˧ˣˣ˷ˣ˞˸˸˥˲ˣˬ ˸ˣ˪˰



Å˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ

Å˫˧˶˥˞ ˫˧˞˩ˤˣ ˫˧˵˲˯

Å ˸ˣ˷˶˲ˢ)˟ ˣ˶ˡˠˣˢ˷ ˧˲˩-IAS 37(

Å˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ

Å˫˧˲˦ˣ˷ ˫˧˯˧ˬ ˭˧ˠ˟ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ

Å ˫˧˥ˡˮ ˫˧˯ˬ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢ)˩"˫˧˲˦ˣ˷ ˞˪  ("

Å ˢ˶˧˩ˬ˪ ˸ˣ˵ˤ˥ˣˬˢ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢIFRS 5)(

Å˧ˬ˴˰ ˭ˣˢ

Å ˢ˦˧˪˷ ˸ˣˮ˵ˬ ˭ˮ˧˞˷ ˸ˣ˧ˣ˩ˤ)˦ˣ˰˧ˬ(

Åˢ˶˟˥ˢ ˸ˣ˧ˮˬ ˧˪˰˟˪ ˯˥ˣ˧ˬˢ ˭ˣˢ

Å˫˧˯˩ˮ

Å˰ˣ˟˵ ˷ˣ˩˶

Å˪ˡˮ"ˢ˰˵˷ˢ˪ ˭

Å˫˧˧˷˥ˣˬ ˧˸˪˟ ˫˧˯˩ˮ

Å  ˫˧˧˯ˮˮ˧˲ ˫˧˯˩ˮ

Å˧ˮˤ˞ˬ ˧ˣˣ˷ ˯˧˯˟ ˪˰ ˸ˣ˰˵˷ˢ

Å˫˧ˠˣ˪ˣ˧˟ ˫˧˯˩ˮ

Å˧˞˪ˬ

Å˫˧˶˥˞ ˫˧˟˧˧˥ˣ ˸ˣ˥ˣ˵˪

Å˫˧ˮˬˣˤˬ ˧ˣˣ˷ˣ ˫˧ˮˬˣˤˬ

Å ˫˧˯ˬ ˧˯˩ˮ ˫˧˲˦ˣ˷)˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ(

Å ˫˧˥ˡˮ ˫˧˯ˬ ˧˯˩ˮ)˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ(

Å ˫˧˯˩ˮ)˷ˣˬ˧ˬ ˸ˣ˴ˣ˟˵ (  ˫˧˵ˤ˥ˣˬˢ
ˢ˶˧˩ˬ˪/ ˸˵˯˲ˣˬ ˸ˣ˪˧˰˲)IFRS 5(

8

 ˧˲˯˩ˢ ˟˴ˬˢ ˪˰ ˥ˣˡ)˭ˤ˞ˬ (-˥ˣˡˢ ˧ˮ˲ ˪˰  ˠ˴ˣ˧˷ ˰ˡ˧ˬ

˫˧˲˯ˣˮ ˢˮ˷ˬ ˧˲˧˰˯˪ ˡ˧˶˲ˢ˪ ˭˸˧ˮ , ˪˧˰˪ ˫˧˲˧˰˯ˢ ˸˞ ˳˟˵˪ ˭˸˧ˮ ˞˪ ˨˞- ˫ˣˬ˧ˮ˧ˬ ˸ˣ˷˧˶ˡ ˣ˪˞-

˦˰ˬ˪ ,˸ˣ˧˸ˣˢˬ˪ ˱ˣ˲˩˟.



˧˲˯˩ˢ ˟˴ˬˢ ˪˰ ˥ˣˡ

 ˧˲˯˩ˢ ˟˴ˬˢ ˪˰ ˥ˣˡ˧˟˧ˡ˧˞ ˫ˣ˧˪ ˥ˣ˸˧˲31/12/2016



˧˲˯˩ˢ ˟˴ˬˢ ˪˰ ˥ˣˡ

 ˧˲˯˩ˢ ˟˴ˬˢ ˪˰ ˥ˣˡ˧˟˧ˡ˧˞˰˟ ˥ˣ˸˧˲" ˫ˣ˧˪ ˬ31/12/2016

  ˦ˣ˰˧ˬˢ ˸ˣ˧ˣ˩ˤ

  ˧˪˰˟ˬ ˸ˣˢˣ˟ˠ
˟ˣ˶ˢ ˸ˣ˧ˮˬ-

˧˟-˫ˣ˵  ,

˪˦˧ˣ˵˞ ,-

˨˷ˬˢ˟ ˶˟˯ˢ



Å ˞ˣˢ ˢ˥ˮˬˢ ˭ˣ˶˵˧˰ˢ ˶˷˞˩ ˸˧˷˰ˮ ˫˧˲˦ˣ˷ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢˣ ˫˧˯˩ˮ ˭˧˟ ˢˮ˥˟ˢˢ ˯˩ˮˢ ˷ˣˬ˧ˬ˪ ˧˲˴ˢ

˧˲˯˩ˢ ˟˴ˬˢ ˪˰ ˥ˣˡˢ ˡ˰ˣˬ˪ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˵ˣ˪˧˯ ˣ˞.

 ˱˦ˣ˷˩ ˠˣˣ˯˧ ˯˩ˮ˶˷˞˩:

Å ˯˩ˮˢ˧ˣˤ˥˷ˬˣˬˬ ˸ˣ˧ˢ˪ ,  ˢ˶˟˥ˢ ˪˷ ˪˧ˠ˶ˢ ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˶ˣˤ˥ˬ ˨˪ˢˬ˟ ˢ˩˧˶˴˪ ˣ˞ ˢ˶˧˩ˬ˪ ˡ˰ˣ˧ˬ ˣ˞

) ˪˰ ˢ˪ˣ˰ ˪˧ˠ˶ˢ ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˶ˣˤ˥ˬ ˫˞ ˫ˠ12˷ˡˣ˥ ,ˢ˧ˮ˟ ˸ˣ˶˟˥ ˪˷ˬ˪(

Å ˶˥˯ˬ ˧˩˶˴˪ ˵ˤ˥ˣˬ ˯˩ˮˢ*

Å ˯˩ˮˢ˧ˣˤ˥ ˨ˣ˸˟ ˷ˬˣˬˬ ˸ˣ˧ˢ˪12˭ˤ˞ˬˢ ˨˧˶˞˸ˬ ˫˧˷ˡˣ˥

Å ˫˧ˮˬˣˤˬ ˧ˣˣ˷ˣ ˫˧ˮˬˣˤˬ ˞ˣˢ ˯˩ˮˢ)˟ ˫˸˶ˡˠˢ˩-IAS 7 ,˨˷ˬˢ˟ ˟˥˶ˣ˧(

 * ˟ ˢ˶ˡˠˢˢ ˥˶˩ˢ˟ ˢˮ˧˞ ˶˥˯ˬ ˧˩˶ˣ˴˪ ˵ˤ˥ˣˬ˟ ˢˮˣˣ˩ˢIAS 39 ˫˧˶ˤˠˮ˷ ˞˧ˢ ˸ˣ˰ˬ˷ˬˢ

 ˫˧˧˯ˮˮ˧˲) ˟ ˫˧˶ˡˠˣˬˢIAS 39 ˶˥˯ˬ˪ ˫˧˵ˤ˥ˣˬ˩ (˫˧˲˦ˣ˷ ˫˧˯˩ˮ ˥˶˩ˢ˟ ˫ˮ˧˞.

Å ˣˠˣˣ˯˧ ˫˧˯˩ˮˢ ˶˸˧˫˧˲˦ˣ˷ ˞˪˩.

 ˧˲˯˩ˢ ˟˴ˬˢ ˪˰ ˥ˣˡ-˱˦ˣ˷\˱˦ˣ˷ ˞˪



 ˸˲˦ˣ˷˩ ˠˣˣ˯˸ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢ˶˷˞˩:

 ˧˲˯˩ˢ ˟˴ˬˢ ˪˰ ˥ˣˡ-˱˦ˣ˷\˱˦ˣ˷ ˞˪

 ˪˷ ˵ˣ˪˧˯ˢ ˡ˰ˣˬ

 ˨˪ˢˬ˟ ˪ˣ˥˧ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ12

 ˨˧˶˞˸ ˶˥˞˪ ˫˧˷ˡˣ˥

˭ˤ˞ˬˢ  .

 ˶˵˧˰˟ ˸ˣ˵ˤ˥ˣˬ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ

 ˶˥˯ˬ ˧˩˶ˣ˴˪)˶˥˯ˬ ˧˩˶ˣ˴˪-

˫ˡˣ˵ˢ ˱˵˷˟ ˢ˶˰ˢ ˢ˞˶(

  ˵ˣ˪˧˯˪ ˢ˧ˣˤ˥ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ

  ˪˧ˠ˶ˢ ˧˪ˣ˰˲˸ˢ ˶ˣˤ˥ˬ ˨˪ˢˬ˟

ˢ˶˟˥ˢ ˪˷

  ˵ˣ˪˧˯˪ ˸ˣˮ˸˧ˮ ˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ ˸ˣ˧ˢ

 ˨˪ˢˬ˟12 ˨˧˶˞˸ ˶˥˞˪ ˫˧˟ˣ˶˵ˢ ˫˧˷ˡˣ˥ˢ

 ˞˪ ˸ˣ˷˧ˢ ˪˷ ˫˧˧ˮˣˢˢ ˢ˧˶˧˷˩ˬ ˧ˡ˧ ˪˰ ˭ˤ˞ˬˢ

  ˸ˣ˲˦ˣ˷ ˞˪ ˣ˞ ˸ˣ˲˦ˣ˷˩ ˭ˠˣˣ˧˯ ˪˰ ˰˧˲˷˸

) ˢˬˠˣˡ˪ïˠ˞"ˢ˶ˬˢ˪ ˥(

 ˸ˣ˷˧˪ ˭˧˞ ˸˧ˮ˸ˣˬ ˧˸˪˟ ˸ˣ˩ˤ  ˢ˵ˣ˪˧˯ ˸˞ ˸ˣ˥ˡ˪

  ˪˷ ˢ˲ˣ˵˸˟ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˪˷12 ˶˥˞˪ ˫˧˷ˡˣ˥

 ˭ˤ˞ˬˢ ˨˧˶˞˸-˫˧˸ˣˣ˧˰ ˶˴ˣ˧˷ ˧˸˧˧˰˟ ˱˧˰˯!



 ˠˣˣ˧˯˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ˱˦ˣ˷/ ˱˦ˣ˷ ˞˪- ˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞)covenants(

Å˫˧˟˶ ˫˧˶˵ˬ˟ ,˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞ ˫˧˪˪ˣ˩ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢ ˧ˬ˩˯ˢ . ˡˣˬ˰˪ ˢˣˣ˪ˢ ˪˰˷ ˫˧ˬ˧ˣ˯ˬ ˫˧˞ˮ˸ ˢ˷˰ˬ˪ ˭ˢ ˣ˪˞ ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞

˫ˢ˟ ,ˣ˪˞ ˫˧˞ˮ˸˟ ˢˡ˧ˬ˰ ˶ˡ˰ˢ˟ˣ , ˪˧˰˲ˢ˪ ˧˞˷˶ ˢˣˣ˪ˬˢ"˸ˣ˧˴˵ˮ˯ "ˢˣˣ˪ˢ ˪˰ ,˭ˢ˧ˮ˧˟ˣ ,˫˧˸˧˰˪ , ˭ˣ˰˶˧˲˪ ˢ˷˧˶ˡ˧ˡ˧˧ˬ.

Å ˶˷˞˩ ˸˲˦ˣ˷˩ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢ ˠˣˣ˯˸ ˸ˣ˷˧ ˧˩ ˸˰˟ˣ˵ ˢˮ˧˵˸ˢ"  ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˵ˣ˪˧˯ ˸˞ ˸ˣ˥ˡ˪ ˸˧ˮ˸ˣˬ ˧˸˪˟ ˸ˣ˩ˤ ˸ˣ˷˧˪ ˭˧˞

 ˸ˣ˥˲˪ ˨˷ˬ˪12˥ˣˣ˧ˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˶˥˞˪ ˫˧˷ˡˣ˥."

Åˣˮ˧˧ˢˡ , ˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˢˡ˧ˬˢ ˸ˣˬ˞˟ ˢˡˬ˰ ˞˪ ˢ˶˟˥ˢ ˫˞˥ˣˣ˧ˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˫ˣ˸˪ ,  ˸˞ ˸ˣ˥ˡ˪ ˸˧ˮ˸ˣˬ ˧˸˪˟ ˸ˣ˩ˤ ˢ˪ ˭˧˞

 ˢˮ˷ ˸ˣ˥˲˪ ˨˷ˬ˪ ˢ˞ˣˣ˪ˢˢ ˭ˣ˰˶˧˲ ˸ˣˬ˞ ˸˶˲ˢ ˭˧ˠ˟ ˢ˞ˣˣ˪ˢˢ ˪˷ ˧ˡ˧˧ˬ ˭ˣ˰˶˧˲ ˷ˣ˶ˡ˪ ˸˪ˣ˩˧ˢ ˸˞ ˷˧ ˢˣˣ˪ˬ˪˷ ˭ˣˣ˧˩

˭ˢ˟ ˡˣˬ˰˪ ˢ˟˧˧˥˸ˢ ˢ˶˟˥ˢ˷ ˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˢˡ˧ˬˢ.

Åˢ˞ˣˣ˪ˢˢ ˧˞ˮ˸ ˸˞ ˢ˶˲ˬ ˸ˣ˷˧ ˶˷˞˩ ,˥ˣˣ˧ˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˱ˣ˯ ˧ˮ˲˪ ,˫ˡ˵ˣˬ ˭ˣ˰˶˧˲˪ ˸ˡˬˣ˰ ˞˧ˢ˷ ˨˩ ,  ˸˞ ˠˣˣ˯˪ ˢ˧˪˰

˶˴˵ˢ ˭ˬˤ˟ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ  .

˸ˣ˰ˬ˷ˬˢ:˥ˣˣ˧ˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˱ˣ˯˪ ˢ˞ˣˣ˪ˢˢ ˧˞ˮ˸ ˸˞ ˢ˶˲ˢ ˞˪ ˢ˶˟˥ˢ ˡˣ˰ ˪˩ , ˭ˬˤ˟ ˠˣˣ˯˸ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ

˨ˣ˶˞ ,ˢ˞˟ˢ ˢˮ˷ˢ ˨˪ˢˬ˟ ˫˧˞ˮ˸˟ ˡˣˬ˰˸ ˞˪ ˢ˶˟˥ˢ˷ ˧ˣ˲˴ ˫˞ ˫ˠ .˨˩ˬ ˶˸ˣ˧ ,  ˫˧˞ˮ˸ˢ ˣ˶˲ˣˢ ˫˞ ˱˞

 ˶˥˞˪˥ˣˣ˧ˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˱ˣ˯ ,˨ˣ˶˞ˢ ˭ˬˤ˟ ˠˣˣ˯˸ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˭˧˧ˡ˰



Åˢˮ˷ˢ ˨˪ˢˬ˟ ˢ˞ˣˣ˪ˢˢ ˧˞ˮ˸ ˸˞ ˢ˶˲ˢ ˢ˶˟˥ˣ ˢˡ˧ˬ˟ , ˢ˩˶˞ ˢ˪˟˧˵ ˢˮ˷ˢ ˫ˣ˸ ˧ˮ˲˪ˣ)grace( ,  ˢ˲ˣ˵˸˪
 ˸ˣ˥˲˪ ˸ˬ˧˧˸˯ˬˢ12˥ˣˣ˧ˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˱ˣ˯ ˶˥˞˪ ˫˧˷ˡˣ˥,˨ˣ˶˞ˢ ˭ˬˤ˟ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˸˞ ˠˣˣ˯˸ ˞˧ˢ.

Å˫˧˶˵ˬ ˧ˮ˷˪ ˪ˣ˲˧˦ˢ ˸˞ ˢ˷˰ˬ˪ ˢˡ˧˶˲ˬ  ˢˮ˧˵˸ˢ .˫˪ˣ˰ˬ ˢ˶˲ˢ ˢ˸˧˧ˢ ˞˪ ˣ˟ ˡ˥˞ ˢ˶˵ˬ ,  ˢˤ ˟˴ˬ˟ˣ
ˢ˶˵ˬ ˪˩˟ ˶˴˵ˢ ˭ˬˤ˟ ˠˣˣ˯˸ ˞˪ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ . ˥ˣˣ˧ˡˢ ˸˲ˣ˵˸˟ ˢ˶˲ˢ ˢ˸˧˧ˢ ˣ˟ ˧ˮ˷ ˢ˶˵ˬ- ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˢˤ ˟˴ˬ˟

˨ˣ˶˞ ˭ˬˤ˟ ˠˣˣ˯˸ , ˢ˩˶˞ ˢ˪˟˧˵ ˢ˶˟˥ˢ˷˩ ˵˶ˣ ˨˞˥ˣˣ˧ˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˱ˣ˯ˬ ˢˮ˷ ˪˰ ˢ˪ˣ˰ˢ ˢ˲ˣ˵˸˪.

Åˢ˩˶˞ ˢ˪˟˧˵ ˭ˤ˞ˬˢ ˨˧˶˞˸ ˶˥˞˪ˣ ˸˧˯ˮˮ˧˲ ˢˡ˧ˬ ˸ˬ˞ ˢ˶˲ˢ ˢ˶˟˥ˢ˷ ˢˡ˧ˬ˟-  ˭ˤ˞ˬˢ ˨˧˶˞˸˪ ˭˧˧ˡ˰
 ˶˴˵ ˭ˬˤ˟ ˠˣˣ˯˸ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ-˸ˣˣ˧˰!

Å ˠˣˣ˯˸ ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˭˧˧ˡ˰ ˭ˣ˰˶˧˲ ˷ˣ˶ˡ˪ ˭ˣˣ˩˸ˬ ˞˪ ˵ˮ˟ˢ ˫˞ ˫ˠˤ˪"˵-˸ˣˣ˧˰!

Å˸ˣˮˣ˷ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢ ˭˧˟ ˸ˣ˟˪ˣ˴ ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞˪ ˟˪ ˫˧˷˪ ˷˧-ˣˮ˧˧ˢˡ ,˞ ˢ˞ˣˣ˪ˢ˟ ˢˡ˧ˬ ˸ˬ˞ ˸˶˲ˢ '  ˫ˠ ˢ˶˲ˢ ˸˶˶ˣˠ
˟ ˢ˞ˣˣ˪ˢ˟'

˭˥˟ˬˢ : ˫˞ˢ˥ˣˣ˧ˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˫ˣ˸˪ ,  ˸ˣ˟˧˧˥˸ˢˢ ˵ˣ˪˧˯ ˸˞ ˸ˣ˥ˡ˪ ˸˧ˮ˸ˣˬ ˧˸˪˟ ˸ˣ˩ˤ ˢ˶˟˥˪ ˷˧
 ˸ˣ˥˲˪ ˨˷ˬ˪12˥ˣˣ˧ˡˢ ˸˲ˣ˵˸ ˶˥˞˪ ˫˧˷ˡˣ˥.

 ˠˣˣ˧˯˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ˱˦ˣ˷/ ˱˦ˣ˷ ˞˪- ˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞)covenants(



˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞-˭˧˶ˡˢˬ) ˸˴ˣ˟˵˧˟˧ˡ˧˞(-˷ˡ˥ˬ ˢˠ˴ˢ- ˥ˣˡ6.15



 ˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞"˸ˣ˩˶"-˧ ˸˧˪˩˪˩- ˫- ˥ˣˡ9.15

˧˸ˣ˰ˬ˷ˬ ˧˦˲˷ˬ ˸˰ˡ ˪ˣ˵˧˷!



 ˸ˣ˥ˣˡ2015:

 ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ ˠˣˣ˧˯-˶˴˵ ˭ˬˤ/˨ˣ˶˞

  ˸˞ ˢˠˣˣ˧˯ ˞˪ ˢ˶˟˥ˢ

  ˸ˣ˧ˢ ˶˴˵ ˭ˬˤ˪ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢˢ

  ˶˥˞˪ ˢ˷˥˶˸ˢ ˢ˶˲ˢˢˣ

˭ˤ˞ˬˢ ˨˧˶˞˸



 ˭ˣ˷˞˶ ˭ˣ˰˟˶ ˸ˣ˥ˣˡ2016:

 ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ ˠˣˣ˧˯-˶˴˵ ˭ˬˤ/˨ˣ˶˞

  ˣˠˣˣ˯ ˭ˣ˷˞˶ˢ ˭ˣ˰˟˶˟

˶˴˵ ˭ˬˤ˪ ˸ˣ˞ˣˣ˪ˢˢ



 ˭ˣ˰˟˶ ˥ˣˡ32016:

˸ˣ˧˟˧˦˵˧˧˟ˣ˯ ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞



 ˸ˣ˧ˣ˟˧˧˥˸ˢ ˠˣˣ˧˯ï˶˴˵ ˭ˬˤ/˨ˣ˶˞

 ˢ˲˧˩˞ ˸˦˪˥ˢ17-1ï

  ˢ˪˟˧˵˷ ˢˮ˰˦ ˢ˶˟˥ˢ

 ˵ˮ˟ ˸ˬ˩˯ˢ  ˢ˶˲ˢˢ ˧ˮ˲˪

ˢ ˭˥˟ˬ˪ ˸˷˶ˡˮ ˞˪ ˭˩˪ˣ-

12˷ˡˣ˥

 ˢ˲˧˩˞ ˸˦˪˥ˢ17-2ï

˭˧˶ˡˢˬ



All Year-ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞ ˸˶˲ˢ

 ˥ˣˣ˧ˡ˟˧ˡ˧˧ˬ˫ˣ˧ˬ3/8/17 ˸˶˟˥ ˪˷" ˪ˣ˞ς˶˧ " ˣ˸˶˸ˣ˩˷" ˫˧ˮˣ˩ˡ˰˵˟"˰ ˪˷ ˫ˡ˵ˣˬ ˭ˣ˧ˡ˲

˞ ˥ˠ˞ ,˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ˢ ˸ˣ˧ˮ˸ˢ˟ ˢ˶˟˥ˢ ˸ˡ˧ˬ˰ˣ ˭˧˲˧˪˥ˢ ˷˩˶ ˸˰˴ˢ " ˭˧ˣ˴:

 ˟ˣ˥ˢ ˸ˣ˶ˠ˞)˞ ˢ˶ˡ˯' ( ˫ˣ˧˟ ˞˪ˬ ˫ˡ˵ˣˬ ˭ˣ˧ˡ˲˟ ˣ˰˶˲ˮ22 ˦˯ˣˠˣ˞˟2017



 ˫ˣ˧˟24 ˦˯ˣˠˣ˞˟ ˥ˣˣ˧ˡ˟ ˢ˶˟˥ˢ ˸ˬ˯˶˲ˬ˧ˡ˧˧ˬ  ˟ˣ˷˧˥ ˭˧˧ˮ˰˪ ˨˶˰ ˸ˣ˶˧˧ˮ ˸ˣ˷˶ ˸˟ˣˠ˸ ˸˞

˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞˟ ˢˡ˧ˬ˰ˢ:

All Year-ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞ ˸˶˲ˢ



 ˫ˣ˧˟24 ˥ˣˣ˧ˡ˟ ˢ˶˟˥ˢ ˸ˬ˯˶˲ˬ ˦˯ˣˠˣ˞˟˧ˡ˧˧ˬ  ˟ˣ˷˧˥ ˭˧˧ˮ˰˪ ˨˶˰ ˸ˣ˶˧˧ˮ ˸ˣ˷˶ ˸˟ˣˠ˸ ˸˞

˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞˟ ˢˡ˧ˬ˰ˢ :)˨˷ˬˢ(

All Year-ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞ ˸˶˲ˢ



˟24 ˥ˣˣ˧ˡ ˢ˶˟˥ˢ ˸ˬ˯˶˲ˬ ˦˯ˣˠˣ˞˟˧ˡ˧˧ˬ  ˸ˡˬ˰˪ ˸ˡˠˮ˸ˬ ˞˧ˢ ˧˩ ˢ˰˧ˡˣˬ ˞˧ˢ ˣ˟ˣ ˱˯ˣˮ

˭˧˧ˮ˰˟ ˰˧˶˩˧˷ ˸ˮˬ ˪˰ ˦˲˷ˬˢ ˸˧˟˪ ˢ˧ˮ˲ ˰˴˟˧ ˟ˣ˥ˢ ˸ˣ˶ˠ˞ ˭ˬ˞ˮ ˧˩ˣ ˸ˣ˷˶ˢ.

All Year-ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞ ˸˶˲ˢ



 ˧ˮ˷ ˭ˣ˰˟˶˪ ˢ˶˟˥ˢ ˸ˣ˥ˣˡ2017

All Year-ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞ ˸˶˲ˢ



All Year-ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞ ˸˶˲ˢ

 ˧ˮ˷ ˭ˣ˰˟˶˪ ˢ˶˟˥ˢ ˸ˣ˥ˣˡ2017



MDG ˦˯ˣˠˣ˞ ˧ˡ˧ˬ ˥ˣˣ˧ˡ2017-˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞



MDG ˦˯ˣˠˣ˞ ˧ˡ˧ˬ ˥ˣˣ˧ˡ2017-˸ˣ˧˯ˮˮ˧˲ ˢˡ˧ˬ ˸ˣˬ˞


