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201310.חוזר מסים    
בית המשפט העליון ברוב דיעות: רכישה עצמית של מניות  

בידי בעל המניות    שותפויות תמוסה-בידי חברות שהן מעין
   -הנותר, אך לפי שיעור חלקו בחברה טרם ביצוע העסקה 

 פס"ד בית חוסן ומאיר סיידה
 

 

 , .ן שלום לכולם

  בשני ערעורים שדן העליון ניתן פסק הדין של בית המשפט   2023בפברואר   13ביום 
האחד ערעורה של רשות המסים   –  אשר אוחדו  על פסיקות בתי המשפט המחוזיים

; והשני  ברכישה העצמית כחלוקת דיבידנד  לראות   איןכי  נקבע  בו חוסן  ביתבעניין 
במס על קבלת דיבידנד בשל אירוע    לחייבו יש שבו נקבע כי    סיידה מאיר ערעורו של  

 הרכישה העצמית. 
 

האם רכישה עצמית של מניותיה של חברה באופן   ,ה יהסוגי בית המשפט בחן את
רטה") מהווה הכנסת דיבידנד בידי בעלי המניות  -דיספורפורציונאלי (שאינו "פרו

 הנותרים ששיעור החזקתם עלה. 
 

,  (של השופטת רונן והמשנה לנשיאה פוגלמן   דיעות ברוב הפך בית המשפט העליון  
כנגד דעת המיעוט של השופט שטיין) את החלטת בית המשפט המחוזי בעניין בית  

 נקבע: פה אחד את ערעורו של הנישום מאיר סיידה.  ודחהחוסן 
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הדומיננטית   קושי בהתחקות אחר המטרה, ישנו שותפויות-בחברות שהן מעין  -

של אינטרס החברה   ובהבחנה בין האפשרויות השונות עסקת רכישת המניות של  
 . ו/או אינטרס בעלי המניות 

  שהן בחברות  מניות  של עצמית  רכישה  של   המקרים  בכללהחיל דין אחיד  יש -
 . , בעיקר משיקולים של וודאות ואחידות בגביית המס שותפויות -מעין

לבעל המניות  בעקבות כך שישנה הנאה משותפת, הן לבעל המניות היוצא והן  -
בחוזר מס הכנסה  לפי החלופה הראשונה  המניות   למסות את בעלי  הנותר, יש 

לראות את בעלי המניות כולם (ערב המכירה) ככאלו   יש כלומר,  : 2/2018
לאחר  .  פי חלקם היחסי ערב המכירה) שקיבלו דיבידנד בגובה שווי המכירה (ל

מכן, רכישה של החזקתו של בעל המניות היוצא בידי בעל המניות הנשאר בסכום  
תוצאה אחרת שלפיה הכלל  הדיבידנד ברוטו שהתקבל בידי בעל המניות הנשאר. 

דיבידנד בגובה שווי הרכישה    המשפטי יחייב את בעל המניות הנותר במס על
 שאינה מוצדקת. מס  כולו, עשויה להטיל עליו חבות 

 
השופט שטיין הציג שלוש דוגמאות לעסקאות אפשריות   ,מיעוט  בעמדתנוסיף ונציין כי 

 :  וקבע שיש למסותן באופן שונה בחברה פרטית שבה שני בעלי מניות 
האחזקות של החברה מבלי שיתלווה  היא עסקה שמטרתה שינוי במבנה  הראשונה 

לכך אינטרס של החברה כחברה, וכאשר לבעל המניות הנותר לא היה עניין  
במקרה זה יש להטיל על בעל   - מלכתחילה לרכוש את מניותיו של בעל המניות היוצא

 ;  משווי  העסקה 50%המניות הנותר מס דיבידנד של 
היא שינוי במבנה האחזקות של החברה מבלי שיתלווה    השגם מטרתעסקה  ,  השנייה 

לכך אינטרס של החברה, אלא שהפעם קיים סכסוך בין בעלי המניות, ובעל המניות  
במקרה זה יש   -הנותר מעוניין להוסיף לנהל את החברה ללא בעל המניות היוצא 

 משווי העסקה;  100%להטיל על בעל המניות הנותר מס דיבידנד של 
וגעת למצב בו העסקה נועדה בעיקרה להיטיב עם החברה כחברה על  , נהשלישית ו

זהו המקרה לדעתו בעניין  ו אינטרס החברה הוא הדומיננטי (, כלומר  ידי קידום עסקיה
 לעסקה כאל עסקה לחלוקת דיבידנד.  במקרה שכזה אין להתייחס   -בית חוסן) 
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