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ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
Ⅱ

と
Ｃ
―
Ｒ
Ｏ
Ｓ
Ｓ

の
違
い

　
後
藤
　
国
際
統
一
基
準
で

あ
る
「
バ
ー
ゼ
ル
規
制
」
の

定
め
ら
れ
た
銀
行
と
は
違
っ

て
、
保
険
業
は
各
国
の
規
制

と
グ
ロ
ー
バ
ル
な
規
制
を
ハ

ー
モ
ナ
イ
ズ
し
よ
う
と
し
て

い
ま
す
。
表
面
的
に
は
同
じ

動
き
に
見
え
ま
す
が
、
根
本

的
に
は
異
な
り
ま
す
。
グ
ロ

ー
バ
ル
な
規
制
の
動
き
と
ロ

ー
カ
ル
な
規
制
の
動
き
に
つ

い
て
、
見
解
を
伺
い
た
い
と

思
い
ま
す
。

　
タ
ン
　
グ
ロ
ー
バ
ル
で
は

規
制
の
強
化
が
図
ら
れ
て
い

ま
す
。
こ
れ
は
２
０
０
８
年

の
金
融
危
機
や
リ
ー
マ
ン
シ

ョ
ッ
ク
の
再
来
に
対
処
す
る

た
め
で
、
中
国
で
も
新
し
い

規
制
の
動
き
が
あ
り
ま
す
。

現
在
、
12
年
か
ら
制
度
構
築

が
始
ま
っ
た
Ｃ
―
Ｒ
Ｏ
Ｓ
Ｓ

が
、
20
年
の
フ
ェ
ー
ズ
２
の

完
全
施
行
に
向
け
て
進
ん
で

い
ま
す
。

　
後
藤
　
欧
州
の
ソ
ル
ベ
ン

シ
ー
Ⅱ
と
Ｃ
―
Ｒ
Ｏ
Ｓ
Ｓ
は

基
本
的
に
似
て
い
ま
す
。
グ

ロ
ー
バ
ル
な
規
制
強
化
の
流

れ
に
呼
応
し
て
、
（
中
国
な

ど
の
）
ロ
ー
カ
ル
マ
ー
ケ
ッ

ト
は
ロ
ー
カ
ル
の
独
自
性
を

出
し
な
が
ら
、
規
制
が
進
ん

で
い
る
と
い
う
状
況
で
す
。

Ｃ
―
Ｒ
Ｏ
Ｓ
Ｓ
の
特
徴
を
ご

説
明
い
た
だ
け
ま
す
か
。

　
タ
ン
　
基
本
的
に
は
欧
州

の
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
Ⅱ
と
同
じ

よ
う
な
規
制
で
す
が
、
最
も

大
き
な
違
い
は
欧
州
が
オ
ペ

レ
ー
シ
ョ
ナ
ル
リ
ス
ク
を
定

量
的
資
本
要
件
で
あ
る
ピ
ラ

ー
（
柱
）
１
に
定
め
て
い
る

の
に
対
し
、
Ｃ
―
Ｒ
Ｏ
Ｓ
Ｓ

は
定
性
的
資
本
要
件
で
あ
る

ピ
ラ
ー
２
に
定
め
て
い
る
点

で
す
（
図
表
）
。
欧
州
の
規

制
は
、
ピ
ラ
ー
１
と
ピ
ラ
ー

２
を
独
立
し
て
算
出
し
て
い

ま
す
。
そ
れ
に
対
し
、
Ｃ
―

Ｒ
Ｏ
Ｓ
Ｓ
で
は
、
も
し
ピ
ラ

ー
２
で
定
め
た
定
性
的
な
要

件
を
パ
ス
で
き
な
け
れ
ば
、

ピ
ラ
ー
１
に
連
結
し
て
、
罰

則
を
科
さ
れ
る
こ
と
に
な
り

ま
す
。

　
後
藤
　
補
足
し
ま
す
と
、

ピ
ラ
ー
１
は
「
資
本
を
ど
れ

だ
け
持
っ
て
い
な
け
れ
ば
な

ら
な
い
か
」
を
定
め
た
規
制

で
あ
る
の
に
対
し
、
ピ
ラ
ー

２
は
、
日
本
の
Ｏ
Ｒ
Ｓ
Ａ

（
リ
ス
ク
と
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー

の
自
己
評
価
）
の
よ
う
に
、

「
ど
う
リ
ス
ク
マ
ネ
ジ
メ
ン

ト
し
て
い
く
か
」
と
い
う
規

制
で
す
。

　
Ｃ
―
Ｒ
Ｏ
Ｓ
Ｓ
の
大
き
な

特
徴
は
、
ピ
ラ
ー
２
、
つ
ま

り
「
ど
の
よ
う
な
管
理
が
な

さ
れ
て
い
る
か
」
の
レ
ベ
ル

に
よ
っ
て
、
ピ
ラ
ー
１
の
資

本
の
レ
ベ
ル
を
調
整
す
る
仕

組
み
で
す
。
こ
れ
は
ソ
ル
ベ

ン
シ
ー
Ⅱ
に
も
日
本
の
規
制

に
も
な
い
仕
組
み
で
、
グ
ロ

ー
バ
ル
の
中
で
は
ユ
ニ
ー
ク

な
取
り
組
み
と
い
え
ま
す
。

　
タ
ン
　
も
う
一
つ
の
違
い

は
、
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
Ⅱ
に
は

イ
ン
タ
ー
ナ
ル
モ
デ
ル
（
内

部
モ
デ
ル
）
が
あ
る
一
方
、

Ｃ
―
Ｒ
Ｏ
Ｓ
Ｓ
に
は
な
く
、

標
準
的
な
メ
ソ
ド
ロ
ジ
ー
で

計
算
す
る
と
い
う
点
で
す
。

　
後
藤
　
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
Ⅱ

が
導
入
さ
れ
る
前
、
例
え
ば

英
国
に
は
、
Ｉ
Ｃ
Ａ
Ｓ
（
Ｉ

ｎ
ｄ
ｉ
ｖ
ｉ
ｄ
ｕ
ａ
ｌ
　
Ｃ

ａ
ｐ
ｉ
ｔ
ａ
ｌ
　
Ａ
ｄ
ｅ
ｑ

ｕ
ａ
ｃ
ｙ
　
Ｓ
ｔ
ａ
ｎ
ｄ
ａ

ｒ
ｄ
ｓ
）
と
い
う
規
制
が
あ

り
ま
し
た
が
、
Ｃ
―
Ｒ
Ｏ
Ｓ

Ｓ
は
そ
れ
と
よ
く
似
て
い
ま

す
。
内
部
の
管
理
状
況
が
悪

い
場
合
、
確
保
し
な
け
れ
ば

い
け
な
い
資
本
の
水
準
を
当

局
が
調
整
す
る
と
い
う
仕
組

み
で
す
。
英
国
は
そ
の
Ｉ
Ｃ

Ａ
Ｓ
を
や
め
て
ソ
ル
ベ
ン
シ

ー
Ⅱ
を
導
入
し
た
わ
け
で
す

が
、
そ
の
際
に
キ
ー
に
な
っ

た
の
が
内
部
モ
デ
ル
で
し

た
。

　
金
融
危
機
の
際
は
、
資
本

が
多
少
厚
く
て
も
、
ま
っ
た

く
安
心
と
い
う
わ
け
で
は
な

か
っ
た
の
が
実
情
で
し
た
。

む
し
ろ
大
事
な
の
は
、
自
分

た
ち
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
が

今
後
ど
う
変
化
す
る
か
を
経

営
者
が
早
く
知
っ
た
上
で
、

対
策
を
打
つ
と
い
う
こ
と
。

対
策
を
打
つ
た
め
に
は
自
分

た
ち
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を

よ
く
知
っ
て
い
な
け
れ
ば
な

ら
な
い
わ
け
で
、
知
る
た
め

の
ツ
ー
ル
と
し
て
内
部
モ
デ

ル
が
あ
る
と
い
う
整
理
に
な

り
ま
す
。

　
こ
の
よ
う
に
英
国
で
は
、

当
局
の
裁
量
で
キ
ャ
ピ
タ
ル

を
変
動
さ
せ
る
仕
組
み
を
や

め
て
、
ま
ず
プ
レ
ー
ヤ
ー
の

自
浄
作
用
を
強
化
さ
せ
る
、

そ
の
た
め
の
材
料
と
し
て
、

内
部
モ
デ
ル
が
ど
う
い
う
状

態
に
あ
る
か
を
き
っ
ち
り
評

価
す
る
―
と
い
う
や
り
方
に

替
え
た
経
緯
が
あ
り
ま
す
。

　
タ
ン
　
英
国
と
中
国
が
異

な
る
規
制
を
構
築
し
た
の
は

恐
ら
く
、
基
本
的
な
哲
学
が

違
う
た
め
だ
と
思
い
ま
す
。

英
国
の
や
り
方
（
ソ
ル
ベ
ン

シ
ー
Ⅱ
）
は
、
リ
ス
ク
を
ど

う
評
価
す
る
か
に
力
点
が
置

か
れ
て
い
ま
す
。
一
方
、
中

国
は
リ
ス
ク
を
ど
う
管
理
す

る
か
が
重
視
さ
れ
、
Ｃ
―
Ｒ

Ｏ
Ｓ
Ｓ
と
い
う
コ
ン
セ
プ
ト

が
で
き
た
の
で
す
。

中
国
当
局 

リ
ス
ク

評
価
厳
格
化
へ

　
後
藤
　
中
国
は
現
在
、
Ｃ

―
Ｒ
Ｏ
Ｓ
Ｓ
フ
ェ
ー
ズ
２
の

議
論
に
入
っ
て
い
ま
す
が
、

当
局
が
設
置
し
た
審
議
会
の

重
要
な
タ
ス
ク
フ
ォ
ー
ス
の

中
に
、
タ
ン
さ
ん
は
参
画
し

て
い
ま
す
。
ど
う
い
う
改
訂

の
議
論
が
行
わ
れ
て
い
ま
す

か
。

　
タ
ン
　
現
在
、
26
の
タ
ス

ク
フ
ォ
ー
ス
が
動
い
て
い
ま

す
が
、
三
つ
の
ピ
ラ
ー
ご
と

に
デ
ィ
ス
カ
ッ
シ
ョ
ン
し
て

い
ま
す
。
ピ
ラ
ー
１
で
は
、

適
切
な
測
定
・
評
価
の
仕
方

に
つ
い
て
、
レ
ビ
ュ
ー
を
行

っ
て
い
る
と
こ
ろ
で
す
。
例

え
ば
、
オ
ル
タ
ナ
テ
ィ
ブ
投

資
な
ら
、
表
面
的
な
投
資
の

リ
ス
ク
で
は
な
く
、
本
質
的

に
ど
う
い
う
リ
ス
ク
が
あ
る

の
か
を
レ
ビ
ュ
ー
し
て
い
ま

す
。

　
ピ
ラ
ー
２
で
は
、
（
日
本

の
Ｏ
Ｒ
Ｓ
Ａ
の
よ
う
な
）
Ｓ

Ａ
Ｒ
Ｍ
Ｒ
Ａ
（
Ｓ
ｏ
ｌ
ｖ
ｅ

ｎ
ｃ
ｙ
　
Ａ
ｌ
ｉ
ｇ
ｎ
ｅ
ｄ

　
Ｒ
ｉ
ｓ
ｋ
　
Ｍ
ａ
ｎ
ａ
ｇ

ｅ
ｍ
ｅ
ｎ
ｔ
　
Ｒ
ｅ
ｑ
ｕ
ｉ

ｒ
ｅ
ｍ
ｅ
ｎ
ｔ
　
ａ
ｎ
ｄ
　

Ａ
ｓ
ｓ
ｅ
ｓ
ｓ
ｍ
ｅ
ｎ
ｔ
）

に
従
っ
て
、
保
険
会
社
が
ど

の
よ
う
に
リ
ス
ク
を
管
理
し

て
い
る
か
を
当
局
が
レ
ビ
ュ

ー
し
て
い
ま
す
。
中
国
は
非

常
に
広
く
、
各
社
の
支
店
ご

と
、
支
店
に
相
対
し
て
い
る

地
方
の
当
局
ご
と
に
規
制
の

ス
タ
ン
ス
が
か
な
り
異
な
る

の
で
、
そ
の
整
合
性
を
ど
う

付
け
れ
ば
い
い
の
か
に
つ
い

て
議
論
し
て
い
ま
す
。

　
ピ
ラ
ー
１
・
２
が
当
局
と

プ
レ
ー
ヤ
ー
と
の
関
係
な
の

に
対
し
、
ピ
ラ
ー
３
で
は
外

の
ス
テ
ー
ク
ホ
ル
ダ
ー
と
の

関
係
が
問
題
と
な
り
ま
す
。

つ
ま
り
、
１
・
２
で
捉
え
切

れ
な
か
っ
た
と
し
て
も
３
で

補
っ
て
い
こ
う
と
い
う
コ
ン

セ
プ
ト
で
す
。
中
国
当
局

は
、
ピ
ラ
ー
３
の
一
つ
の
テ

ー
マ
と
し
て
、
日
本
の
金
融

庁
を
含
む
海
外
の
当
局
と
の

コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
強

化
す
る
方
向
に
向
か
っ
て
い

ま
す
。
そ
こ
か
ら
追
加
情
報

や
新
た
な
気
付
き
を
得
よ
う

と
し
て
い
る
の
で
す
。

　
ま
た
、
進
め
方
と
し
て

は
、
現
在
動
い
て
い
る
タ
ス

ク
フ
ォ
ー
ス
を
ど
こ
か
の
時

点
で
全
て
開
示
す
る
の
で
は

な
く
、
タ
ス
ク
フ
ォ
ー
ス
が

進
行
し
て
い
る
ス
テ
ー
ジ
ご

と
に
オ
ー
プ
ン
に
し
て
、
場

合
に
よ
っ
て
は
そ
れ
を
取
り

入
れ
て
い
く
―
と
い
う
や
り

方
で
動
い
て
い
ま
す
。

　
後
藤
　
審
議
会
の
議
論
に

参
加
し
、
Ｃ
―
Ｒ
Ｏ
Ｓ
Ｓ
は

ど
の
よ
う
に
変
化
す
る
と
考

え
て
い
ま
す
か
。

　
タ
ン
　
恐
ら
く
、
リ
ス
ク

の
評
価
が
厳
し
く
な
る
で
し

ょ
う
。
特
に
、
現
状
で
は

「
若
干
楽
観
的
過
ぎ
る
」
と

さ
れ
る
生
保
の
長
い
キ
ャ
ッ

シ
ュ
フ
ロ
ー
に
対
す
る
評
価

は
厳
格
化
さ
れ
る
と
思
い
ま

す
。
そ
の
結
果
、
キ
ャ
ピ
タ

ル
は
ぐ
っ
と
圧
縮
さ
れ
、
ソ

ル
ベ
ン
シ
ー
レ
シ
オ
が
下
が

る
方
向
に
向
か
う
か
も
し
れ

ま
せ
ん
。
保
険
会
社
と
し
て

は
「
資
本
を
も
っ
と
強
化
し

な
け
れ
ば
な
ら
な
い
」
と
い

う
流
れ
に
な
る
で
し
ょ
う
。

　
特
に
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ

ン
ト
に
関
し
て
は
、
リ
ス
ク

を
軽
視
し
た
動
き
が
あ
り
、

大
き
な
問
題
を
起
こ
し
た
保

険
会
社
も
あ
り
ま
し
た
。
当

局
は
一
層
ア
ク
テ
ィ
ビ
テ
ィ

を
注
視
す
る
姿
勢
に
変
わ
っ

て
い
く
の
で
は
な
い
で
し
ょ

う
か
。

　
後
藤
　
最
後
に
指
摘
さ
れ

た
部
分
は
、
例
え
ば
、
英
国

の
Ｐ
Ｒ
Ａ
（
健
全
性
監
督
機

構
）
も
ま
っ
た
く
同
じ
方
向

に
動
い
て
い
ま
す
ね
。
環
境

変
化
が
非
常
に
速
い
た
め
、

ハ
イ
レ
ベ
ル
な
モ
ニ
タ
リ
ン

グ
だ
け
で
は
な
く
、
日
々
の

オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ン
が
ど
の
よ

う
に
な
さ
れ
て
い
る
か
を
よ

り
深
く
チ
ェ
ッ
ク
し
よ
う
と

し
て
い
ま
す
。（

下
に
続
く
）

◇

　 

【
カ
ー
ト
・
タ
ン
氏
の
プ

ロ
フ
ィ
ル
】
デ
ロ
イ
ト
中
国

パ
ー
ト
ナ
ー
。
デ
ロ
イ
ト
上

海
オ
フ
ィ
ス
で
19
年
間
に
わ

た
り
勤
務
し
、
う
ち
１
年
間

は
香
港
オ
フ
ィ
ス
兼
務
。
多

国
籍
企
業
等
に
対
す
る
内
部

統
制
お
よ
び
Ｅ
Ｒ
Ｍ
サ
ー
ビ

ス
提
供
実
績
を
有
し
、
保
険

業
界
に
お
け
る
リ
ス
ク
管
理

サ
ー
ビ
ス
を
リ
ー
ド
。
中
国

保
険
監
督
管
理
委
員
会
（
Ｃ

Ｉ
Ｒ
Ｃ
）
に
お
け
る
次
世
代

ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
基
準
（
Ｃ
―

Ｒ
Ｏ
Ｓ
Ｓ
）
タ
ス
ク
フ
ォ
ー

ス
に
主
要
メ
ン
バ
ー
と
し
て

参
加
。
中
国
保
険
協
会
（
Ｉ

Ａ
Ｃ
）
に
お
い
て
Ｃ
―
Ｒ
Ｏ

Ｓ
Ｓ
に
係
る
啓
蒙
活
動
に
従

事
。

　【
後
藤
茂
之
氏
の
プ
ロ
フ

ィ
ル
】
有
限
責
任
監
査
法
人

ト
ー
マ
ツ
デ
ィ
レ
ク
タ
ー
。

大
手
損
害
保
険
会
社
お
よ
び

保
険
持
株
会
社
に
て
、
企
画

部
長
、
リ
ス
ク
管
理
部
長
を

歴
任
。
日
米
保
険
交
渉
、
合

併
・
経
営
統
合
に
伴
う
経
営

管
理
体
制
の
構
築
、
海
外
Ｍ

＆
Ａ
、
保
険
Ｅ
Ｒ
Ｍ
の
構

築
、
グ
ル
ー
プ
内
部
モ
デ
ル

の
高
度
化
、
リ
ス
ク
ア
ペ
タ

イ
ト
・
フ
レ
ー
ム
ワ
ー
ク
、

Ｏ
Ｒ
Ｓ
Ａ
プ
ロ
セ
ス
整
備
に

従
事
。
Ｉ
Ａ
Ｉ
Ｓ
、
Ｇ
ｅ
ｎ

ｅ
ｖ
ａ
　
Ａ
ｓ
ｓ
ｏ
ｃ
ｉ
ａ

ｔ
ｉ
ｏ
ｎ
、
Ｅ
Ａ
Ｉ
Ｃ
な
ど

の
Ｅ
Ｒ
Ｍ
関
連
パ
ネ
ル
に
参

加
。
現
職
に
て
、
Ｅ
Ｒ
Ｍ
高

度
化
関
連
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン

グ
に
従
事
。
大
阪
大
学
経
済

学
部
卒
業
、
コ
ロ
ン
ビ
ア
大

学
ビ
ジ
ネ
ス
ス
ク
ー
ル
日
本

経
済
経
営
研
究
所
・
客
員
研

究
員
、
中
央
大
学
大
学
院
総

合
政
策
研
究
科
博
士
課
程
修

了
。
博
士
（
総
合
政
策
）
。

健
全
性
規
制 

一
層
強
化
の
流
れ

デ
ロ
イ
ト
中
国
　
カ
ー
ト・タ
ン
氏

有
限
責
任
監
査
法
人
ト
ー
マ
ツ
　
後
藤 

茂
之
氏

対談　呼応し合うグローバルとローカル（上）

　
保
険
に
関
す
る
現
在
の
健
全
性
規
制
は
グ
ロ
ー
バ
ル
の
動
き
と
ロ
ー
カ
ル

な
動
き
が
並
行
し
て
行
わ
れ
て
い
る
。
グ
ロ
ー
バ
ル
な
動
き
が
ロ
ー
カ
ル
な

規
制
に
反
映
さ
れ
る
一
方
、
日
本
や
中
国
な
ど
そ
れ
ぞ
れ
の
ロ
ー
カ
ル
な
マ

ー
ケ
ッ
ト
の
動
き
が
お
互
い
に
影
響
し
合
う
と
い
う
二
つ
の
流
れ
が
あ
る
。

こ
の
ほ
ど
来
日
し
た
デ
ロ
イ
ト
中
国
の
パ
ー
ト
ナ
ー
、
カ
ー
ト
・
タ
ン
氏
は

当
局
が
設
置
し
た
中
国
版
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
Ⅱ
「
Ｃ
―
Ｒ
Ｏ
Ｓ
Ｓ
」
の
特
別
委

員
会
で
、
改
訂
に
向
け
た
議
論
に
参
画
し
て
い
る
。
今
回
、
タ
ン
氏
と
有
限

責
任
監
査
法
人
ト
ー
マ
ツ
で
、
保
険
業
界
に
お
い
て
Ｅ
Ｒ
Ｍ
高
度
化
関
連
コ

ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
に
従
事
す
る
後
藤
茂
之
氏
の
対
談
を
実
施
。
欧
州
と
対
比

し
た
Ｃ
―
Ｒ
Ｏ
Ｓ
Ｓ
の
特
徴
と
改
訂
作
業
の
進
捗
な
ど
に
つ
い
て
タ
ン
氏
が

解
説
す
る
と
と
も
に
、
互
い
に
呼
応
し
合
う
グ
ロ
ー
バ
ル
と
ロ
ー
カ
ル
の
規

制
の
動
き
と
そ
の
影
響
に
つ
い
て
後
藤
氏
と
意
見
を
交
換
し
た
。

図表　ソルベンシー II 及び C-ROSS における主な相違点
主な違い ソルベンシー II C-ROSS

（1）�オペレーショナル・
リスク

バーゼルと同じく Pillar1
（定量的規制）に定めてい
る

Pillar2（定性的規制）に定めている

（2）�戦 略 的 リ ス ク、レ
ピュテーション・リ
スク、及び流動性リ
スク

条文中明示的に定めてな
い が、Pillar2に お け る
ORSA に含まれている

流動性リスクについては明確的に定め
ており（条文12）、その他リスクは Pill
ar2における SARMRA に含まれている

（3）�ORSA もしくは SAR
MRA

定性的規制（Pillar2）に定
めている

定性的規制（Pillar2）だが、計算結果は定
量化追加資本費用 (additional capital 
charge) に反映【英国 ICAS（Individual 
Capital Adequacy Standard）と類似】

（4）内部モデル 自社の内部モデルの利用
が認められている

全社共通の標準式（Standard Factor Me
thod）が適用される

後藤氏とタン氏（右）


