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El reporte trimestral de Econosignal analiza la economia
mexicana desde un punto de vista macroeconomico, sectorial
y estatal. Asimismo, provee prondsticos de una extensa
cantidad de variables, que lo ayudaran a potencializar la
planeacidn financiera y estratégica de su negocio. A
continuacion, encontrara la version ejecutiva.

Si busca reducir la incertidumbre para mejorar la planeacion y
la generacion de presupuestos, le invitamos a adquirir la
version extendida de este reporte, que abarca prondsticos a 5
afos para mas de 400 variables econdmicas. Puede solicitar su
cotizacion escribiendo a: econosignal@deloittemx.com.

Esta edicion del reporte se realizé con informacion disponible
al 17 de enero de 2025.

Tiempo de lectura: 5 minutos
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Nuevo afo, nuevos horizontes

En 2025, México enfrentarad una serie  tener una resolucién desfavorable,
de cambios que podrian tener impacto podrian afectar a los fundamentales
en el mediano plazo. Desde las nuevas  econdémicos. Por ahora, nuestra
politicas que regiran las relaciones percepcion del escenario es
comerciales entre los paises, hasta la balanceada, siendo el frente del
implementacion de las reformas que se crecimiento econdmico el que podria
aprobaron el afio pasado. Varios de los  observar las mayores limitaciones.
cambios suponen retos que, en caso de

Macroeconomia Estados

/nsil'l El PIB de México creceria 1.4% en 2024 y
oY 1.0% en 2025.

l 4.2% y bajaria a 3.8% en 2025.

El tipo de cambio se situaria en $20.5
hacia el cierre del afio.

g La tasa de referencia descenderia hasta

8.00% en el mes de diciembre.

Industrias
Prondsticos de crecimiento en 20251

A nivel sectores, la construccidn
mantendria una desaceleracion, por lo
gue este afio no seria el mecanismo
que le daria dinamismo a los estados
del sur, como en los ultimos tiempos.
De esta manera, Tabasco y Campeche
serian los estados con peor desempefio
econdmico.

Pronésticos de variacion
del PIB en 20251

@ Menor que 0.5%
® Mayor a 1.5%

La inflacion general concluy6 2024 en Nuevo Leén @

Campeche

g el
Tabasco @ P

Quintana Roo

Mejor desempeio Peor desempeiio

NSO O

Telecom  Ser. financieros Construccion Ind. alim.
+3.1% +2.0% +1.8% +0.4%

2y &

Energia Mineria
-0.1% -0.6%

1. Estados e industrias con el mejor y peor desempefio esperado para 2025. | Fuentes: Estimaciones propias con base en INEGI y Banco de México.
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Economia global

Grafica 1. A nivel global, los patrones de crecimiento lucen estables

Prondsticos de expansion del PIB para las 10 mayores economias

70 2024 W2025 mW2026
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0 II I
“ I I
. v NS : “ Qs - 23 X
g
& QO < X & { S 2 2
N & & & & S & \Q/@ N
v.
Fuentes: Elaboracién propia con datos del FMI.
Grafica 2. Se acelerd la generacion de empleo en Estados Unidos
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del BLS.

Diversos indicadores han
mostrado que la perspectiva
estd lejos de ser critica y que las
principales economias avanzan
a buen ritmo.

La economia global cerré fuerte en
2024 y con ello logré vencer los
augurios de crisis que se habian
configurado a inicios de afio. Resalta el
caso de Estados Unidos, de quien se
esperaba un crecimiento de 2.1% en
enero pasado y ahora, con la mayoria
de las estadisticas computadas, es mas
probable que el alza del PIB haya sido
de 2.8% (Grafica 1). Incluso, las cifras
de generacidon de empleo de diciembre
(Gréfica 2, +256 mil puestos laborales)
sugieren cierta aceleracién en el ritmo
del desempeiio econdmico, por lo que
el pais extenderia su momentum al
arranque de 2025 y, aunque después
pase por una fase de menos vigor, es
probable que los resultados de todo el
afio sean similares a los observados
actualmente.

Esta realidad es distinta a la que regia
la operacién de la Reserva Federal,
pues el Comité de Mercado Abierto
estimaba que habria una
desaceleracion moderada que ayudaria
en el proceso de desinflacién. Dicha
perspectiva servia para justificar un
descenso constante en las tasas de
interés a lo largo de 2025, pero el
mayor dinamismo del mercado laboral
ha obligado a reconsiderar la postura 'y
se plantea que haya un solo recorte de
25 puntos base en los préximos 12
meses, lo que ha sido recibido con
sobresaltos por parte de los mercados
financieros globales.
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Economia mexicana

Para México, la expansion de la
actividad econdmica ha perdido
impetu en los ultimos meses del afio
pasadoy es posible que llegue a
presentarse una contraccion en la
medicién trimestral del PIB que se
presentara a finales de enero. Con
ello, el PIB no solo tendria dificultades
para subir mas de 1.5% en 2024, sino
que dejaria una base complicada para
el crecimiento de 2025 (prondstico de
+1.0%). Detras de este fendmeno se
encuentran la desaceleracién en el
gasto publico, la caida en la inversién
ante la incertidumbre global y el
comportamiento volatil que han
tenido las exportaciones. Asi,
guardamos cautela en torno a nuestras
expectativas para el presente afio,
especialmente con el precedente
histérico de que el crecimiento
econdmico suele ser de las variables
mas afectadas durante el primer afio
en la gestidn de las nuevas
administraciones presidenciales
(Grafica 3). Ante la desaceleracién en
la expansion de la actividad
econdmica, esperamos que la
inflacién contintie descendiendo
desde los niveles actuales de 4.2%. Sin
embargo, consideramos que la
resiliencia que ha mostrado el
consumo interno a partir de los
incrementos en los salarios y las
transferencias de los programas del
gobierno pondra un limite a la caida de
la inflacién en torno a 3.8% (Grafico 4).
Aun asi, la mayor estabilidad en el
panorama de precios dotaria a Banco
de México de la confianza necesaria
para recortar la tasa de interés a lo
largo del afio, desde 10.0% actual
hasta 8.00% a cierre del afio, siempre

Grafica 3. Cae el crecimiento en anos de transicion presidencial
Variacion anual del PIB (%) durante el ultimo y primer afio de los gobiernos
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Grafica 4. Esperamos que la inflacion siga descendiendo
Inflacion anual (%), prondsticos para 2025 y 2026
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI. Pronésticos de Econosignal.
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y cuando la Reserva Federal mantenga
su perspectiva actual de relajacién
gradual de politica monetaria.

Respecto al tipo de cambio, el peso
mexicano cerrd 2024 con una
depreciacion de 22.8% y ha gozado de
cierta estabilidad en las primeras
semanas de enero. El potencial para la
volatilidad es amplio, pues eventos
como la imposicidn de aranceles por
parte de Estados Unidos y la
implementacion de la reforma judicial
podrian detonar posturas de cautela
en los participantes del mercado y
afectar a la cotizacién de la moneda. Es
posible que, con la inercia observada
hasta ahora, en algunos momentos se
observen niveles superiores a los
$21.00, pero esperamos que, en la
medida en la que se disipen los
temores (Grafica 5), el peso regrese a
niveles similares a los actuales y
nuestro prondstico para el cierre de
afio es de $20.50.

Lt

Grafica 5. El peso atravesara por volatilidad antes de recuperarse.

Evolucidn del tipo de cambio frente al ddlar tras las elecciones en EE.UU.
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Fuentes: Elaboracion propia con datos de Banco de México, datos al 14 de enero de 2025.
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Tabla 1. Prondsticos macroecondmicos

2024 2025 2026

@ PIB (var. % real anual) 1.4% 1.0% 2.4%

Inflacién (var. % anual, cierre de afo) 4.2% 3.8% 3.7%

9 T|~po de cambio (USD/MXN, cierre de $20.8 $20.5 $20.5
afio)

e Tasa de interés (%, cierre de aio) 10.00% 8.00% 7.00%

Contamos con
prondsticos de muchas
mas variables
econdmicas que son
elementales para una
buena planeacion
financiera.

éLe gustaria
conocerlos?
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En el primer semestre de 2024 Por ejemplo, prevemos que Quintana 2024 fueron Durango (+6.7%), Colima

(ultimos datos disponibles), los Roo tendria un crecimiento de 8.4% en (+5.2%) y Baja California Sur (+4.7%),
estados del sur han continuado 2024 y de uno de alrededor de 3% en  debido, principalmente, al impulso en
mostrando avances significativos por la 2025, debido al Tren Maya y la la construccion, en los primeros dos, y
construccidn de diversas obras actividad turistica; mientras que el turismo en el dltimo.

iblicas. Si inalizacié Tabasco caeria 5% en 2024, y seguiria .,
publicas. Sin embargo, ’Ia finalizacion ) A’, X g También destacan los estados con alta
de algunas de éstas, asi como el en numeros negativos este afio, por el L .

. ., ., participacion automotriz como

declive de la produccion de poco avance en la produccion de crudo .

. , . . . D Guanajuato y Puebla, que presentaron
hidrocarburos, estan reflejando y refinados y menor inversion publica.

un avance de 3.6%y 4.4% en el mismo
Por su parte, los estados que mds han periodo, respectivamente; tendencia
crecido en los primeros seis mesesde  que continuarad a final de afio.

decrecimientos en algunos de ellos.
Este comportamiento seguira hasta
finalizar el afio, y continuard en 2025.

1.4%
2.1% 3%
0.5% 1.7%
-1.1%
2.4%
1.1%
2.8%
0.7% o
r
-0.1%
" -0.3% 0.7%
var. % | -5.0%
-5.0% 12.1% 0.7%

1. Con base en el Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal, en valores constantes a precios de 2018. Ultima informacién disponible. |

Fuente: INEGI.
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Mapa 2. Inflacién interanual Grafica

INCP, variacion porcentual, diciembre de 2024
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*PEA es la Poblacién Econdmicamente Activa. | Fuentes: INEGI, Secretaria de Economia (SE) y Banco de México.
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Grafica 8. Inversidn extranjera directa (entradas)
Variacion anual porcentual y participacion estatal respecto al total, al 3T de 2024*
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* Por fines de visualizacidn se omitieron de la grafica los siguientes estados: Campeche (559.6%, 0.4%); Colima (472.6%, 0.7%); Chiapas (143.4%,
0.3%); CDMX (36.3%, 44.2%); Guerrero (-110.3%, 0.1%). Dentro de paréntesis la informacidn es: (variacion anual, participacion estatal).

Tabla 2. Sector con mayor IED dentro de cada estado, al 3T 2024
Millones de ddlares

Sectores / estados m Sectores / estados m
Comercio al por mayor de camiones 1,044 Fabricacién de equipo de transporte 10,198
Nuevo'Leon 1,044 Guanajuato 1,556

Extraccion de petréleo y gas 511 México 1,370
Tabasco 204 Baja California 1,222
Fabricacion de equipo de computacion 1,627 Chihuahua 709
Tamaulipas 78 Puebla 531
Instituciones de intermediacion crediticia 4,628 Querétaro 428
Ciudad de México 4,296 Coahuila 417
Colima 32 San-Luis-Potosf 409
Campeche 2 Morelos 114
Industria quimica 1,112 Tlaxcala 74
Chiapas 10 Industria de la madera 131
Industrias metalicas basicas 971 Durango 89
Veracruz 184 Servicios de alojamiento temporal 2,243
Hidalgo 79 Baja California Sur 783
Industria de las bebidas y del tabaco 3,863 QuintanaRoo 711
Aguascalientes 266 Nayarit 284
Jalisco 262 Yucatan 65
Mineria de minerales metalicos y no metalicos 2,259 Oaxaca 19
Sonora 76 Guerrero 8
Zacatecas 50 Servicios relacionados con actividades agro 162
Servicios relacionados con el transporte 304 Sinaloa 91
Michoacan i
Fuente: SE.
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Prondsticos y

supuestos

Mapa 5. PIB estatal estimado al cierre de 2024

Variacidén porcentual anual

Crecimiento nacional
al cierre de 2024

Prondstico - .
2024 5 0% 8.4%

En los estados del Bajio y norte del pais, no se estd viendo el efecto significativo que se esperaba que
tuviera el fendmeno del nearshoring. Sin embargo, hay muchos anuncios de proyectos que aun no se
realizan o estan en proceso de construccion.

Los estados exportadores, en especial los industriales, no han tenido el progreso tan sélido como en
periodos previos. El crecimiento mejor que lo esperado de EE.UU. podria beneficiarlos al cierre de afio.

Los factores climaticos, tanto sequias como inundaciones, estan afectando a los estados que tienen una
importante produccién de agropecuarios e industria alimentaria.

El sureste mexicano seguira en 2024 con buen crecimiento, debido a las obras de construccién del Tren
Maya y el Corredor Interoceanico; pero presentara desaceleracién. Ademas, los estados petroleros estan
teniendo tropiezos ante un menor rendimiento de la produccién de crudo.
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Prondsticos y
supuestos

Mapa 6. Prondstico del PIB para 2025

Variacidén porcentual anual

BC

Rango de los prondsticos
Menor que 0.5%

Sin Entre 1.0%y 1.5%

Mayor a 1.5%

i Esta pensando en

, : expandir o mover
Los estados manufactureros tendran un comportamiento muy
heterogéneo. Como Puebla y Guanajuato que seguiran Su negOCiO?
aprovechando su dindamica automotriz positiva, mientras que
Coahuila y Aguascalientes, tendran pasos positivos, pero con
menor ritmo a su tendencia histdrica. Contamos con
Los estados exportadores se beneficiarian de la reciente prondsticos a cinco afios
depreciacidn del peso frente al délar y de un mejor crecimiento de para todos los estados
lo esperado de EE.UU. Sin embargo, podrian verse afectados en
caso de que el anuncio de los aranceles a productos mexicanos en

territorio estadounidense se haga efectivo.
Los factores climaticos seguirdn afectando a los estados que
tienen una importante produccién de agropecuarios. Pero se

espera menor temperatura que el afio pasado, por el fenédmeno
de la Nifa.

de la Republica.

Con la reduccién en la inversion publica y la entrada a las etapas
finales de las obras insignias del sexenio anterior, el sureste
mexicano presentaria una desaceleracion. Habra que estar
atentos a los nuevos proyectos y la construccién de los trenes
anunciados por el gobierno.
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Tendencias de industrias

El 2024 presentd un panorama muy
diverso para las industrias, situadas en
una desaceleracién econdmica, que
vislumbra aln mayores desafios para
2025.

En primer lugar, pese a una gran
desaceleracidn, la construccion tuvo
el progreso mas significativo al 3T de
2024, por lo que esperamos que cierre
el afio por arriba del 5%; tendencia
gue continuaria este afio.

Le siguen las telecomunicaciones que

han presentado avances significativos
por el incremento en la cobertura
digital y avances tecnoldgicos. En
tercer lugar, estdn los servicios
financieros que han crecido gracias a
la solidez y rentabilidad que han
tenido los bancos, pero su desempefio
en 2025 dependera de que tan rapido
bajen las tasas de referencia.

En terreno negativo, se encuentra la
industria minera, la de alimentos y la
manufacturera. La primera de ellas
rezagada por los cambios regulatorios

que han paralizados nuevas
inversiones; la segunda por los
conflictos internacionales y factores
climaticos del pais; y la ultima, que
esperamos que termine 2024 y 2025
en numeros positivos, pero sin una
recuperacion importante. Lo anterior
debido a que, si bien se espera el
gravamen a diversas importaciones
chinas, que permitird el avance de la
industria nacional, hay amenaza de
aranceles de nuestro principal socio
comercial que lo podrian afectar.

Grafica 9. PIB de las actividades econdmicas al 3T de 20241

Variacién porcentual anual
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1. Debido al grado de desagregacion empleado en este reporte, se deben utilizar las series no desestacionalizadas en valores constantes a precios
de 2018, para medir la variacidn del PIB de cada industria. Ir al anexo para ver la clasificacion sectorial. | Fuente: INEGI.
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Grafica 10. Inversion extranjera directa, al 3T de 20241
Millones de délares y variacién porcentual anual
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Grafica 11. Inversidn extranjera directa por pais de origen de las industrias con mayor
inversion, al 3T de 2024 (top 3)2

Millones de ddlares

Manufactura Servicios financieros Industria alimentaria

I I
I I
4,629.8 2,117.0
997 210.6

2,912.0 576.8 182.2

1. Ir al anexo para ver la clasificacion sectorial. 2. Por confidencialidad de la SE reporta con “C” los datos estadisticos que corresponde a una o dos
empresas; por lo que a este nivel desagregado puede haber informacion imprecisa. | Fuente: Secretaria de Economia, cifras revisadas.
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Prondsticos

Grafica 12. PIB estimado al cierre de 2024 y 2025?

Variacion porcentual anual
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1. Ir al anexo para ver la clasificacidn sectorial. | Fuente: Econosignal.
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éLe gustaria conocer
los prondsticos a 5 anos
para mas de 150

Certidumbre juridica y legal;
permisos y exploracion.

Mejorar y ampliar acceso a los
servicios de salud.

Escribanos para mayor
informacion.

(f) Industria alimentaria

Energia

Factores ambientales y conflictos
internacionales.

Incrementar energias renovables
y lineas de distribucion eléctrica.

l:l:ﬁ Manufactura

Construccion

Atraccion de inversion y anuncio
de aranceles de EE.UU.

Inversion publica y mds parques
industriales.
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Opinion de nuestros especialistas

Industria alimentaria

“La industria alimentaria,
especialmente la parte de productos
agropecuarios, ha presentado un
proceso inflacionario, debido a las
coyunturas mundiales, asi como
fenomenos ambientes internos, que ha
afectado a la canasta bdsica de los
mexicanos. Este afio, ademds, trae
consigo una reduccion en el
presupuesto 2025 al sector, que podria
afectar los apoyos a los pequefios
productores. Bajo este panorama
retador, serd importante que las
iniciativas privada y gubernamental,
conjunten esfuerzos para dar impulso
al sector.”

A

Salvador Sanchez
Socios Lider del Programa Maestro, de
IMOS y de la Industria de Agronegocios

Servicios Financieros

“Los avances tecnoldgicos han permitido
a los bancos tradicionales ofrecer
productos accesibles via internet y
dispositivos moviles, aunado a la
entrada de nuevos jugadores digitales
desde neobancos, hasta plataformas de
comercial digital que estdn
incursionando en el sector financiero.
Tanto neobancos como plataformas
digitales operan sin infraestructura fisica
y se centran en aplicaciones moviles y
marketing digital para atraer clientes,
colateralmente abordando sectores
desatendidos por los bancos
tradicionales, con estrategias basadas en
datos y personalizacion de ofertas. Esta
competencia ha beneficiado
a los usuarios con una
mayor oferta de
servicios digitales
y personalizados.”

Gustavo Méndez
Socio Lider de Servicios
Financieros

Energia

“La nueva administracion federal trajo
consigo el fin de la normatividad
energética establecida en 2013. La
nueva reforma prioriza a las empresas
publicas sobre las privadas en la
generacion de energia y deroga
articulos clave de la legislacion
anterior, priorizando su cardcter social.
Con estos cambios, la CFE necesitard
invertir en generacion, transmision y
suministro de electricidad, enfrentando
desafios regulatorios y operativos;
mientras que, PEMEX deberd enfocarse
en la eficiencia, la sostenibilidad y en la
adopcion de energias mds limpias.”

Valeria Vazquez Maulén
Socia Lider de la Industria de
Energia y Recursos Naturales
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Telecomunicaciones

“Este afio promete revolucionar al sector de telecomunicaciones
con innovaciones sorprendentes y tendencia emergentes que
definirdn el futuro de la tecnologia; con avances impulsados
gracias a la inteligencia artificial generativa que permitiran
eficiencias y nuevos modelos de negocios. Los grandes desafios
que esto conlleva serd equilibrar la inversion y monetizacion, el
consumo energético de los centros de datos, las disparidades de
género en el uso de la IA y la confianza en los deepfakes. Las
predicciones sugieren que la confianza, inclusion y sostenibilidad
serdn claves para lograr un impacto duradero.”

-
German Ortiz ) - l
Socio Lider de TMT (Tecnologia,
Medios y Telecomunicaciones) "

Construccion

“Con el cambio de gobierno y la finalizacion de varias grandes
obras publicas, la industria de la construccion estd
experimentando una notable desaceleracion en su crecimiento,
debido principalmente a la disminucion de la inversion
gubernamental. Y aunque la nueva administracion ha propuesto
la construccion de diversas vias de comunicacion, éstas no serdn
suficientes para compensar la caida en la inversion fisica publica.
En este escenario, la prioridad radica en desarrollar la
infraestructura esencial para las nuevas inversiones anunciadas y
en crear mds espacios productivos para atraer a nuevas
empresas.”

Manuel Nieblas
Socio Lider de Manufactura y
Productos Industriales y Construccion
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Consumo

“El consumo nacional tuvo una
tendencia positiva pero decreciente
en los ultimos meses de 2024;
consecuencia de una desaceleracion
de la creacion del empleo y de
entrada de remesas, asi como de los
altos niveles de inflacion que siguen
deteriorando el poder adquisitivo de
las familias. 2025 presenta un
panorama con un crecimiento aun
mds moderado, principalmente por el
nivel acumulado de inflacion y una
desaceleracion economica esperada
para Meéxico. Aun asi, el crecimiento
en los salarios y el desempleo en
niveles minimos histdricos
serdn factores que
ayudaradn al avance

del sector.”

i
e
Manuel Ostos

Socio Lider de la Industria
de Consumo

Salud

“La estrategia del gobierno se ha
centrado en integrar un sistema de
salud con una cobertura mds
homogénea y una infraestructura
mejorada. Para lograr un sistema de
salud inclusivo y de calidad, también es
fundamental establecer métricas claras
de rendicion de cuentas y fomentar la
integracion de los sectores publico,
privado y social. Por lo que uno de los
desafios que el sector enfrentard este
afio serd robustecer el modelo de
compras consolidadas y crear un
modelo con inversion continua, no sélo
en infraestructura, sino también en
tecnologia, que permita realizar
diagndsticos rapidos a través

de teleconsulta y asi

optimizar la atencion

en el primer nivel.”

Alexandro Arias
Socio Lider de Ciencias de la Vida
y Cuidado de la Salud

Manufactura

“Meéxico es un pais manufacturero
inmerso en las cadenas globales de
valor; su desempefio depende tanto de
las condiciones internas del mercado,
como de las relaciones comerciales con
otros paises. En este sentido, su avance
en 2024 resulto ser menor que lo
esperado por un avance lento en la
economia mexicana, asi como de menor
demanda de EE.UU., principal socio
comercial. Bajo esta idea, el futuro de la
industria presenta retos y
oportunidades surgidas con la
instauracion de aranceles a diversos
productos chinos que entren a territorio
mexicano, el inicio de las
renegociaciones del T-MEC y el anuncio
de gravamenes a las

exportaciones

hacia EE.UU.”

Manuel Nieblas
Socio Lider de Manufacturay
Productos Industriales y Construccién

Mineria

“El sector minero mexicano inicio el
aflo con un panorama mixto. Por un
lado, el gobierno federal pausé para
revision la ley que prohibiria la
mineria a cielo abierto y la Secretaria
de Economia anuncio que agilizaria
los permisos ambientales. Sin
embargo, por el otro, falta aun los
reglamentos de las reformas de 2023,
la paralizacion de nuevas concesiones
ha afectado la inversion, ademds se
aumentard los derechos que pagan
las mineras. De esta manera, aunque
hay optimismo por la revision
legislativa, persisten preocupaciones
sobre la carga fiscal y la
incertidumbre

regulatoria.”

Valeria Vazquez Maulén
Socia Lider de la Industria de
Energia y Recursos Naturales

Turismo

“Meéxico se perfila como un destino
turistico prometedor para 2025,
impulsado por la revolucion digital y
las inversiones en infraestructura, que
han mejorado la conectividad de los
destinos turisticos. Pero también, la
actividad turistica estd colocando
como prioridad el desarrollo
sustentable con iniciativas de
conservacion y prdcticas eco-
amigables, diversificando su oferta. Es
por esto, que la colaboracion y
sostenibilidad son claves para
enfrentar desafios y posicionar al pais
en el mapa global del turismo
sostenible.”

Claribel Sanchez
Socia Lider del sector Hospitalidad

Teresa Solis
Experta en el sector Turismo
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Industria

Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN)

Industria alimentaria

Servicios financieros

Energia

Telecomunicaciones

Consumo

Construcciéon

Mineria

Salud

Turismo

Manufactura

Servicios

11 Actividades primarias; excepto 113 Aprovechamiento forestal; 311 Industria alimentaria;
3121 Industria de las bebidas

52 Servicios financieros y de seguros.

211 Extraccién de petréleo y gas; 221 Generacion, transmision, distribucion y comercializacion
de energia eléctrica, suministro de agua y de gas natural por ductos al consumidor final; 324
Fabricacion de productos de derivados del petrdleo y el carbén.

515 Radio y television; 517 Telecomunicaciones; 518 Procesamiento electrénico de
informacion, hospedaje y otros servicios relacionados.

43 Consumo al por mayor; 44 Consumo al por menor.

23 Construccion.

212 Mineria de minerales metalicos y no metalicos; 213 Servicios relacionados con la mineria.

3254 Fabricacion de productos farmacéuticos; 62 Servicios de salud y de asistencia social.

481 Transporte aéreo; 482 Transporte por ferrocarril (10.7% del total); 483 Transporte por
agua (43.4% del total); 485 Transporte terrestre de pasajeros (49.0% del total); 487 Transporte
turistico; 488 Servicios relacionados con el transporte (19.2% del total); 71 Servicios de
esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos (53.1% del total); 72
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas; 5615 Agencias de
viajes y servicios de reservaciones (4.7% del sector 56).

31-33 Industrias manufactureras; excepto 311, 3121, 324 y 3254,

482 Transporte por ferrocarril (89.3%); 483 Transporte por agua (56.6%); 484 Autotransporte
de carga; 486 Transporte por ductos; 488 Servicios relacionados con el transporte (80.8%); 491
Servicios postales; 492 Servicios de mensajeria y paqueteria; 493 Servicios de almacenamiento;
53 Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles; 54 Servicios
profesionales, cientificos y técnicos; 55 Corporativos; 56 Servicios de apoyo a los negocios y
manejo de residuos y desechos, y servicios de remediacion (95.3%); 61 Servicios educativos; 71
Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos (46.9% del
total); 81 Otros servicios, excepto actividades gubernamentales.

Fuente: Sistema de Clasificacién Industrial para América del Norte (SCIAN), INEGI.
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Nuestra oferta

—

Version extendida del reporte

En la version extendida de este reporte podra encontrar
informacion mas detallada a nivel estatal y por

industrias, asi como los prondsticos de mas de 400
indicadores de México a 5 anos, de:

variables macroecondmicas

escribanos a

variables sectoriales econosignal@deloittemx.com

variables de las entidades
federativas
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Nuestra oferta

Reportes de inteligencia econdmica disefiados a tu medida
Realizamos estudios personalizados y presentaciones de un tema econdmico de su eleccion,
qgue impligue un impacto en la operacion de su empresa, anticipdndonos a posibles

afectaciones, presentando prondsticos y escenarios a tomar en cuenta.

Cubrimos las siguientes areas:

g’ Y Prondsticos para la toma de decisiones
o Tome mejores decisiones estratégicas a partir de nuestros prondsticos
- g econdémicos.

Estudios de impacto econdmico
Cuantificacién del impacto de una iniciativa de negocio sobre la economia
y la sociedad, y demostrar su valor econdmico.

Politicas Publicas
Disefio, planificacién y evaluacidn de politicas publicas, buscando
maximizar su impacto econdmico y social.

Economia de la competencia
Andlisis exhaustivo de potenciales situaciones de dumping, competencia
desleal y fusiones, entre otras, y su impacto sobre los consumidores.

Analisis Costo-Beneficio
Una herramienta de toma de decisiones.

Envie un e-mail a para hacer su solicitud.
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Deloitte.

Deloitte se refiere a una o mas entidades de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), su red global de firmas miembro y sus sociedades afiliadas a una
firma miembro (en adelante “Entidades Relacionadas”) (colectivamente, la “organizacion Deloitte”). DTTL (también denominada como “Deloitte Global”) asi
como cada una de sus firmas miembro y sus Entidades Relacionadas son entidades legalmente separadas e independientes, que no pueden obligarse ni
vincularse entre si con respecto a terceros. DTTLy cada firma miembro de DTTLy su Entidad Relacionada es responsable Ginicamente de sus propios actos y
omisiones, y no de los de las demds. DTTL no provee servicios a clientes. Consulte www.deloitte.com/mx/conozcanos para obtener mas informacion.

Deloitte presta servicios profesionales lideres de auditoria y assurance, impuestos y servicios legales, consultoria, asesoria financiera y asesoria en riesgos, a
casi el 90% de las empresas Fortune Global 500® y a miles de empresas privadas. Nuestros profesionales brindan resultados medibles y duraderos que ayudan
a reforzar la confianza publica en los mercados de capital, permiten a los clientes transformarse y prosperar, y liderar el camino hacia una economia mas
fuerte, una sociedad mds equitativa y un mundo sostenible. Sobre la base de su historia de mas de 175 afios, Deloitte abarca mds de 150 paises y territorios.
Conozca cdmo los aproximadamente 457,000 profesionales de Deloitte en todo el mundo crean un impacto significativo en www.deloitte.com.

Tal y como se usa en este documento, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., tiene el derecho legal exclusivo de involucrarse en, y limita sus negocios a, la
prestacion de servicios de auditoria y otros servicios profesionales bajo el nombre de “Deloitte”. Deloitte Impuestos y Servicios Legales, S.C., tiene el derecho
legal exclusivo de involucrarse en, y limita sus negocios a, la prestacion de servicios de consultoria fiscal, asesoria legal y otros servicios profesionales bajo el
nombre de “Deloitte”. Deloitte Audit Delivery Center, S.C. (antes Deloitte Auditoria, S.C.), tiene el derecho legal exclusivo de involucrarse en, y limita sus
negocios a, la prestacién de servicios de auditoria y otros servicios profesionales bajo el nombre de “Deloitte”. Deloitte Asesoria en Riesgos, S.C., tiene el
derecho legal exclusivo de involucrarse en, y limita sus negocios a, la prestacion de servicios de asesoria en riesgos y otros servicios profesionales bajo el
nombre de “Deloitte”. Deloitte Asesoria Financiera, S.C., tiene el derecho legal exclusivo de involucrarse en, y limita sus negocios a, la prestacién de servicios
de asesoria financiera y otros servicios profesionales bajo el nombre de “Deloitte”. Y Deloitte Consulting Group, S.C., tiene el derecho legal exclusivo de
involucrarse en, y limita sus negocios a, la prestacidn de servicios de consultoria y otros servicios profesionales bajo el nombre de “Deloitte”.

Esta comunicacion contiene solamente informaciéon general y ni Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), su red global de firmas miembro o sus Entidades
Relacionadas (colectivamente, la “organizacion Deloitte”) estd, por medio de esta comunicacién, prestando asesoramiento profesional o servicio alguno.
Antes de tomar cualquier decisidon o tomar cualquier medida que pueda afectar sus finanzas o su negocio, debe consultar a un asesor profesional calificado.

No se proporciona ninguna representacion, garantia o promesa (ni explicita ni implicita) sobre la veracidad ni la integridad de la informacién en esta
comunicacion, y ni DTTL, ni sus firmas miembro, Entidades Relacionadas, empleados o agentes serd responsable de cualquier pérdida o dafio alguno que
surja directa o indirectamente en relacion con cualquier persona que confie en esta comunicacién. DTTLy cada una de sus firmas miembro y sus Entidades
Relacionadas, son entidades legalmente separadas e independientes.
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