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Econosignal, el area de andlisis econémico de Deloitte les comparte la
nueva edicion del reporte anual de Perspectivas Econémicas de Peru, el
cual analiza el desempefio de las variables macroecondmicas mas
relevantes de la economia de este pais. Este informe brinda tendencias y
proyecciones destinadas a soportar la planeacién financiera y estratégica
del negocio.

Econosignal ofrece una amplia gama de servicios en Peru y Latinoamérica
qgue incluyen informes, estudios personalizados, modelos y prondsticos
macroecondmicos y financieros, asi como la evaluacién de politicas y
programas econdémicos. Este riguroso analisis respaldado por modelos
especializados y perfeccionados a lo largo de varios afios permite tomar
decisiones informadas para abordar los desafios econémicos, financieros
y sociales mas complejos.

Si requiere proyecciones precisas de variables econdmicas u otros
analisis de consultoria econdmica, no dude en ponerse en contacto con
nosotros. Estamos aqui para ofrecerle soluciones a la medida que
impulsen el éxito de su negocio en un entorno econédmico dinamico y
cambiante.

econosignal.andina@deloitte.com

Tiempo de lectura: 10 minutos
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Resumen

La economia peruana muestra una sdlida recuperacion

Al cierre de 2023, la economia peruana Sectores como la construccién y los Persisten aun retos, como en el caso de
mostro deterioros significativos en 6 de servicios profesionales se han recuperado  las manufacturas, aunque la reactivacion
las 14 ramas econdmicas detalladas en significativamente, y el sector de la pesca,  del sector pesquero podria generar un
las cifras de PIB. En contraste, en lo si bien presentd una caida importante en estimulo en esta industria.

corrido de 2024, la economia peruana ha el primer trimestre, se reactivo en abril

mostrado sdélidas sefales de con la temporada de anchoveta y se El entorno macroeconémico se mueve
recuperacion. espera un crecimiento a dos digitos a hacia terreno expansivo soportado por

finales de afio.

Indicadores macroecondmicos

El PIB de Peru creceria un 2.5% en 2024, soportado
por una recuperacion del consumo y un entorno
macroecondmico saludable.

@ La inflacién general concluiria 2024 en 2.5%.
El tipo de cambio (USD/PEN) aumentaria
ligeramente hasta 3.85 al cierre del afio.

Industrias
Prondsticos de crecimiento en 2024

Mejor desempeio

pO

Pesca y acuicultura Extraccion Admon. Publica

11.9% 6.7% 3.8%

una inflacion baja, lo cual seguira
impulsando el consumo interno.

@ La tasa de politica monetaria cerraria el afio en
4.75%.

La entrada de divisas en lo corrido del afio ha
aumentado 4.5%.

El Gobierno buscaria reducir el déficit fiscal a 2.8%

del PIB a final de 2024.

Peor desempeiio

LD

Transporte Telecomunicaciones Financiero

1.3% -0.1% -3.8%
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Economia global

El FMI corrigié al alza su estimativo de
crecimiento de 2.9% a 3.2% para 2024 en
sus proyecciones del mes de abril. En la
actualizacion de julio, mantuvo estable la
proyeccion de 2024 pero aumento la de
2025 de 3.2% a 3.3% (gréfica 1).

Se proyecta una disminucion en la tasa de
inflacion global, al pasar del 6.8% en 2023 al
5.9% en 2024 y al 4.5% en 2025, lo que
anticipa que las economias desarrolladas
lograran sus objetivos antes que las
emergentes y en desarrollo.

Las perspectivas globales exhiben un
equilibrio delicado en términos de riesgos.
Por un lado, las tensiones geopoliticas, como
los conflictos en Ucrania-Rusia y Gaza e
Israel, podrian aumentar los precios y la
inflacidn, al afectar las expectativas de tasas
de interés y la estabilidad financiera.

Ademas, la divergencia en los esfuerzos para
reducir la inflacion (grafica 2) podria
provocar volatilidad en los mercados
cambiarios y financieros. En China, los
problemas en el sector inmobiliario plantean
riesgos significativos para el crecimiento
econdémico global.

Por otro lado, politicas fiscales mas
expansivas podrian estimular la actividad
econdmica a corto plazo, aunque con
posibles repercusiones negativas a largo
plazo. Ademas, se podria generar una
disminucién mas rapida de la inflacién y
avances inesperados en tecnologias, como la
inteligencia artificial, que podrian impulsar la
productividad y el crecimiento econémico.

Grafica 1. Crecimiento econdmico global
PIB real, var. % anual
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Fuente: FMI| y Econosignal para Latam.

Grafica 2. Tasas de interés en paises seleccionados
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Economia peruana

La economia peruana presento un
crecimiento de 1.4% anual en el primer
trimestre de 2024 (grafica 3). Este
resultado se explica por un incremento
sostenido del consumo y una recuperacién
significativa de la inversion medida por la
formacidn bruta de capital fijo (FBCF).

Sin embargo, es importante mencionar
que, tanto en el caso del consumo como
de la inversion, el crecimiento del aporte
del sector publico ha sido mayor que el del
sector privado, presentandose un
deterioro en la inversion privada de 5.2%
(grafica 4).

El Instituto Nacional de Estadisticas e
Informatica (INEI) publica cifras mensuales
de PIB con una desagregacion menor?.

Los resultados para el periodo de enero a
abril muestran el PIB agregado creciendo
a 2.4% anual (grafica 5), soportado por la
construccion, el sector agropecuario y el
sector de servicios que presentaron
recuperaciones importantes frente a lo
observado en el mismo periodo de 2023.

También se destaca el incremento del
ingreso tributario que paso de una tasa de
crecimiento de -3.5% en el acumulado de
enero a abril de 2023 a +2.1% para el
mismo periodo del presente afio.

1. Enla medicion mensual, se agregan en la categoria de
Otros servicios, las ramas de. Transporte, Alojamiento,
Telecomunicaciones, Servicios Financieros, Servicios a
empresas, Administracién publica y Otros servicios.

Grafica 3. Crecimiento del PIB trimestral
PIB real trimestral, var. % anual
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Grafica 4. Inversion
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Grafica 5. PIB mensual
Var. % anual afio corrido (Ene-Abr)
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En lo corrido de 2024, la inflacién anual
ha ido disminuyendo llegando a 2.0%
(gréfica 6), lo cual la ubica en el centro
del rango meta. Esta desaceleracidn se
debe, en gran medida, a la reduccién de
los precios de los alimentos, que en
mayo exhibieron una inflacién negativa
(gréfica 7) y teniendo en cuenta que en
términos generales explica cerca del
20% del indicador del IPC, pues su
aporte fue el mas importante en el
resultado observado.

Por su parte, la rama que mas aportd al
incremento de los precios fue la de
restaurantes y hoteles, que explica cerca
del 16% de la variacion del IPCy
presentd la segunda inflaciéon mds alta
(grafica 7).

Por otro lado, la inflacién sin considerar
alimentos y energia se ha mantenido
alrededor del 3.1% en el mismo periodo,
superando el rango meta (1.0%, -3.0%)
durante cuatro meses consecutivos. Este
comportamiento se debe al aumento de
los precios de las matriculas escolares y
los servicios (principalmente de
transporte y tarifas de agua).

El balance de riesgos para la proyeccion
de inflacién ha pasado de un sesgo al
alza a uno neutral. Este cambio se
fundamenta en varios factores,
incluyendo la disminucién en la
incidencia de fendmenos climatoldgicos
sobre los precios de los alimentos y una
posible reversién de choques en la
cadena de suministros globales. En
consecuencia, la inflacién podria
aumentar levemente a partir del
segundo semestre, en linea con la
recuperacién econémica, pero se
mantendria bajo control, menos
expuesta a choques y dentro del rango
meta.

Grafica 6. Inflacidn

IPC, var. % anual
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Grafica 7. Inflacién por ramas
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Politica monetaria

A partir de septiembre de 2023, el
Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP) comenzé a relajar la politica
monetaria, reduciendo la tasa de
interés de referencia. El 2024 inici6
con una tasa de 6.50%, y luego de
tres recortes de 25 puntos basicos
(pbs) se ubicé en 5.75% en mayo
(grafica 8). Estas reducciones buscan
alinear la tasa de interés con la meta
inflacionaria del BCRP, promoviendo
la estabilidad de precios y
fomentando la actividad econémica.

El BCRP ha tomado otras medidas de
relajacidn monetaria. En marzo se
aprobé una reduccién de la tasa de
encaje en moneda nacional de 6.0%
a 5.5%, efectiva desde abril, con el

fin de aumentar los fondos
prestables disponibles en el sistema
financiero.

Igualmente, la entidad ha indicado
gue cualquier futuro ajuste en la tasa
de interés de referencia dependera
de la nueva informacién sobre la
inflacién y sus determinantes, asi
como de la evolucién de la inflacidn
subyacente, las expectativas de
inflacién y la actividad econdmica.

Se espera que ya con la inflacién
dentro del rango meta, el BCRP siga
reduciendo paulatinamente la tasa
de interés hasta un nivel de 4.75% a
final de este afo.

Grafica 8. Tasa de referencia (tasa de politica monetaria)
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Tipo de cambio

Al igual que sucedio en otros paises de la
region, Perl experimentd una
apreciacion a inicios de afio. Sin
embargo, desde finales de abril,
comenzo a cambiar la tendencia, la cual
se acentud desde inicios del segundo
semestre, observandose una marcada
depreciacion (2.2% del 30 de abril al 30
de junio) (grafica 9).

Este cambio se atribuye principalmente a

tres factores clave.

* En primer lugar, se observé una
depreciacion importante después de
la baja de la calificacién de riesgo por
parte de Standard & Poor’s (S&P
Global) de BBB a BBB- el 25 de abril 2.

* Ensegundo lugar, el diferencial de
tasas de interés (BCRP - FED) que se
ha reducido debido a los recortes de
tasa de interés, llevados a cabo por el
BCRP (grafica 10), guarda una fuerte
correlacion con el comportamiento
del tipo de cambio USD/PEN.

* Finalmente, en marzo se registré una
leve caida en el precio del cobre, uno
de los principales productos de
exportacion de Perd. Esta
disminucion en el valor de este
commodity en el mercado
internacional ha impactado
negativamente en los ingresos del
paisy en la oferta de ddlares,
ejerciendo presion alcista sobre el
tipo de cambio. Cabe destacar que,
aunque los precios de este producto
se mantienen cerca de maximos
histéricos, la desaceleracion de la
economia china y la acumulacién de
inventarios de cobre por parte del
gigante asiatico podrian provocar una
reduccién mas significativa en el
precio de este mineral.

2. Las agencias calificadoras, emiten una calificacion que
evalla la capacidad crediticia de los paises siendo la
mejor AAAy la peor D. Consulte lo mencionado por
S&P en la web de la calificadora: S&P

En respuesta a la volatilidad del tipo de
cambio observada durante junio, el BCRP
decidié mantener su tasa de interés de
referencia en 5.75% en su uUltima
reunion, con el objetivo de contener la
depreciacién del sol y su potencial efecto
en la inflacién.

Se espera que el banco central reanude
los recortes en la proxima reunién. Con
esto y la postura cautelosa de la Reserva
Federal se espera que el tipo de cambio
continue depreciandose llegando S/ 3.85
a finales de 2024.

Grafica 9. Tasa de cambio y precio del petréleo WTI
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Grafica 10. Spread en tasas de politica monetaria (BCRP- FED) y tipo de cambio
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Principales prondsticos

macroeconomicos

Tabla 1. Prondsticos macroecondmicos

PIB (var. % real anual)

]

afo)

Tasa de interés (%, cierre de afio)

Las proyecciones de crecimiento se
basan en una sélida recuperacién de la
economia, con una reactivacion
importante en algunos sectores como la
pesca y la construccion (ver paginas 15y
16). La inflacién repuntaria levemente
del 2% a un 2.5% en linea con el buen
desempefio econémico y se mantendria
dentro del rango meta. El Banco Central
Reserva del Peru seguird reduciendo la
tasa de interés de referencia con lo cual

Inflacién (var. % anual, cierre de afio)

Tipo de cambio (USD/PEN, cierre de

2024 2025
2.50% 3.0%
2.40% 2.50%
3.85 3.70
4.75% 4.00%

pasaria de 5.75% a 4.75% a finales de
afio y moderaria su postura durante el
2025. Asumiendo que la FED realizara la
mayoria de los recortes de su tasa de
referencia durante el 2025 se espera que
la depreciacion que se proyecta en 2024
se revierta parcialmente el siguiente afio,
entendiendo que el diferencial de tasas
es uno de los fundamentales mas
importantes que explica los
comportamientos del USD/PEN.

Para suscribirse a nuestros correos o realizar
consultas, contactenos

econosignal.andina@deloitte.com
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Sector externo

El ingreso de divisas a Peru en el primer
trimestre de 2024 aumentd 4.6%
respecto a lo observado en el mismo
periodo de 2023. No obstante, se
evidencié un deterioro con relacion al
ingreso de divisas del primer trimestre de
2022 cuando las exportaciones se vieron
impulsadas por maximos histdricos en el
precio del cobre.

El resultado del primer trimestre de 2024
se explica por una caida de las
exportaciones de bienes que fue mas que
compensado por un aumento del ingreso
de divisas por concepto de turismo,
exportaciones de servicios, remesas e
inversion extranjera directa. Respecto a

Tabla 2. Ingreso de divisas

turismo, es importante mencionar que el
ingreso observado se encuentra al nivel
mas alto apreciado en 2018 previo a la
pandemia de COVID-19. En cuanto a las
remesas, estas se encuentran en un
maximo histérico para este periodo.

Ingresos de divisas a Peru segun balanza de pagos (1er trimestre)

(en millones de ddlares)

Ingresos de divisas 2020 2021 2022 2023 2024
Exportaciones de bienes 9,885 13,203 16,193 15,158 13,943
Turismo 882 134 487 755 1,065
Exportaciones de servicios 1,342 614 991 1,274 1,617
Remesas 669 855 897 995 1,193
IED 347 3,111 4,936 1,809 3,092
Total 13,125 17,917 23,504 19,991 20,910
Variacion ingreso divisas -8.1% 36.5% 31.2% -14.9% 4.6%

Datos: para exportaciones de bienes SUNAT, para el resto de los indicadores, BCRP. Calculos: Econosignal.
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Exportaciones

Las exportaciones peruanas en el periodo
comprendido entre enero y abril de 2024
disminuyeron un 12% respecto a lo
observado en el mismo periodo de 2023
(grafica 11). Este resultado se explica por
una disminucidn en las exportaciones de
cobre (tabla 3).

La produccidn de cobre hasta abril del
presente afo crecid levemente (0.4%), y
en el ambito global se observa una menor
demanda de grandes consumidores como
China, lo cual ha generado una leve
disminucidn en el precio de este mineral
gue, no obstante, aun se encuentra cerca
de maximos histdricos.

La caida en las exportaciones de este
producto ha sido compensada con un
fuerte aumento de las exportaciones de
oro (tabla 3), que se ha visto impulsado
por un crecimiento tanto en la
produccidon como en el precio
internacional (incremento de 16% anual
en abril), que en mayo alcanzé maximos
histdricos.

12

Grafica 11. Exportaciones (enero-abril)

22,000 60
20,000 50
18,000
40
16,000
» 14,000 30
c @
2 12,000 20 g
pS 3
= 10,000 10
5 8,000 .
! 0
6,000
-10
4,000
2,000 -20
0 -30
Apr-17 Apr-18 Apr-19 Apr-20 Apr-21 Apr-22 Apr-23 Apr-24
Exportaciones —@==\/ariacion anual (eje derecho)
Datos: Sunat. Calculos: Econosignal
Tabla 3. Exportaciones (principales productos) (enero-abril)
2023 2024
Producto
USD Millones Var % anual USD Millones Var % anual
Minerales de cobre 5,892 9.2% 3,672 -37.7%
Oro 2,272 -11.5% 3,501 54.1%
Catodos de cobre 936 8.1% 839 -10.4%
Mineral de hierro 561 -17.8% 584 4.0%
Harina de pescado 259 -64.7% 485 87.3%
Gas natural licuado 417 -75.1% 432 3.8%
TOTAL 10,339 -13.3% 9,516 -8.0%

Datos: SUNAT. Célculos: Econosignal
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Importaciones

Grafica 12. Importaciones (enero-abril)
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Tabla 4. Importaciones (por usos) (enero-abril) Las importaciones entre enero y abril de
2024 aumentaron 2.7% (grafica 12) con
2023 2024 respecto a lo observado en el mismo
Bienes periodo de 2023. Este resultado se
USD Millones Var % anual USD Millones Var % anual explica por un aumento importante en
los bienes de capital y en menor medida
de los bienes de consumo. El crecimiento
Consumo 3,402 1.2% 3,466 1.9%

en las importaciones de capital
contribuira a que la recuperacion
Insumos 8,124 -18.8% 8,054 -0.9% econdmica que se viene observando sea
sostenible en el mediano plazo.

Capital 4,172 -10.4% 4,574 9.7%
Otros 47 93.4% 79 66.8%
TOTAL 15,745 -12.8% 16,173 2.7%

Datos: BCRP. Calculos: Econosignal
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Situacion fiscal

El déficit fiscal del sector publico no Grafica 13. Resultado fiscal acumulado 12 meses
financiero se ha ampliado en lo corrido % PIB

de 2024 (acumulado 12 meses), (grafica

13), resultando en el déficit mas alto en 0.0

el periodo post pandemia (3.4% del PIB).

Este resultado se explica principalmente 05
debido a una reduccién de los ingresos 1.0
tributarios que se vieron afectados por el
débil crecimiento econdmico de 2023. 15
El plan financiero del Gobierno -2.0
contempla llevar el déficit fiscal a 2.8%
para final de afio, lo cual coincidiria con 2.5
el maximo permitido por el proyecto de 3.0
equilibrio fiscal que se esta evaluando en ’
el Congreso y que ya paso exitosamente 35 34
por su primera votacion®. Jan-23 Mar-23  May-23 Jul-23 Sep-23  Nov-23  Jan-24  Mar-24
Para ello se tiene planeado recortar Datos: BCRP.
gastos corrientes que son de naturaleza
transitoria. También se espera un " Lo
incremento de los ingresos de 4.4% en Grafica 14. Deuda piblica
relacién a los ingresos observados en el % PIB
2023. 35 32.9 32.3
En cuanto a la deuda publica, Peru es 30
uno de los paises latinoamericanos con la
menor ratio de deuda a PIB. En el primer 25
trimestre de 2024 tanto la deuda publica
total, como la externa se redujeron en 20
comparacién con lo observado a finales 15 15.8 15.7
de 2023 (grafica 14), ubicandose en un
nivel inferior al promedio de la region 10
(65.3%)* lo que no sugiere posibilidad de
impago de esta. 5

0

Dec-22 Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dec-23 Mar-24

Deuda publica total B Deuda publica externa

Datos: BCRP.

3. Consulte el proyecto de ley de equilibrio fiscal en el siguiente enlace: Equilibrio fiscal
4. Promedio del afio 2023 tomado teniendo en cuenta 18 paises latinoamericanos
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Tendencias de industrias

——

En el primer trimestre de 2024, la
economia peruana mostré un
crecimiento positivo en la mayoria de los
sectores, destacandose el sector de
extraccion (12% del PIB) que lideré con
un incremento del 7.6% anual. Por su
parte, la construccién (5% del PIB)
presentdé un aumento de 5.1%, lo cual
representa una significativa
recuperacion, ya que este sector habia
mostrado deterioros en los ultimos
cuatro trimestres.

Otros sectores, como el de comercio
(10% del PIB), los servicios profesionales
(5% del PIB) y aquellos incluidos en la
rama de otros servicios (14% del PIB)
mantuvieron su buen comportamiento.

El desempefio de pescay acuicultura se
explica por el inicio de la temporada de la
misma que no se dio sino hasta abril del
presente afio.

Grafica 15. PIB de las actividades econémicas primer trimestre 2024

PIB real trimestral, var. % anual
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Datos: INEI. Célculos: Econosignal
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Entre los sectores con comportamiento
negativo se ubicaron el de manufacturas
(12% del PIB), que acumula seis
trimestres con crecimientos
desfavorables y el financiero (5% del PIB)
que ha caido durante 11 trimestres
consecutivos, debido al continuo
deterioro del crédito, que en el periodo
de enero a marzo cayo 2.0%. comparado
con el mismo lapso de 2023.
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Prondsticos

Grafica 16. PIB estimado al cierre de 2024
PIB real anual, var. % anual
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Pesca y acuicultura

@

En el 2023 este sector se vio afectado por las condiciones
climaticas. En 2024, el inicio de la primera temporada de
anchoveta y una segunda temporada que tiene una expectativa
positiva liderarian la reactivacion de este sector. La pesca, aunque
no tiene una participacion directa en el PIB muy alta, se encuentra
dentro de una cadena productiva importante para la dindmica
general de la economia peruana.

Financiero

El sector se vera afectado por una menor demanda de crédito y un
aumento progresivo de la morosidad. La reduccion de la tasa de
interés de politica monetaria mitigaria en alguna medida el
deterioro, pero los efectos mas importantes se verian en 2025.

16

Extraccion

Tendrd un afio soportado en el alto precio del oro y del cobre,
aunque este ultimo ha tenido una reduccién en los Ultimos meses.

Telecomunicaciones

Pese a que se proyecta un crecimiento levemente negativo, este
seria considerablemente mds alto al -5.8% observado el afio
pasado.
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Industria (nombre original) ClIU REV.3>

Nombre en texto

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura

Pesca y acuicultura

Extraccion de petréleo, gas, minerales y servicios conexos

Manufactura

Construccion

Electricidad, gas y agua

Comercio, mantenimiento y reparacion de vehiculos
automotores y motocicletas

Transporte, almacenamiento, correo y mensajeria

Alojamiento y restaurantes

Telecomunicaciones y otros servicios de informacion

Servicios financieros, seguros y pensiones

Servicios prestados a empresas

Administracidn publica y defensa

Otros servicios

Derechos de importacion y otros impuestos

Agropecuario

Pesca y acuicultura

Extraccién

Manufactura

Construccion

Electricidad, gas y agua

Comercio

Transporte

Alojamiento y
restaurantes

Telecomunicaciones

Financiero y seguros

Servicios profesionales

Administracidon publica

Otros servicios

Impuestos

Fuente: INEI
5. El detalle de cada industria puede ser consultado en: Clasificacion INEI
17
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Oferta periédica para Peru

Reportes periddicos de inteligencia econdmica

Perspectivas econdmicas

Informe en el que se analizan las variables
macroecondmicas mas relevantes de la
economia peruana.

econosignal.andina
@deloitte.com

Juntos podemos

Economia latinoamericana

Informes de perspectivas econémicas para crear |m pa ctos
diversos paises de la region, asi como el : - :

Economic Outlook para Latinoamérica. Para Slgn Ifl cativos en
mas informacién escribirnos a

econosignal.andina@deloitte.com SU organ izacio n,
envienos su
solicitud.
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) SN

Servicios y soluciones en Peru

\\//F’<

Reportes de inteligencia economica diseifiados a su
medida

Realizacién de estudios personalizados y presentaciones de un tema econdmico de su
eleccidn, que impliquen un impacto en la operacién de su empresa, anticipandose a
posibles afectaciones, presentando prondsticos y escenarios para tomar en cuenta.

Cubrimos las siguientes dreas: econosignal.a ndina
o @deloitte.com
!" .»@ Prondsticos paralatoma de
b o " . .
N i decisiones
:h..;.._; Tome determinaciones estratégicas a partir de prondsticos JU ntOS pOd emos

econdémicos.

crear impactos

Estudios de impacto econdmico significativos en
Cuantificacién del impacto de una iniciativa de negocio

sobre la economia, la sociedad, en los que se demuestre su SU o rga N izacio'n
valor econémico. e

envienos su
Politicas publicas solicitud.

Disefio, planificacion y evaluacién de politicas publicas, con
las cuales se busca maximizar su impacto econémico y
social.

Economia de la competencia

Analisis exhaustivo de potenciales situaciones de dumping,
competencia desleal y fusiones, entre otras, y su impacto
sobre los consumidores.

Analisis costo-beneficio

Una herramienta de toma de decisiones.
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Autores del reporte

Daniel Zaga

Economista en Jefe

Deloitte Spanish Latin America
dzaga@deloittemx.com

Nicolas Barone

Gerente de Analisis Econémico
Marketplace Region Andina
Deloitte Spanish Latin America
nbarone@deloitte.com
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Socios responsables

Erick Calvillo

Socio Lider de Crecimiento de Mercado
Deloitte Spanish Latin America
ecalvillo@deloittemx.com

Juan Carlos Olave

Socio Lider de Crecimiento de Mercado Econosigna| le recuerda
Marketplace Region Andina .
Deloitte Spanish Latin America la gama de soluciones

jolave@deloitte.com

para responder a sus
necesidades, asi como
las alternativas para
apoyar las operaciones
de su organizacion.
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