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Agenda

Geneza przeprowadzenia Reformy IBOR

Aktualne prace i wydarzenia w procesie zmian

Stosowanie wskaznikow referencyjnych przez uczestnikow rynku finansowego

Implementacja regulacji dotyczgcych wskaznikéw referencyjnych
do nowych oraz do istniejgcych umow

®
®
. Regulacje dotyczgce opracowywania wskaznikéw referencyjnych
®
[
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Geneza przeprowadzenia reformy IBOR
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Geneza wprowadzenia regulacji w zakresie opracowywania wskaznikéw referencyjnych

Nieprawidtowosci
i naduzycia

Nieuzasadnione zmiany wartosci
wskaznikow referencyjnych budzgce
licznie watpliwosci, pojawiajace sie
zarzuty dotyczace nieprawidtowosci

w zakresie opracowywania wskaznikow
referencyjnych, udowodnione
przypadki manipulacji wskaznikami
referencyjnymi, brak wtasciwego
nadzoru oraz ryzyko dziatania

w ramach konfliktu intereséw.

© 2021 Deloitte Polska

Brak zharmonizowanych
ram prawnych

Brak jednolitych regulacji prawnych
oraz systemow nadzorczych
dotyczacych procesédw zwigzanych
z opracowywaniem wskaznikow
referencyjnych

Istotny wptyw
wskaznikéw referencyjnych
na funkcjonowanie rynku

Konsekwencje niedoktadnosci

i nierzetelnosci wskaznikdw moga
podwazy¢ zaufanie do rynku, narazié
konsumentdéw i inwestorow na straty
oraz zaktdci¢ gospodarke realna.




Geneza wprowadzenia regulacji w zakresie opracowywania wskaznikéw referencyjnych

Przyjete przez I0SCO zasady
dotyczace finansowych wskaznikow
referencyjnych oraz zasady dotyczgce
agencji zgtaszajacych ceny
dopuszczaty okreslong elastycznosé
w zakresie ich stosowania oraz
implementacji. Potencjalne
rozbieznosci w ich implementacji na
szczeblu krajowym spowodowatoby
rozdrobnienie rynku wewnetrznego,
biorgc pod uwage podleganie przez
administratoréw oraz uzytkownikéw
wskaznikéw referencyjnych réznym
przepisom krajowym.
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Dyrektywy UE

Niektore aspekty funkcjonowania
okreslonych wskaznikow
referencyjnych zostaty okreslone
w dyrektywach unijnych. Regulacje
te nie byty jednak wystarczajgce

do jednolitego uregulowania tej
tematyki, nie uwzgledniaty
wszystkich stabych stron procesu
opracowywania wskaznikow
referencyjnych ani nie obejmowaty
wszystkich zastosowan finansowych
wskaznikéw referencyjnych

w sektorze finansowym.

BMR

W celu uregulowania dziatalnosci
administratoréw oraz procesu
opracowywania wskaznikow
referencyjnych podjeto prace nad,
a nastepnie wprowadzono
rozporzgdzenie BMR (Benchmark
Market Resolution), ktore w sposéb
jednolity i wigzgcy bezposrednio
(bez koniecznosci implementacji)
okreslito ramy regulacyjne

w Unii Europejskiej w zakresie
funkcjonowania wskaznikow
referencyjnych

BMR weszto w zycie dzien po publikacji, a stosuje sie
od 1 stycznia 2018 roku. Reguluje dziatalnos$é
administratorow wskaznikow referencyjnych, proces
opracowywania wskaznikow, jak rowniez nakfada

na okreslonych uczestnikow rynku obowigzki
zwigzane ze stosowaniem wskaznikéw referencyjnych.

Poczatek obowigzywania BMR zbiegt sie w czasie

z procesem zaprzestania opracowywania jednego

z najczesciej stosowanych wskaznikdw referencyjnych
LIBOR, przy dodatkowej komplikacji wynikajgcej

z dokonanego w miedzyczasie Brexitu i zmianie
charaktery administratora opracowujgcego LIBOR

na podmiot majacy siedzibe poza Unig Europejska.
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Reforma IBOR

Kalendarz gtéwnych zmian

OBECNIE
115.11.2019 £ 03.11.2020
- IRF —whniosek do KNF - Zgoda KNF dla IRF

— wskaznik WKF
2019 ' J _o 2020

Polska . 06.12.2019
- GPW Benchmark —
- wniosek do KNF —
- zreformowany WIBOR

Zmiany, ktére juz zaszty . Oczekiwane zmiany . Daty graniczne
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- na administrowanie stawkg WKF

\ 4

D 2021 >

1 16.12.2020

- Wydanie zezwolenia na

- administrowanie

- wskaznikiem WIBOR przez
GPW Benchmark

KALENDARZ GEOWNYCH
ZMIAN REGULACYJNYCH

3 listopada 2020 r. KNF udzielita zgody
na administratoréwnie
wskaznikiem referencyjnym stopy procentowe] —

W grudniu 2020 r. KNF na
prowadzenie przez dziatalnosci
jako administrator wskaznikdéw referencyjnych stép
procentowych.

Wsrod wskaznikéw, ktére GPW Benchmark SA juz
opracowuje, znajduje sie

, wpisany do wykazu kluczowych
wskaznikéw referencyjnych.



Reforma IBOR

Kalendarz gtéwnych zmian

OBECNIE
: 07.05.2020 101.02.2021
. Spotkanie National - Posiedzenie National

. Working Group - Working Group

2020 - 2021 So—>

c 2019 0>

Szwajcaria

Zmiany, ktére juz zaszty . Oczekiwane zmiany
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29.09.2020 103.01.2022
Spotkanie National  Zakfadana data kiedy
Working Group - LIBOR CHF przestanie

' by¢ publikowany

. Daty graniczne

KALENDARZ GEOWNYCH
ZMIAN REGULACYJNYCH

Wskaznik alternatywny dla rynku szwajcarskiego SARON
zostat opracowany i jest publikowany od 2009 r.

Maj 2020:

. Odsetki od tych kredytéw
hipotecznych sg oparte na stawce compounded in-
arrears SARON, floor stawki sktadanej SARON na
poziomie 0%

Wskazano rekomendowany sposéb przejscia
na SARON dla kredytéw syndykowanych

Wrzesien 2020:

FINMA publikuje wyniki samooceny: wartrosc¢
udzielonych kredytéw CHF LIBOR jest niewielka i nie sg
spodziewane istotne problemy —

NWG oczekuje

Rekomandacja NWG, FINMA i SNB:
tak szybko jak to mozliwe

Kalkulator stawek SARON dostepny jest na stronie SIX:
https://www.six-group.com/en/products-services/the-swiss-

stock-exchange/market-data/indices/swiss-reference-
rates/saron-calculator.html

Luty 2021:

FINMA potwierdzita

Wskazano rekomendowany sposdb przejscia

na SARON dla obligacji podporzadkowanych
Zalecono ujecie w umowach ostroznych klauzul
fallback’owych — jako jedne z ostroznych zostaty
okreslone klauzule ISDA


https://www.six-group.com/en/products-services/the-swiss-stock-exchange/market-data/indices/swiss-reference-rates/saron-calculator.html

Reforma IBOR

Kalendarz gtéwnych zmian

:02.10.2019

- zgodny z BMR Publikacja €STR

UE

£ LS
Ll [a

Wielka
Brytania

Zmiany, ktére juz zaszty
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OBECNIE

122.06.2020

. CCP (w tym KDPW)
rozpoczety wykorzystanie
{€STR dla transakcji w EUR

2021

. EURIBOR obliczany
w oparciu o modyfikowang w Rozporzadzeniu BMR

. 07.2020-01.2021
. Propozycje zmian

‘Wprowadzenie IRS
‘opartych na SONIA

. Oczekiwane zmiany

103.01.2022
. EONIA przestanie
i by¢ publikowana

£03.01.2022

. FCA nie bedzie juz

- oczekiwat przekazywania
 kwotowar LIBOR

przez panelistéw

O-—o 202

Q1.2021

. Daty graniczne

- Nowe produkty
- kredytowe nie powinny
i by¢ oparte na LIBOR

KALENDARZ GEOWNYCH
ZMIAN REGULACYJNYCH

Trwajg prace Rady Unii Europejskiej oraz Parlamentu
Europejskiego nad
Ostatnia modyfikacja propozycji zostata przedstawiona
w grudniu 2020. 19 stycznia 2021 r.

W pierwszym czytaniu
Zmiany majg na celu utatwic przejscie na nowe
wskazniki dla dotychczasowego portfela poprzez
nadanie uprawnien Komisji Europejskiej do

w przypadku

trwatego zaprzestania publikacji wskaznika, gdy w
umowach brak jest rozwigzan fallbackowych

Jasna deklaracja, ze

chociaz poszczegdlne zadania mogg by¢ przesuwane

FCA opracowata wytyczne dotyczace

ICE Benchmark Administration w dniu 18.11.2020
poinformowat o rozpoczeciu

FCA w dniu 18.11.2020 opublikowata konsultacje
zamiaru,



Reforma IBOR

Kalendarz gtéwnych zmian

2019 o

2020

1 17.10.2020

. CCP rozpoczety
wykorzystanie SOFR
- dla transakcji w USD

([

USA

@ 2019 o

2020

OBECNIE

:30.06.2021

Rozpoczecie oferowania
nowych produktéw w oparciu
- 0 nowg stawke RFR dla USD

~

\/ _e 2021 o >

130.11.2020

 Potwierdzenie ICE Benchmark

- Administration ws. zaprzestania
 publikacji LIBOR USD

 23.11.2020
- Publikacja Fallback
. Protocol

: _e . 2021 e

ISDA

Zmiany, ktére juz zaszty . Oczekiwane zmiany
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. 25.01.2021

. Wejécie w zycie nowych

- klauzul fallbackowych dla
- instrumentow pochodnych

. Daty graniczne

v

([Fe

®

KALENDARZ GEOWNYCH
ZMIAN REGULACYJNYCH

dotyczace
podejscia do zmiany na stopy zreformowane dla
poszczegdlnych grup produktow.
* ARRC w dniu 30.11.2020 ogtosita

» Zostato zaproponowane réwniez

wskazujacy zasady przejscia dla instrumentow

pochodnych opartych na umowach ISDA

* 25 stycznia 2021 r. weszty w zycie nowe klauzule
fallback’owe Rozwigzania
bedg uwzgledniane we wszystkich nowych kontraktach
na instrumenty pochodne, ktére wykorzystujg wzorce
umowne ISDA lub odwotujg sie do standardowych
definicji opracowanych przez ISDA. Bedg one réwniez
uwzglednione w dotychczasowych nierozliczonych
instrumentach pochodnych, jesli kontrahenci
dwustronnie zgodzili sie na ich uwzglednienie lub obaj
przystapili do IBOR Fallbacks Protocol.

* 12 listopada 2020 r. Refinitiv —

— ogtosit zaprzestanie od

Dziatania te nie bedg miaty wptywu na publikacje
danych dla tenoréw 1M, 2M, 3M.

» Zdarzenie to stanowi swego rodzaju test dla sektora
finansowego — zostato zaklasyfikowane jako cessation
event zgodnie z definicjami ISDA. Korekty (spread
adjustment) bedzie kalkulowat i udostepniat Bloomberg.



Reforma IBOR na wybranych rynkach

Zmiany wskaznikéw stop procentowych

WIBOR

WKF
Q EONIA
G EURIBOR
ﬁ USD LIBOR
G CHF LIBOR
4> GBPLIBOR
-l 1 2
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Zreformowany WIBOR

Wskaznik Kosztu Finansowania
(WKF)

€STR
(Euro Short-Term Rate)

Zreformowany EURIBOR

SOFR
(Secured Overnight Financing
Rate)

SARON
(Swiss Average Rate Overnight)

SONIA
(Sterling Overnight Index
Average)

Administrator opracowat nowg metodyke
wyznaczania stawki WIBOR, ktdra po konsultacji
i testowaniu zostata zatwierdzona przez KNF

Instytut Rynku Finansowego w dniu 3 listopada
2020 uzyskat zgode KNF na prowadzenie
dziatalnosci jako Administrator wskaznika
referencyjnego WKF

Przejscie na €STR. EONIA bedzie nadal istnie¢
zgodnie z nowg metodyka, aby umozliwic¢
ptynne przejscie na €STR, do dnia 3 stycznia
2022r.

Reforma EURIBOR zostata zakoriczona w 2019
roku. Nowe zasady wyznaczania spetniajg
kryteria BMR

Przejécie na wskaznik SOFR, ktory jest
publikowany od kwietnia 2018 r.

Wskaznik SARON w pazdzierniku 2017 r. zostat
zarekomendowany jako alternatywa dla CHF
LIBOR

Wskaznik SONIA, ktory jest kwotowany od 23
kwietnia 2018 r.

Niezabezpieczona stopa procentowa, ktdra ma byc
ustalana na podstawie kaskady danych m.in.
informacji o transakcjach przekazywanych przez banki
panelistow

Wykorzystuje dane transakcyjne o depozytach
terminowych zawartych przez panelistow, jest
okreslany jako wskaznik terminowy forward looking
dla terminow 1M, 3M, 6M, 12M

Niezabezpieczona stopa procentowa obejmujgca
transakcje na jednodniowych depozytach hurtowych

Niezabezpieczona stopa procentowa ustalana na
podstawie kaskady danych

Zabezpieczona stopa procentowa obejmujgca wiele
segmentow rynku transakcji overnight

Zabezpieczona stopa procentowa odzwierciedlajgca
odsetki ptacone od miedzybankowej stopy transakcji
overnight

Niezabezpieczona stopa procentowa obejmujgca
transakcje jednodniowych depozytow hurtowych

GPW Benchmark

Instytut Rynku
Finansowego

ECB

ECB

FED

SIX Exchange

BoE
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Regulacje dotyczace opracowywania |
wskaznikéw referencyjnych
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Sprawuje kontrole nad opracowywaniem wskaznika referencyjnego:

Zarzadza mechanizmami dotyczgcymi wyznaczania wskaznika

Gromadzi, analizuje lub przetwarza dane wejsSciowe

Wyznacza wskaznik poprzez zastosowanie wzoru lub innej
metody obliczania lub poprzez ocene danych wejsciowych

Publikuje wskaznik

Publikuje oswiadczenie dotyczgce wskaznika referencyjnego

© 2021 Deloitte Polska

Instytut Rynku Finansowego sp. z 0.0

GPW Benchmark

Administrator wskaZznikéw referencyjnych @ (B;EP;JNCH MARK

stép procentowych, w tym kluczowych
wskaznikéw referencyjnych (od 16-12-2020r.)

Administrator istotnych i pozaistotnych wskaznikdw
referencyjnych danych regulowanych (od 27-11-2019r.)

Administrator istotnych i pozaistotnych wskaznikow
referencyjnych nie bedgcych wskaznikami stopy
procentowej (od 27-11-2019.)

Administrator wskaznikow referencyjnych N
stép procentowych (03-11-2020r.)

FINANSOWEGO
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Rejestr administratorow wskaznikow referencyjnych

Prowadzony przez ESMA

* * %

* *
European Securities and

* @SMA arets Authority

* *

* *
*

Dostepny pod
registers.esma.europa.eu

© 2021 Deloitte Polska

Full name W

GPW
Benchmark
S.A.

Instytut Rynku
Finansowego
sp. Z 0.0.

Legal entity identifier Country

2594005642487CETE3  POLAND
46

25940013A3QQPO0OWU  POLAND
S84

Supervising
authority

Polish Financial
Supervisory
Commission
(KNF) - PLKN

Polish Financial
Supervisory
Commission
(KNF) - PLKN

EU/EEA status

Authorisation
under Art. 34

Authorisation
under Art. 34

Relevant
authority

Polish Financial
Supervisory
Commission
(KNF) - PLKN

Polish Financial
Supervisory
Commission
(KNF) - PLKN

Related third
country
benchmarks

View
Benchmarks

View
Benchmarks

Download
Benchmarks


https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities

Opracowywanie wskaznika referencyjnego przez administratora wskaznika

PODMIOTY
PRZEKAZUJACE
DANE WEJSCIOWE

© 2021 Deloitte Polska

DANE WEJSCIOWE

Dane dotyczace wartosci co najmniej
jednego wskaznika aktywéw bazowych

lub ceny (tam gdzie to mozliwe rzeczywiste
dane wejsciowe dotyczgce transakgji),

w tym:

ceny szacunkowe
kwotowania
zatwierdzone kwotowania

inne wartosci wykorzystywane przez
administratora

ADMINISTRATOR WSKAZNIKA

Metoda stosowana przez administratora: WSKAZNIK
przejrzysta REFERENCYINY

zapewnia doktadnos$¢ i wiarygodnosc
wskaznika referencyjnego

Zmiana metody w celu zapewnienia
nieprzerwanej doktadnosci ma wpfyw na
uzytkownikow wskaznika referencyjnego

i zainteresowane podmioty. Konieczne jest
opracowanie procedur zmian metody,

w tym okreslenie konsultacji
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Podmioty przekazujac dane wejsciowe

Ilch obowigzki powinny by¢ jasno
okreslone oraz powinny by¢ spdjne z
kontrolami oraz metodg administratora
wskaznika referencyjnego

© 2021 Deloitte Polska

Stosuja sie do kodeksu postepowania
opracowanego przez administratora

Podlegajg rozwigzaniom w zakresie
zarzadzania konfliktom interesow oraz
zapewnienia, aby dane wejsciowe byty
dokfadne, zgodne z wymogami
administratora i mogty by¢ poddane
walidacji

18



Regulacje dotyczace stosowania
wskaznikéw referencyjnych
przez uczestnikow rynku finansowego

© 2021 Deloitte Polska




Obowigzki podmiotu nadzorowanego w zakresie stosowania wskaznika referencyjnego:

Podmiot zobowigzany moze stosowac w Unii wskaznik
referencyjny lub zestaw wskaznikow referencyjnych, jezeli:

wskaznik referencyjny opracowuje administrator majacy siedzibe
lub miejsce zamieszkania w UE i wpisany do rejestru; lub

wskaznik referencyjny wpisano do rejestru

Naruszenie wskazanych wyzej obowigzkow
zagrozone jest sankcjami administracyjnoprawnymi

© 2021 Deloitte Polska

Podmiot zobowigzany jest zobowigzany
posiadac plan awaryjny na wypadek
istotnych zmian lub zaprzestania
opracowywania danego wskaznika
referencyjnego

20



Plan awaryjny na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika
referencyjnego

ktore podmiot nadzorowany Plan ma by¢ rzetelny, tzn. zgodnie z wytycznymi ESMA plan jest rzetelny (robust) jesli:
podjgtby na wypadek istotnych zmian lub * okresla na piSmie procedury operacyjne oraz zawiera szczegotowy sposdb postepowania,
zaprzestania opracowywania wskaznika odpowiednie kanaty komunikacji oraz ustalenia dla réznych sytuacji oraz zdarzer
referencyjnego awaryjnych jest doktadny i adekwatny

* odzwierciedla nature oraz wielkosc indywidualnego wskaznika referencyjnego oraz skale

. 1 e o jego zastosowania na rynku.
Jezeli to mozliwe i zasadne — wskazuje jeden lub

kilka alternatywnych wskaznikow referencyjnych,
ktére mozna stosowac jako odniesienie w celu
zastgpienia wskaznikow referencyjnych, ktérych Na wniosek organu nadzoru instytucje nadzorowane przekazujg mu plany
opracowywania zaprzestano, wskazujgc dlaczego awaryjne oraz ewentualne ich aktualizacje

takie wskazniki mogtyby by¢ odpowiednig
alternatywa

Ponadto, utrzymywanie rzetelnych planéw wymaga statego monitorowania wtasciwych
czynnikow oraz odpowiedniego aktualizowania ich tresci.

Jest uwzgledniany w stosunkach umownych z klientami. Wtasciwe odzwierciedlenie planu
awaryjnego w stosunkach umownych moze sie rézni¢ w zaleznosci od wymogow i regulacji
systemow prawnych Panstw Cztonkowskich.

Sporzadzony na pismie Podmioty zobowiazane powinny jednak byé w stanie wykazag, ze:

* zakomunikowaty pisemne plany ich klientom

* plany sg prawnie skuteczne zgodnie z wymogami prawa danego Panstwa Cztonkowskiego.

© 2021 Deloitte Polska 21



Czy klauzule fallback stosowane przez Panstwa
kontrahenta (instytucje zobowigzang do ich
opracowania) stanowia dla Panstwa istotng tres¢
umowy?

o ich tresc stanowi istotny czynnik przy decyzji o zawarciu umowy
e analizujemy je, ale nie wptywaja istotnie na zawarcie umowy

e nie sg istotne / nie poddajemy ich szczegdlnej analizie

© 2021 Deloitte Polska




Uwzglednianie planu awaryjnego w stosunkach umownych z klientami

Wprowadzenie klauzul
umownych
okreslajacych sposdb
postepowania w
przypadku istotnej
zmiany lub zaprzestania
opracowywania
wskaznika
referencyjnego (tzw.
klauzule fallback):

© 2021 Deloitte Polska

Okreslajg procedure, na podstawie ktdrej zastosowanie znajdzie
nowy wskaznik referencyjny

W miare mozliwosci okreslajg jeden lub kilka alternatywnych
wskaznikow referencyjnych (np. odwotujac sie do wskaznikow
wynikajgcy z przepisow prawa, wskazanych przez organ nadzoru,
wskazany przez administratora lub do stép referencyjnych
bankéw centralnych)

W celu zminimalizowania skutkéw ekonomicznych zmiany
wskaznika na nowy uwzgledniajg dokonanie korekty nowego
wskaznika (np. skorygowanie jego wartosci zgodnie z przyjetym
algorytmem o okreslone historyczne réznice pomiedzy
pierwotnym wskaznikiem referencyjnym, a zastepujgcym go
wskaznikiem referencyjnym)

Przewidujg inne mechanizmy zastgpienia wskaznika
referencyjnego

Okreslone standardy dotyczgce
tresci klauzul awaryjnych s3
rowniez przedmiotem prac
organizacji z okreslonych sektoréw
rynku finansowego, takich jak np.:

ISDA

LMA



Implementacja regulacji dotyczacych
wskaznikéw referencyjnych do nowych
oraz do istniejgcych umoéw
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ktorych zawarte jest odwotanie do wskaznika
referencyjnego, zawierajg klauzule fallback?

@ Czy zawierane przez Panstwa umowy, w ramach

° W wiekszosci zawieraja

e Raczej nie zawierajg

e Nie analizujemy umoéw pod tym katem
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Konsekwencje reformy wskaznikéw referencyjnych w odniesieniu do umow zawartych

W odniesieniu do umoéw zawartych przed datg 1 stycznia

2018 r. oraz wciaz pozostajgcych w mocy ESMA oczekuje,
ze podmioty nadzorowane dochowajg nalezytych staran
(best effort) w celu implementowania stosownych zmian
dostosowujacych, jezeli jest to praktycznie mozliwe:

zmiany umow na podstawie zgodnych oswiadczen woli
strony (aneksy, oswiadczenia akceptowane przez

kredytobiorcow)

zmiany umowy poprzez zmiane regulaminow — klauzula
modyfikacyjna i zakres jej mozliwego zastosowania

© 2021 Deloitte Polska

> PO 1 STYCZNIA 2018 R.

\ 4

Rozporzadzenie BMR weszto w zycie w 2016, a stosuje sie je
od dnia 1 stycznia 2018 r.

W konsekwencji, obowigzki zwigzane ze stosowaniem
wskaznikow referencyjnych powinny wigzg podmioty
nadzorowane od 1 stycznia 2018 r. i od tej daty zawierane
umowy finansowe powinny zawierac¢ stosowne klauzule
implementujace plany awaryjne.
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Implementowanie klauzul fallback do zawartych umow, jezeli nie przewidujg one stosownych postanowien w swojej

tresci

ANEKS DO UMOWY @

Zawarcie aneksu do umowy, na podstawie ktorego
strony w drodze zgodnych o$wiadczen dokonaja
stosownych zmian w umowie w celu wprowadzenia
klauzul i mechanizmow fallback. Metoda
niekontrowersyjna, w wyniku ktérej nastepuje
zmiana tresci umowy. Aneks moze regulowac samg
kwestie wprowadzenia stosownych klauzul fallback,
jak réwniez ich wprowadzenie moze sie dokonac
,przy okazji” wprowadzania do umowy innych zmian.

ZMIANA WZORCA

Wprowadzenie klauzul fallback w drodze zmiany
wzorca umowy. Wymaga kazdorazowego badania
tresci dokumentow wigzgcych strony, w celu ustalenia
istnienia wtasciwej klauzuli modyfikacyjnej, zbadania
jej tresci w zakresie dopuszczalnosci dokonania takiej
zmiany oraz przeprowadzenia procesu zmiany, ktory
zasadniczo obejmuje przekazanie drugiej stronie
zmiany wzorca umowy oraz mozliwos¢ odmowy
przyjecia tych zmian, co wigze sie z
wypowiedzeniem umowy.

WPROWADZENIE KLAUZULI FALLBACK DO STOSUNKU UMOWNEGO Z KLIENTEM

© 2021 Deloitte Polska
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Brak klauzul awaryjnych w umowie w sytuacji ,,znikniecia” wskaznika referencyjnego:

Ustawowe zastgpienie wskaznika referencyjnego

Zastgpienie wskaznika referencyjnego na mocy prawa Unii

Zastgpienie wskaznika referencyjnego na mocy prawa krajowego

Komisja moze wyznaczyc jeden lub wiekszq liczbe zamiennikow
wskaZnika referencyjnego, pod warunkiem wystgpienia
ktoregokolwiek z zdarzern.

Zamiennik wskaznika referencyjnego zastepuje wszystkie

odniesienia do teqgo wskaZnika referencyjnego w sytuacji braku
klauzul awaryjnych lub braku odpowiednich klauzul awaryjnych

© 2021 Deloitte Polska

Krajowy wfasciwy organ paristwa cztonkowskiego, w ktorym ma
siedzibe lub miejsce zamieszkania wiekszos¢ podmiotow
przekazujgcych dane

Zamiennik wskaznika referencyjnego zastepuje wszystkie odniesienia
do wskaznika referencyjnego, o ile umowy lub instrumenty
finansowe zawierajq odniesienie do wskaznika referencyjnego,
ktorego opracowywania zaprzestano w dniu rozpoczecia stosowania
przepisow prawa krajowego wyznaczajgcych zamiennik wskaznika
referencyjnego oraz nie zawierajq zadnej klauzuli awaryjnej lub
zawierajq klauzule awaryjnqg nie przewidujgcq trwatego zamiennika
wskaznika referencyjnego, ktdrego opracowywania sie zaprzestaje
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Brak klauzul awaryjnych w umowie w sytuacji ,,znikniecia” wskaznika referencyjnego:

=

LIKWIDACJA ZAPRZESTANIE OPRACOWYWANIA Potencjalne konsekwencje cywilnoprawne w przypadku braku mozliwosci
WSKAZNIKA, W SYTUACIJI GDY: zastgpienia wskaznika referencyjnego, ktory przestat byt opracowywany

Brak ustawowego Zastapienia & Niewaznos¢ / nieWYkonaanS,é umowy

wskaznika referencyjnego
& ,utrwalenie” wskaznika referencyjnego

Brak klauzuli fallback lub brak @ brak wskaznika — stosowanie samej marzy

nieskutecznos¢ klauzuli fallback
& interpretacja woli stron

Brak porozumienia stron w zakresie
zastgpienia wskaznika
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Specyficzna sytuacja w zakresie kredytow frankowych

,Odfrankowienie umow kredytu” —
przyjecie przez sqdy koncepcji , ztoty na LIBOR”

i . . : w swietle BMR
Koncepcja ugdd z kredytobiorcami —

szansa na implementacje / Zaprzestanie opracowywania wskaznika LIBOR
aktualizacje klauzul awaryjnych

w przypadku zidentyfikowania
potencjalnych ryzyk w tym zakresie



Czy spotkali sie Panstwo w praktyce ze zmiang
umow w celu wprowadzenia klauzul fallback?

o TAK — w drodze aneksu

e TAK — w drodze zmiany regulaminu

e TAK —w inny sposdb

Q NIE
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Zapraszamy na kolejne webinary Deloitte

Klimat na zmiany w biznesie - Jak
wdraza¢ wytyczne TCFD w praktyce

Planowanie i analiza transakgc;ji
finansowych a ceny transferowe
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