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W okresie kwiecien-maj 2023 .,
eksperci Deloitte przeprowadzili
szczegbtowe badanie ujawnien
taksonomicznych 137 polskich
spotek gietdowych na podstawie
analizy oSwiadczen na temat
informadji niefinansowych,
Raportéw zréwnowazonego
rozwoju i ESG za rok 2022.
Opierajgc sie o przeprowadzong
analize, mozna stwierdzi¢, ze
spoiki, ktore opublikowaty
ujawnienia taksonomiczne,
zrobity to - zdaniem ekspertow
Deloitte - w sposob zadowalajgcy.
Wsrdd zakresu raportowania
taksonomicznego pozostajg jednak
kwestie, na ktore warto zwrdcic
uwage przygotowujgc sie do
kolejnych ujawnien.

Zachecamy do lektury niniejszego
raportu, ktorego kluczowe wnioski
mozna podsumowac nastepujgco:

B

86% spotek opublikowato ujawnienia
taksonomiczne za rok 2022.

Hi

Wktad w realizacje celu ,tagodzenie zmian
klimatu” zostat wskazany najczesciej przez
spotki raportujgce zgodnosc z Taksonomig. Az

u 89% z nich wystepuje przynajmniej jedna

dziafalnos¢ przyczyniajaca sie do realizacji
wiasnie tego celu srodowiskowego.

Hi

3% spotek ujawnito niezgodnos¢
z minimalnymi gwarancjami.

Hi

Znaczna wiekszoéc’ przedsigbiorstw
wykonata obowigzek regulacyjny poprzez
przedstawienie wymaganych informacji
ilosciowych (tabele kluczowych wskaznikdw
wynikéw) oraz wskazanie informadji
jakosciowych (dodatkowy opis wyjasniajacy do
prezentowanych wskaznikow).

Hi

70% spotek podlegajgcych badaniu nie
dokonato ujawnien taksonomicznych w zakresie
aktywnosci zwigzanej z energig jadrowa i gazem
ziemnym.

O

Raportowanie za rok 2022 stanowito duze
wyzwanie dla dziatéw finansowo-ksiegowych,
ktére we wspotpracy z innymi komaorkami

W organizacji oraz dziatami technicznymi
wspolnie analizowaty mozliwosc zaliczenia
kwot pienieznych do mianownikéw kluczowych
wskaznikow wynikéw oraz nierzadko wspieraty
ocene technicznych kryteriow kwalifikacji.

i

64% spotek zaraportowato dziafalnos¢ lub
dziatalnosci zgodne z Taksonomig.

ny
Hi

Wytgcznie 1 3% spotek objetych badaniem
odniosto sie do analizy fizycznych ryzyk
klimatycznych w swoich ujawnieniach
taksonomicznych.

Ujawnienia instytucji kredytowych wskazujg,

iz sg one w poczatkowej fazie przygotowan do
prezentacji petnych ujawnien taksonomicznych
w 2024 roku i powinny podja¢ niezbedne
dziatania w celu odpowiedniego wypetnienia
obowigzku raportowego.
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01. Wprowadzenie

W roku 2022 duze podmioty
zainteresowania publicznego po raz
pierwszy mierzyty sie z ujawnieniami
dotyczgcymi identyfikacji dziatalno$ci
gospodarczych kwalifikujgcych sie do
europejskiej Taksonomii za rok finansowy
2021. Rozpoczecie uwzgledniania przez spotki
uproszczonych ujawnieh w o$wiadczeniach
na temat informacji niefinansowych oraz
Raportach zréwnowazonego rozwoju i

ESG stanowito pierwszy krok na drodze

do raportowania petnego zakresu
taksonomicznego w roku kolejnym. Na
podstawie opublikowanych w 2022 roku
ujawnien taksonomicznych zespot Deloitte
dokonat przegladu majacego na celu analize,
jak polskie przedsiebiorstwa finansowe oraz
niefinansowe notowane na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie poradzity sobie
z tym wymogiem. W roku 2023 eksperci
Deloitte ponownie przeprowadzili stosowna
analize, czego rezultatem jest niniejszy raport
podsumowujgcy obowigzkowe ujawnienia
taksonomiczne przedsiebiorstw za rok
finansowy 2022.

J

CEL BADANIA

Celem badania byto przedstawienie zakresu
dostosowania polskich przedsiebiorstw

do standarddéw taksonomicznych oraz
interpretacji rozumienia przepisow
Taksonomii i wytycznych Komisji
Europejskiej.

Wyniki badania majg pozwoli¢ na ustalenie
obecnych wyzwan stojgcych przez
przedsiebiorstwami w zakresie Taksonomii,
a takze umozliwienie podjecia stosownych
dziatan w celu lepszego przygotowania do
przysztych proceséw raportowych przez
spotki.

Szczegotowe informacje

dotyczgce przeglagdu ujawnien
taksonomicznych przedsiebiorstw
za rok finansowy 2021 mozna
znalez¢ w artykule ,,Obowigzkowe
ujawnienia taksonomiczne. Jakie
byty najwieksze wyzwania

i jakie sg wnioski na przyszto$¢
po pierwszym roku
obowigzywania regulacji?”.



https://www2.deloitte.com/pl/pl/pages/zarzadzania-procesami-i-strategiczne/articles/obowiazkowe-ujawnienia-taksonomiczne.html
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02. Obowigzek raportowy wynikajgcy
z Taksonomii w praktyce

Taksonomia UE (tj. rozporzgdzenie
2020/852") jest pierwsza

probg stworzenia jednolite
klasyfikacji dziatalnosci
zréwnowazonych srodowiskowo.
Regulacja ta wymaga od duzych
przedsiebiorstw, na ktorych

Ccigzy obowigzek publikacji
osSwiadczenia na temat informadji
niefinansowych, ujawnienia
informacji w jaki sposob i w jakim
stopniu ich dziatalnos¢ jest zgodna
z Taksonomia.

Na podstawie art. 8 Taksonomii
przedsiebiorstwa powinny ujawnic
informacje o ich dziatalnosciach
gospodarczych, ktére sg zréwnowazone
srodowiskowo. Jednoczesnie, zgodnie

z art. 3 Taksonomii, dana dziatalnos¢
gospodarcza jest zréwnowazona
sSrodowiskowo, jesli:

©

istotnie przyczynia sie do realizacji
co najmniej jednego z szesciu celéw
srodowiskowych:

nie wyrzadza powaznych szkéd
pozostatym celom Srodowiskowym
(zasada do no significant harm - DNSH),

* tagodzenie zmian klimatu
adaptacja do zmian klimatu

zrownowazone wykorzystywanie |
ochrona zasobow wodnych i morskich

przejscie na gospodarke o obiegu
zamknietym

jest prowadzona zgodnie
z minimalnymi gwarancjami.

zapobieganie zanieczyszczeniom iich
kontrola

ochrona i odbudowa bioréznorodnosci i
ekosystemow

W praktyce oznacza to, ze nalezato istotny
wktad w realizacje celéw Srodowiskowych
oraz ocene czy dziatania nie wyrzadzaja
znaczacej szkody zadnemu z pozostatych
celéw przeanalizowac przez pryzmat
technicznych kryteriéw kwalifikacji zawartych w
Akcie Delegowanym 2021/21392? oraz Akcie
Delegowanym 2022/12142 (dla dziatalnoSci
zwigzanych z energig jadrowg i gazem
ziemnym), a takze zbadac¢, czy spetnione

sg minimalne gwarancje (dotyczace praw
cztowieka, w tym praw pracowniczych). Akty
delegowane, dla kazdej dziatalnosci w réznych
branzach, opisujg odpowiednie techniczne
kryteria kwalifikacji, obejmujace obecnie
jedynie dwa cele sSrodowiskowe - fagodzenie
zmian klimatu i adaptacje do zmian klimatu.
Nalezy jednak podkresli¢, iz 27 czerwca 2023 r.
Komisja Europejska przyjefa* akt delegowany
ustanawiajgcy dodatkowe techniczne

kryteria kwalifikacji dla pozostatych 4 celdéw
Srodowiskowych?, a takze proponowane zmiany
do Aktu Delegowanego 2021/2139
rozszerzajace liste dziatalnosci
taksonomicznych®.

Analiza pod katem Taksonomii dokonana przez
przedsiebiorstwa stanowita szeroko zakrojone
¢wiczenie, ktére unijne spotki przechodzity

po raz drugj, lecz po raz pierwszy w zakresie
rozszerzonym, obejmujacym klasyfikacje
zgodnosci z systematyka. Oznacza to, ze
podejscie do nowych wyzwan zwigzanych

z metodyka raportowania wskaznikéw
taksonomicznych, interpretacjg reguladji

i ogélnym podejéciem do Taksonomii byto przez
ostatnie miesigce wypracowywane przez rynek. Z
tego powodu wnioski z przedmiotowego badania
sq szczegblnie przydatne iistotne pod katem
rozszerzajacych sie obowigzkdw informacyjnych,
wskazujgc obecny stan dostosowania do
wymogdw regulacyjnych

w zakresie Taksonomii.
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03. Zakres i metodyka badania

Na potrzeby badania postawiono 60 pytan,
ktére obejmowaty nastepujace bloki
tematyczne:
1. ogdIne kwestie dotyczace spotki i ujawnienia
taksonomicznego (w szczegdlnosci istnienia
i formatu ujawnienia),
2. zgodnos¢ z Taksonomig UE i analiza
technicznych kryteriow kwalifikacji,
3. minimalne gwarandje,
4. wskazniki kwalifikowalnosci i zgodnosci z
Taksonomig UE,
5. struktura ujawnienia,
6. finanse,
7. zgodnos¢ z rozporzadzeniem delegowanym
2021/2178".

Badanie oparte byto na analizie tresci
sprawozdan z dziatalnosci zarzadu za rok
2022 w czesci niefinansowej (lub stosownych
raportéw petnigcych role o$wiadczenia na
temat informadji niefinansowych za rok 2022).

W badanej probie znalazty sie spotki krajowe

- zarejestrowane w Polsce. Wzieto pod uwage
spotki notowane na Rynku Gtéwnym Gietdy
Papieréw Wartosciowych i rynku NewConnect,
podlegajace kryteriom z dyrektywy NFRDS, ktére
na dzien bilansowy przekraczaty kryterium
Sredniej liczby 500 pracownikéw w roku
obrotowym oraz spetniaty przynajmniej jedno z
ponizszych kryteriow:

> 40 min EUR

wartos¢ obrotu netto

>20 min EUR

wartos¢ aktywow
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Grupa badanych spétek objeta 137 podmiotow
z nastepujacych sektorow?®:

i

Finanse Paliwa i Energia Chemia i Surowce

)

Budownictwo Inna produkcja przemystowa Dobra konsumenckie

Handel i ustugi Ochrona zdrowia Technologie

Zbadano tez jedng spdtke z rynku New Connect,
ktéra spetniata przyjete kryteria. Wyboru spétek
dokonano na podstawie danych EMIS (EMIS
Company Screener).

Przeglad przeprowadzono w kwietniu i maju
2023 roku.

Wyniki przeprowadzonego badania

obejmujg w pierwszej czesci analize

ujawnien przedsiebiorstw niefinansowych

bez uwzgledniania podmiotéw z sektora
finansowego. Ze wzgledu na roznice w zakresie
obowigzkowych ujawnien oraz specyfike
sektora finansowego zdecydowano, ze
szczegbtowa analiza w tym zakresie zostanie
przedstawiona w rozdziale 5. niniejszego
raportu.

Badanie uwzglednia analize ujawnien
taksonomicznych przedsiebiorstw oraz stan
prawny na dzier 22 maja 2023 roku.

Jednoczesnie, w ramach przegladu ujawnien nie
weryfikowano poprawnosci danych ilosciowych
ani ujawnien jakosciowych zamieszczonych

w raportach niefinansowych przedsiebiorstw.

Analiza ujawnien podzielona
zostata na czes¢ finansowg
| czeS¢ niefinansowa;

e Czes¢ finansowa - 19
podmiotow

e CzeS¢ niefinansowa - 118
podmiotow.
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04. Podsumowanie badania -
analiza ujawnien przedsiebiorstw

niefinansowych

41  Wypetnienie obowigzku raportowego

Hi

86% spotek podlegajacych
badaniu opublikowato
ujawnienia taksonomiczne
zarok 2022 i jest Swiadome
obowigzku raportowego
wynikajgcego z przepisow
Taksonomii.

Ujawnienia taksonomiczne za rok 2022
opublikowane zostaty przez 86% spotek
zobowigzanych przez wymagania raportowe
dyrektywy NFRD (101 ze 118)'°. Pozostate
spotki (17), nie odniosty sie doujawnien
taksonomicznych w sprawozdaniach
przygotowanych za rok 2022.

Glownymi przyczynami braku ujawnien

taksonomicznych byty nastepujgce kwestie:

* wprzypadku 6 spotek brak byto
opublikowanego raportu niefinansowego na
dzien sporzgdzania analizy,

* w przypadku 1 spétki przestata ona spetniac
kryterium w zakresie liczby pracownikow
pod katem raportowania niefinansowego na
gruncie dyrektywy NFRD,

* wprzypadku 10 spotek nie zidentyfikowano
przyczyn braku ujawnienia.

4.2

Znaczna wiekszosc¢
przedsiebiorstw wykonata
obowigzek regulacyjny poprzez
przedstawienie wymaganych
informadji ilosciowych (tabele
kluczowych wskaznikow
wynikow) oraz wskazanie
informadji jakosciowych
(dodatkowy opis wyjasniajgcy
do prezentowanych
wskaznikow).

Rozporzadzenie delegowane 2021/2178
okresla wymagang przez regulatora forme
ujawnien taksonomicznych prezentowanych
przez przedsiebiorstwa niefinansowe, ktéra
obejmuje informacje ilosciowe (trzy tabele
ujawnien dla kluczowych wskaZnikéw wynikéw
obrotu, naktadéw inwestycyjnych i wydatkéw
operacyjnych) oraz towarzyszgce im informacje
jakosciowe (zasady rachunkowosci, ocene
zgodnosci z rozporzadzeniem 2020/852
iinformacje kontekstowe).

Znaczna wiekszosc¢ spotek, ktére opublikowaty
ujawnienia taksonomiczne - 84% (85 ze

Format prezentowanych ujawnien
taksonomicznych

101) zaprezentowata tabele wskazane w
akcie delegowanym do Taksonomii wraz

z opisem jakosciowym. Opis jakosciowy
réznit sie w zaleznosci od ujawnienia, jednak
elementami najczesciej powtarzajgcymi sie
byto wprowadzenie do Taksonomii, analiza
dziatalnosci, opis technicznych kryteriéw
kwalifikacji, a takze minimalnych gwarancji.
Jednym z wyzwan, ktére zidentyfikowane
zostaty w ramach przeprowadzonego
badania byto prawidtowe wypetnienie tabel

1. Format prezentowanych ujawnien
taksonomicznych

5%

11%

84%

[l Tabele wskazane w akcie delegowanym do
Taksonomii wraz z opisem jakosciowym

[l Opis jakoSciowy wraz z wiasng formg tabel

[l Wytacznie opis jakosciowy
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stanowigcych zataczniki do aktu delegowanego
przez spofki.

Akty delegowane do Taksonomii porzadkuja
dziatalnosci w ramach okreslonej numeracji,
ktéra powinna zostac nastepnie uzupetniona

w odpowiedniej kolumnie tabeli. Czes¢ z
raportujacych spoétek nieprawidtowo zrozumiata
intencje regulatora i uzupetniata tabele w
oparciu o kody NACE.

11% spotek (11 ze 101) zaprezentowato opis
jakosciowy wraz z wiasng, zmodyfikowang
forma tabel (niewskazang w akcie
delegowanym do Taksonomii). Tabele
uproszczone sprowadzaty sie do wskazania
trzech ogdlnych wierszy (dziatalnos$¢ zgodna
z Taksonomig, dziatalnos¢ niezgodna z
Taksonomig, dziatalnos¢ niekwalifikujgca sie
do Taksonomii), nie uwzgledniaty odniesier do
celow Srodowiskowych, a takze odniesien do
kryteriow DNSH.

Pozostate spotki - 5% (5 ze 101) -
zaprezentowato wytgcznie opis jakosciowy.
Uwzglednienie w ujawnieniu jedynie opisu (tym
samym braku tabel) wyjasniane byto brakiem
kwalifikowalnosci jakiejkolwiek z dziatalnosci
danej spotki do Taksonomii.

4.3 Ujawnienia taksonomiczne w zakresie aktywnosci
zwigzanej z energia jagdrowa i gazem ziemnym

70% spotek podlegajacych
badaniu nie dokonato
ujawnien taksonomicznych w
zakresie aktywnosci zwigzanej
z energig jadrowa i gazem
ziemnym.

Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym (UE)
2022/1214™, ktére weszto w zycie 4 sierpnia
2022 roku, techniczne kryteria kwalifikacji dla
celdw tagodzenie zmian klimatu i adaptacja

do zmian klimatu zostaty uzupetnione o
dodatkowe dziatalnosci zwigzane z energia
jadrowa i gazem ziemnym. Poczawszy od 1
stycznia 2023 roku, przedsiebiorstwa zostaty
zobowigzane do rozszerzenia swoich ujawnien
taksonomicznych o te dziatalnosci oraz
zaraportowania dodatkowych 5 tabel
ujawnien’wraz z odpowiednimi wskaznikami
finansowymi.

30% spotek (30 ze 101) dokonato ujawnien
taksonomicznych w zakresie aktywnosci
zwigzanej z energig jadrowa i gazem ziemnym z
uwzglednieniem okreslonych tabeli ujawnien

wskazanych w akcie delegowanym 2022/1214.
W pozostatej czesci spotek - 70% (71 ze 101) -
ktére nie dokonaty ujawnien taksonomicznych
w zakresie aktywnosci zwigzanej z energig
jadrowa i gazem ziemnym - 31 wskazato
stosowne przyczyny braku ujawnien, natomiast
40 ich nie wskazato.

Nieuwzglednienie ekspozycji na
dziatalnosé zwigzana z gazem ziemnym

i energia jadrowa jest jednym z
najczestszych brakéw zidentyfikowanych
w badanych ujawnieniach spétek.

Jako przykfad najczesciej powtarzajgcego

sie wyjasnienia wskazujgcego przyczyny
braku stosownych ujawnier mozna wskazac
o$wiadczenie, iz dana spotka nie prowadzi,
nie finansuje, ani nie ma ekspozycji na rodzaje
dziatalnosci, o ktérych mowa w sekcjach

4.26 - 4.31 zatgcznikéw | i 1l Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2021/2139
(dodatkowe rodzaje dziatalnosci zwigzane z
wytwarzaniem energii w ramach proceséw
jgdrowych i produkgji energii z gazowych paliw
kopalnych) .

Wigkszo$¢ podmiotéw nie tylko nie odniosta
sie do tych ujawnien, lecz takze nie wskazata
przyczyn ich braku ani nie dotgczyta do
ujawnienia okreslonych przez regulatora 5 tabel
okreslonych w Akcie Delegowanym 2022/1214%,

2. Podziat ujawnien w zakresie aktywnosci
zwigzanej z energig jgdrowa i gazem
ziemnym

40%

30%

[ Brak ujawnien - brak wskazania przyczyn
[l Brak ujawnien - wskazanie przyczyn

[l Ujawnienia taksonomiczne w zakresie aktywnosci
zwigzanej z energig jadrowg i gazem ziemnym
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4.4 Zgodnosc z Taksonomig

e

64% spotek podlegajgcych
badaniu zaraportowato
dziatalnos¢/dziatalnosci
zgodne z Taksonomig.

Ujawnienia za rok 2022 po raz pierwszy
obejmowaty raportowanie nie tylko pod
katem kwalifikowalnosci (Taxonomy-
eligibility), ale réwniez zgodnosci z
Taksonomig (Taxonomy-alignment).

Aby uznac dang dziatalnos¢ za zgodng z
Taksonomig, konieczne jest wskazanie

na podstawie przeprowadzonej analizy,

ze spetnione zostaty techniczne kryteria
kwalifikacji obejmujgce np. wymogi w

zakresie emisyjnosci czy efektywnosci
energetycznej. Kolejnym elementem
warunkujgcym zgodnos¢ z Taksonomig jest
prowadzenie przez spétke dziatalnosci zgodnie
zminimalnymi gwarancjami. Zgodnos¢ z
minimalnymi gwarancjami warunkuje istnienie
w przedsiebiorstwie procedur, ktére maja
zapewni¢ przestrzeganie Wytycznych OECD

4.Podziat sektorowej liczby spétek ze wzgledu na rodzaj ujawnien

100%
100% !
79%
80%
60%
40%
20% 14%
7%
0, 0,
0% 0% 0% [
Paliwa Chemia
i energia i surowce

[ Zaraportowanie zgodnosci z Taksonomig

65%
6% 53%
42%
30% 28%
17%
5% I 5%
| |
Budownictwo Inna Dobra
produkcja konsumenckie

przemystowa

Handel
i ustugi

[l Zaraportowanie wytgcznie kwalifikowalnosci do Taksonomii

dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz
Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowieka. Ponadto w ocenianym okresie nie
moga wystapi¢ okreslone kategorie naruszen,
m.in. praw pracowniczych.

64% spotek, ktore opublikowato ujawnienia
taksonomiczne (65 ze 101), zaraportowato
dziatalnos¢ lub dziatalnosci zgodne z
Taksonomig. 30% spotek, ktore opublikowato
ujawnienia taksonomiczne (30 ze 101),

zaraportowato dziatalno$¢/dziatalnosci jedynie

kwalifikujgce sie do Taksonomii (ale z nig
niezgodne). 6% spotek, ktére opublikowato
ujawnienia taksonomiczne (6 ze 101),
zaraportowato, ze zadna z ich dziatalnosci
nie kwalifikuje sie, a takze nie jest zgodna z
Taksonomig.

80%

60% 57%

0,
40% 43%
20%
0% I 0% 0%

Ochrona
zdrowia

Technologie

[l Brak zgodnosci oraz kwalifikowalnosci

3. Podziat ujawnien ze wzgledu na zgodnos¢
z Taksonomiag

6%

[ Zaraportowanie zgodnosci z Taksonomig

[l Zaraportowanie wytacznie kwalifikowalnosci do
Taksonomii

[l Brakzgodnosci oraz kwalifikowalnosci

Raportowanie zgodnosci z Taksonomig
zostato réwniez przeanalizowane w podziale
na sektory zgodne z GPW.

W sektorze Paliw i Energii wszystkie badane
spotki zaraportowaty dziatalnosci ocenione jako
zgodne z Taksonomig. W kolejnych 6 sektorach
(Chemia i surowce, Budownictwo, Inna
produkcja przemystowa, Dobra konsumenckie,
Handel i ustugi oraz Ochrona Zdrowia)
wystepowaty juz spotki, ktére raportowaty
wytacznie kwalifikowalnos¢ taksonomiczna,
natomiast liczba spotek raportujacych
zgodnos¢ taksonomiczng byta nad nimi wcigz
przewazajaca. Technologie to jedyny sektor, w
ktérym liczba spotek raportujgcych wytgcznie
kwalifikowalnos¢ przewazata nad spotkami
raportujacymi zgodnos¢ z Taksonomia.



Raport z podsumowania przeglagdu obowigzkowych ujawnien taksonomicznych przedsiebiorstw za rok 2022

Cele Srodowiskowe

&

Wktad w realizacje celu
,fagodzenie zmian klimatu”

4.5

zostat wskazany najczesciej
przez spoftki raportujgce

zgodnos¢ z Taksonomig. Az
u89% z nich wystepuje

przynajmniej jedna dziatalnosc¢
przyczyniajgca sie do
realizacji wiasnie tego celu
Srodowiskowego.

W ramach analizy dziatalnosci pod katem
zgodnosci z Taksonomig konieczne

jest wskazanie do realizacji jakiego celu
srodowiskowego istotnie przyczynia sie dana
dziatalnos¢ gospodarcza. Taksonomia definiuje
szes¢ nastepujacych celdw srodowiskowych:

¢ tagodzenie zmian klimatu
¢ adaptacja do zmian klimatu

e zréwnowazone wykorzystywanie i ochrona
zasobow wodnych i morskich

¢ przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym
¢ zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola

¢ ochrona i odbudowa bioréznorodnosci
i ekosystemow.

(N

Na moment przygotowywania niniejszego
raportu, rozporzadzenia delegowane obejmuja
techniczne kryteria kwalifikacji jedynie dla
dwaoch pierwszych celéw Srodowiskowych,

€O oznacza, iz dziatalnos¢ analizowanych
przedsiebiorstw niefinansowych mogta w
2022 roku istotnie przyczyniac sie jedynie do
realizacji celu tagodzenia zmian klimatu i/lub
adaptacji do zmian klimatu.

34% spoétek z tych, ktére zaraportowaty
zgodnos¢ z Taksonomia (22 z 65) wskazato, ze
wsérdd raportowanych przez nie dziatalnosci,
wystepuje przynajmniej jedna taka, ktéra
przyczynia sie do celu tagodzenia zmian klimatu
oraz przynajmniej jedna taka, ktéra przyczynia
sie do celu adaptacji do zmian klimatu. Wsréd
nich, 6 spétek wskazato, ze przynajmniej jedna
z zaraportowanych dziatalnosci przyczynia

sie jednoczesnie do realizacji dwoch celéw
Srodowiskowych.

55% spotek z tych, ktdére zaraportowaty
zgodnos¢ z Taksonomig (36 z 65) wskazato, ze
zaraportowane dziatalnosci przyczyniaja sie
wytgcznie do realizacji celu Srodowiskowego
tagodzenie zmian klimatu.

9% spotek z tych, ktdre zaraportowaty
zgodnos¢ z Taksonomig (6 z 65) wskazato, ze
zaraportowane dziatalnosci przyczyniaja sie
wytacznie do realizacji celu Srodowiskowego
adaptacja do zmian klimatu.

2% spotek z tych, ktére zaraportowaty
zgodnos¢ z Taksonomia (1 z 65) nie wskazato do
jakich celéw srodowiskowych przyczyniajg sie
zaraportowane dziatalnosci.

Tym samym, wkfad w realizacje celu
,fagodzenie zmian klimatu” zostat wskazany
najczesciej przez spotki raportujace
zgodnos¢ z Taksonomig. Az u 89% z nich
wystepuje przynajmniej jedna dziatalnos¢

przyczyniajaca sie do realizacji wtasnie tego celu
Srodowiskowego.

5. Podziat ujawnien ze wzgledu na wktad
w realizacje celéw Srodowiskowych

9%

2%

[ tagodzenie zmian klimatu i/lub adaptacja do zmian
klimatu

[l tagodzenie zmian klimatu
[l Adaptacja do zmian klimatu

[l Brakwskazanego celu Srodowiskowego
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4.6. Techniczne kryteria kwalifikacji

&S

Jedynie 9% spotek, ktére
uznato, iz spetnia kryteria w
zakresie wnoszenia istotnego
wktadu w realizacje danego
celu Srodowiskowego
oraz wypetnia zasade
niewyrzgdzania powaznych
szkdd pozostatym celom
Srodowiskowym, przedstawito
W Ujawnieniu petny proces
analizy technicznych kryteriow
kwalifikacji oraz wskazato w jaki
Sposob jest z nimi zgodne.

Ocena zgodnosci z Taksonomig obejmuje
analize technicznych kryteriow kwalifikacji

- spetnienia kryterium istotnego wktadu w
realizacje danego celu Srodowiskowego oraz
niewyrzadzania powaznych szkdd pozostatym
celom Srodowiskowym (szczegotowe wymogi
okreslone zostaty w rozporzadzeniach
delegowanych 2021/2139 oraz 2022/1214).
Wiekszos¢ badanych spotek potwierdzita,

iz przeprowadzitfa analize pod katem oceny
technicznych kryteriéw kwalifikacji, jednak
nie przedstawita szczegétowych informacji
odnoszacych sie do tego jak ten proces
wygladat oraz ktére z kryteriéw zostaty
spetnione lub tez nie.

63% spotek, ktdre opublikowato ujawnienia
taksonomiczne (64 ze 101), wskazato, iz
przeprowadzito proces analizy pod katem
oceny technicznych kryteriéw kwalifikacji, bez
przedstawienia szczegdtowych informacji w tym
zakresie.

Jedynie 9% spotek (6 z 64), ktére uznato, iz
spetnia kryteria w zakresie wnoszenia istotnego
wkiadu i zasady niewyrzadzania powaznych
szkdd, przedstawito w ujawnieniu petny proces
ich analizy oraz wskazato w jaki sposéb jest

z nimi zgodne. Opis tych ujawnien sktadat

sie wowczas z wymienienia przez spotke
dziafalnosci kwalifikujgcych sie do Taksonomii,
a nastepnie odniesienia sie po kolei do
poszczegodlnych kryteriow pod katem zgodnosci
z Taksonomig - wkfadu w realizacje danego

celu $rodowiskowego oraz uzasadnienia
wypetnienia zasady DNSH dla pozostatych
celdéw Srodowiskowych. Przyktadowo, jedna

z badanych spoétek wskazata, iz w przypadku
dziafalnosci ,6.2. Transport kolejowy towaréw”
(fagodzenie zmian klimatu) nie spetniono dwdch
kryteriéw zwigzanych z zasada niewyrzadzania
powaznych szkéd poprzez brak zgodnosci z
poziomem wskaznika emisyjnosci CO, oraz
dokonywanie transportu paliw kopalnych.
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4.7 Ryzyka klimatyczne

&

Jedynie 13% spotek
podlegajgcych badaniu
odniosto sie do analizy
fizycznych ryzyk klimatycznych
w ramach ujawnien
taksonomicznych

Zasady Taksonomii wymagajg przeprowadzenia
oceny fizycznych ryzyk klimatycznych

i narazenia na nie przy kazdej ocenie
dziatalnos$ci gospodarczej pod katem jej
istotnego wktadu w ktérykolwiek z szesciu celdw
Srodowiskowych. W przypadku dziatalnosci
majgcej istotny wktad w adaptacje do zmian
klimatu, ocena fizycznych ryzyk klimatycznych

i narazenia na nie oraz wprowadzenie
rozwigzan adaptacyjnych zmniejszajgcych
istotne fizyczne ryzyka klimatyczne jest
podstawowym warunkiem spetnienia kryterium
istotnego wktadu. W przypadku pozostatych
celdw Srodowiskowych, ocena fizycznych

ryzyk klimatycznych i narazenia na nie, oraz
zaplanowanie rozwigzan adaptacyjnych
zmniejszajacych istotne fizyczne ryzyka
klimatyczne jest warunkiem ,nieczynienia
powaznych szkdd” (DNSH) celowi adaptadji do
zmian klimatu.

Jedynie 13% spotek objetych badaniem (13
13

ze 101) odniosto sie do analizy fizycznych

ryzyk klimatycznych w swoich ujawnieniach (w
ramach oceny pod katem istotnego wktadu w
adaptacje do zmian klimatu lub niewyrzadzania
powaznych szkdd temu celowi).

83% spotek (54 z 65), ktére zaraportowaty
zgodnos¢ z Taksonomig, nie wskazato czy
analiza fizycznych ryzyk klimatycznych zostata
przez nie przeprowadzona, a wiec czy istotne
dla danej dziatalnosci ryzyka klimatyczne
zostaty stosownie zidentyfikowane.

Jednoczes$nie, zadna ze spotek, ktéra
zaraportowata dziatalnosci zgodne z
Taksonomig jako istotnie przyczyniajace sie
do realizadji celu adaptacji do zmian klimatu,
nie wskazafa rodzaju wdrozonych rozwigzan
adaptacyjnych.

Obserwacja ta jest spdjna z przeprowadzonym
przez Deloitte przeglagdem ujawnien spotek
gietdowych pod katem proceséw identyfikacji,
oceny i zarzadzania ryzykami klimatycznymi.
Wyniki tego badania wskazuja na bardzo
zréznicowany poziom zaawansowania
oswiadczen niefinansowych badanych
podmiotéw.

Raporty 14% spotek nie zawierajg zadnego
odniesienia do ryzyka zwigzanego ze
zmiang klimatu. Przeglad wskazuje, ze
kwestia zarzadzania ryzykami klimatycznymi
jest jednym z najwiekszych wyzwan
sprawozdawczosci ESG, przed ktérymi stojg
obecnie polskie przedsiebiorstwa. Obszar
ten jest szczegodlnie istotny nie tylko z uwagi
na omawiang Taksonomie, ale réwniez
nadchodzace wymogi ujawnien zgodnie z
dyrektywg CSRD.

Szczegotowe informacje
dotyczgce ujawnien
przedsiebiorstw

w 2022 roku w zakresie
kwestii klimatycznych zostaty
przedstawione

w artykule Deloitte - Ryzyka
klimatyczne ujawniane
przez polski biznes w 2022
roku - podsumowanie
przegladu raportéw.



https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/pl/Documents/Prezentacje-webinary/Raportowanie%20kwesti%20klimatycznych%20w%20Polsce_Raport.pdf
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4.8. Wskazniki taksonomiczne

Jedna z kluczowych czesci analizy ujawnien
taksonomicznych byt przeglad tresci pod
katem wskaznikéw kwalifikowalno$ci

i zgodnosci z Taksonomig. W tym celu
przeanalizowane zostaty tabele ilosciowe
zawarte w ujawnieniach taksonomicznych,
na podstawie ktérych sporzgdzono
adekwatne tabele podsumowujace.

Wskaznikiem taksonomicznym, dla ktérego
Srednia wartos¢ kwalifikowalnosci jest
najwyzsza sposréd badanych spétek sg
naktady inwestycyjne (CapEXx). Jak wynika z
przeprowadzonej analizy, $rednio 34,7% catych
naktaddw inwestycyjnych spotek objetych
badaniem kwalifikuje sie do Taksonomii. Wsréd
najczesciej raportowanych dziatalnosci w

tym zakresie wymieni¢ mozna te zwigzane z
naprawa sprzetu zwiekszajgcego efektywnos¢
energetyczng (7.3.), transportem (6.5.) oraz
renowacjg istniejgcych budynkoéw (7.2.).

Kolejnym, najwyzszym pod wzgledem stopnia
kwalifikowalnosci wskaznikiem sg wydatki
operacyjne (OpEx). Srednia warto$¢ tego
wskaznika u badanych spdtek wynosi 27,2%.
Najczesciej raportowane dziatalnosci w tym
zakresie to renowacja istniejgcych budynkdéw
(7.2.), transport (6.5.) oraz przetwarzanie
danych (8.1.).

Udziat procentowy obrotu pochodzacego z
dziatalnosci kwalifikujgcych sie do Taksonomii
stanowi natomiast $rednio 21,4% catej wartosci
obrotu badanych spotek. Wérdd najczesciej
raportowanych dziatalnosci w tym zakresie
wymieni¢ mozna te zwigzane z nabywaniem

i prawem wiasnosci budynkdw (7.7.), budowa
nowych budynkdéw (7.1.) oraz przesytem i
dystrybucja energii elektrycznej (4.9.).

14

Analizujgc rodzaje dziatalnosci najczesciej
raportowane przez spotki jako kwalifikujgce

sie do Taksonomii, mozna zauwazy¢, ze sg

one zwigzane z sektorami technicznymi
(budownictwo, energetyka oraz transport),
Scisle powigzanymi z tworzeniem infrastruktury
zréwnowazonej.

Warto zauwazy¢, ze wartosci wskaznikdw
taksonomicznych nie réznig sie znacznie od
tych, ktére raportowane byty przez spotki za rok
2021. Zgodnie z badaniem przeprowadzonym
przez ekspertow Deloitte, wartosci dla
wskaznikow Obrotu, CapEx-u i OpEx-u za dany
okres wynosity odpowiednio: 21,9%, 32,5%
oraz 28,3%.

Kwalifikowalnos$¢ do Taksonomii (Taxonomy-eligibility) - w & zystkie sektory GPW

6. Kwalifikowalnos$¢ taksonomiczna opublikowanych ujawnien

WSKAZNIK
(Taxonomy-eligiblity)

Srednia wartos¢
kwalifikowalnosci
dla spétek, ktére
opublikowaty
ujawnienie

21,4%

34,7%

27,2%

7.7.
Nabywanie i prawo
wiasnosci budynkow

(20 spotek)

71.

Naiczeéciei Budowa nowych
jczescie) budynkéw (15 spétek)

raportowane przez
sp6tki dziatalnosci
kwalifikowane do
Taksonomii

4.9.

Przesytidystrybucja
energii elektrycznej
(15 spotek)

7.3.

Montaz, konserwacja
i naprawa sprzetu
zwiekszajacego
efektywnos¢
energetyczng (36
spotek)

6.5.
Transport
motocyklami,
samochodami
osobowymi
i pojazdami
uzytkowymi (32
spotki)

7.2.
Renowacja
istniejacych
budynkow (29 spoétek)

7.2.
Renowacja
istniejacych
budynkow (24 spofki)

6.5.
Transport
motocyklami,
samochodami
osobowymi
i pojazdami
uzytkowymi (24
Spotki)

8.1.
Przetwarzanie
danych; zarzadzanie
stronami
internetowymi
(hosting) i podobna
dziatalnos¢ (23 spotki)
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Kwalifikowalnos¢ do Taksonomii (Taxonomy-eligibility) - wszystkie sektory GPW'

7. Sektorowa kwalifikowalnos¢ taksonomiczna wedtug opublikowanych ujawnien

60% 14%

50% 48%
46% 46%
40% 36% 36%
30%
25% 24%

20% 189
10% I
0%

Paliwa Chemia Budownictwo

i energia i surowce

B Obrot

Kwalifikowalno$¢ dziatalnosci spétek
w podziale na sektory GPW charakteryzuje
sie duzym zréznicowaniem.

Sektorem wyrézniajacym sie, ktérego Srednia
warto$¢ kazdego z 3 omawianych wskaznikéw
taksonomicznych wynosi powyzej 35% jest
Budownictwo. Na podstawie prezentowanych
danych mozna wnioskowac, ze polskie
przedsiebiorstwa budownicze kompleksowo
wdrazajg procesy, a takze finansujg aktywa
zwigzane ze zrébwnowazong infrastruktura.
Kolejnym sektorem wartym wyrdznienia

sg Paliwa i Energia, gdzie $rednia wartos¢
wskaznika CapEx dla badanych spotek
wyniosta 60%, wartos¢ wskaznika OpEx

46%, natomiast warto$¢ wskaznika Obrotu
25%. Liczby te pokazujg znaczny wzrost
inwestycji i wydatkéw operacyjnych sektora

34% 33%
. 25%
%
0
19% 19% 21% 20%
11% 11%
% 3%
[ N
Inna Dobra Handel Ochrona
produkcja konsumenckie i ustugi zdrowia
przemystowa
B CapEx Il OpEx

energetycznego w dziafalnosci kwalifikowalne
w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Powyzsze
moze by¢ spowodowane bardziej dogtebna
analizg dziafalnosci zwigzanych z energetyka
zawartych w akcie delegowanym 2021/2139™
czy dodaniem przez regulatora nowych
dziatalnosci w zakresie energii jadrowej i gazu
ziemnego. Wartos$¢ przychoddéw pochodzacych
z dziatalnosci zréwnowazonych znajduje

sie jednak w tym sektorze na podobnym,

okoto 20% poziomie, co w roku poprzednim.
Sektorem, w ktérym poziom klasyfikacji
wskaznikéw taksonomicznych jest najnizszy
jest Ochrona zdrowia - wartos¢ wskaznikéw
waha sie tu od 3% do 20%. Zaleznos¢ ta, moze
by¢ zwigzana z brakiem uwzglednienia przez
unijnego regulatora w Taksonomii dziatalnosci
typowych dla tego sektora.

30%
27%

18%

Technologie
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Zgodnos¢ z Taksonomig (Taxonomy-alignment) - wszystkie sektory GPW

Wskaznikiem taksonomicznym, dla ktérego
$rednia wartos¢ zgodnosci jest najwyzsza
sposréd badanych spoétek sa - podobnie

jak w przypadku kwalifikowalnosci -

naktady inwestycyjne (CapEx). Jak wynika

z przeprowadzonej analizy, srednio 13,7%
catych naktadéw inwestycyjnych raportujacych
spotek jest zgodnych z Taksonomia. Wsréd
najczesciej raportowanych dziatalnosci

w tym zakresie wymieni¢ mozna te

zwigzane z produkcjg energii elektrycznej z
wykorzystaniem technologii fotowoltaicznych
(4.1), naprawa systemoéw technologii energii
odnawialnej (7.6.) oraz naprawa sprzetu
zwiekszajgcego efektywnos¢ energetyczng
(7.3)).

Kolejnym, najwyzszym pod wzgledem stopnia
zgodnosci wskaznikiem sg wydatki operacyjne
(OpEx). Srednia wartoé¢ tego wskaznika

u raportujgcych spotek wynosi 11,3%.
Najczesciej raportowane dziatalnosci

w tym zakresie to m.in. przesyt i dystrybucja
energii elektrycznej (4.9.), naprawa systemow
technologii energii odnawialnej (7.6.) oraz

dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem (8.2.).

Udziat procentowy obrotu pochodzgcego

z dziatalnosci zgodnych z Taksonomig stanowi
natomiast $rednio 9,4% catej wartosci obrotu
raportujacych spotek. Wéréd najczesciej
raportowanych dziafalnosci w tym zakresie
wymieni¢ mozna te zwigzane z produkcjg
energii elektrycznej z wykorzystaniem
technologii fotowoltaicznych (4.1.), naprawg
systemdw technologii energii odnawialnej (7.6.)
oraz infrastrukturg wspomagajgca transport
drogowy i publiczny (6.15).

Podobnie jak w przypadku kwalifikowalnosci,
najczesciej raportowane dziatalnosci
16

zréwnowazone srodowiskowo sg zwigzane

z sektorami technicznymi (budownictwo,
energetyka oraz transport). Ich finansowanie
ma za zadanie wspiera¢ rozwdj obecnej i nowej
infrastruktury zréwnowazonej.

W dokumencie opublikowanym przez Komisje
Europejskg w dniu 13 czerwca 2023 .,
,Enhancing the usability of the EU Taxonomy
and the overall EU sustainable finance
framework"'®, przedstawiono $rednie wartosci
wskaznikow taksonomicznych raportowanych
przez europejskie przedsiebiorstwa zgodnie

z STOXX Europe 600" . Zaraportowane wskazniki
wyniosty odpowiednio: okoto 17% dla wskaznika
Obrotu, okofo 23% dla wskaznika CapEx oraz
okoto 24% dla wskaznika OpEx. Wartosci te sg
WyZzsze niz te zaraportowane przez
przedsiebiorstwa dziatajace na

rynku polskim bedgce przedmiotem
przeprowadzonego badania.

8. Zgodnos¢ taksonomiczna opublikowanych ujawnien

TAXONOMY ALIGNMENT

WSKAZNIK

Obrot

Srednia wartos¢
zgodnosci dla

CapEx

OpEx

spétek, ktére 9,4% 13,7% 11,3%
opublikowaty
ujawnienie
41. 4.1. 4.9.
Produkcja energii Produkcja energii Przesytidystrybucja
elektrycznej z elektrycznej z energii elektrycznej (9
wykorzystaniem wykorzystaniem spotek)
technologii technologii
fotowoltaicznej (11 fotowoltaicznej (20
spotek) spotek)
7.6. 7.6. 4.3.
Montaz, konserwacja Montaz, konserwacja Produkcja energii
i naprawa systemow i naprawa systemow elektrycznej z energii
technologii energii technologii energii wiatrowej (7 spotek)
odnawialnej (11 spétek)  odnawialnej (19 spotek)
5.5. 7.3. 6.15.
Najczesciej Zbieranie i transport Montaz, konserwacja Infrastruktura
raportowane odpaddw innych inaprawa sprzetu wspomagajaca

przez spétki
dziatalnosci zgodne
z Taksonomig

niz niebezpieczne
we frakcjach
segregowanych u
zrédifa (9 spotek)
6.15.
Infrastruktura
wspomagajgca
transport drogowy i
transport publiczny (9
spotek)

4.9.
Przesytidystrybucja
energii elektrycznej (8
spotek)

zwiekszajacego
efektywnosc
energetyczna
(12 spotek)

4.9.
Przesytidystrybucja
energii elektrycznej (9
spotek)

6.5.
Transport motocyklami,
samochodami
osobowymi i pojazdami
uzytkowymi
(7 spotek)

transport drogowy i
transport publiczny (7
spotek)

7.6.

Montaz, konserwacja
i naprawa systemow
technologii energii
odnawialnej (7 spotek)

8.2.
Dziatalno$¢ zwigzana
z oprogramowaniem,

doradztwem w zakresie
informatyki i dziatalnos¢
powigzana (7 spotek)
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Zgodnos$¢ taksonomiczna wedtug sektoréow GPW

9. Sektorowa zgodnos¢ taksonomiczna opublikowanych ujawnien

45% 42%

40% 37%
35%
30%
25%
20%
20%
14%
15% 2%
10% 1%  11%

10% 8%
5% I
0%

Paliwa Chemia Budownictwo

i energia i surowce

Bl Obrot

Zgodnos¢ dziatalnosci raportujgcych spotek

w podziale na sektory GPW charakteryzuje

sie mniejszym zréznicowaniem niz w
przypadku wskaznikéw kwalifikowalnosci.
Wyjatkiem jest sektor Paliw i Energii, ktérego
wartosci CapExu-u i OpEx-u sg znacznie
powyzej Sredniej sektorowej. Na podstawie
prezentowanych danych mozna wnioskowac,
ze polskie przedsiebiorstwa energetyczne
inwestujg, a takze prowadzg biezace wydatki w
stopniu umiarkowanym do zréwnowazonych
standarddéw europejskich (odpowiednio 42%

i 37%). Z kolei wartos¢ zrébwnowazonego
obrotu spoétek energetycznych, pochodzacego
z prowadzonych dziatalnosci jest na
stosunkowo niskim, 20% poziomie. Sektorem,
w ktérym poziom zgodnosci wskaznikéw
taksonomicznych jest najnizszy jest - podobnie
jak w przypadku kwalifikowalnosci - Ochrona

17

14%
9% 12% 119 1%
9%
7% 8%
5%
I 3% %
| I [
Inna Dobra Handel Ochrona
produkcja konsumenckie i ustugi zdrowia
przemystowa
B Capkx B OpEx

zdrowia. Wartos¢ wskaznikéw waha sie tu od
4% do 13%. Moze to by¢ zwigzane z brakiem
uwzglednienia w Taksonomii dziatalnosci
typowych dla tego sektora.

Warto w tym miejscu doda¢, ze 59 sposréd 101
(58%) ujawnien taksonomicznych zawierato
mniej lub bardziej szczegdtowy opis charakteru
swojej dziatalnosci gospodarczej kwalifikujacej
sie do systematyki i zgodnej z systematyka

(co stanowi jeden z wymogodw okreslonych

w rozporzadzeniu delegowanym 2021/2178).
Wzbogacito to sposéb przedstawienia
kluczowych wskaznikéw wynikéw o cenne
informacje wskazujace na to, co tak naprawde
kryje sie pod prezentowanymi liczbami.

0y
4%i 5%

Technologie




Wskazniki taksonomiczne - podsumowanie kluczowych sektoréw

Kwalifikowalnos¢
do taksonomii

60%

z taksonomiag

Paliwa i energia

Obrot CapEx

Kwalifikowalnos¢
do taksonomii

30%

Paliwa i energia

z taksonomig

Technologie

Obrot CapEx

PALIWA | ENERGIA

Wskazniki KPl w tym sektorze
determinowane sg przez
przychody, naktady oraz koszty
powigzane przede wszystkim z
przesytem i dystrybucjg energii
elektrycznej, produkcjg energii
elektrycznej z gazowych paliw
kopalnych oraz wysokosprawng
kogeneracja energii cieplnej/
chtodniczej i energii elektrycznej
z gazowych paliw kopalnych.
Wyzsze wskazniki mogg by¢
spowodowane dodaniem przez
regulatora nowych dziatalnosci
w zakresie energii jgdrowe;j

i gazu ziemnego.

TECHNOLOGIE

Wskazniki w branzy
technologicznej zwigzane
sg z dziatalno$ciami
taksonomicznymi z kategorii:
8.1. Przetwarzanie danych
zarzadzanie stronami
internetowymi (hosting)

i podobna dziatalnos¢ oraz
8.2. Dziatalno$¢ zwigzana

z oprogramowaniem,
doradztwem w zakresie
informatyki i dziatalnosci
powigzane. Niskie wskazniki
zgodnosci sg potencjalnie
zwigzane z trudnosciami w
spetnieniu szczegdtowych
technicznych kryteriow
kwalifikaciji.

Kwalifikowalnos¢

do taksonomii

25%

z taksonomig

Handel i ustugi

Obrét

Kwalifikowalnos¢
do taksonomii

46%

Handel i ustugi

z taksonomig

Budownictwo

Obrot

Budownictwo

HANDEL | UStUGI

Spotki z sektora handlu maja
bardzo niskie wskazniki
dotyczace obrotu, poniewaz
handel nie zostat ujety w ramach
dziatalnosci wskazanych w
Taksonomii. Wskazniki CapEx

i OpEx sg determinowane przede
wszystkim kosztami

i inwestycjami powigzanymi

z nieruchomosciami, IT

i transportem.

BUDOWNICTWO

Spotki z sektora nieruchomosci
majg wysokie wskazniki
kwalifkowalnosci dotyczace
obrotu, CapEx i OpEx ze

wzgledu na ujecie dziatalnosci
budowlnaych wramach
Taksonomii. Wskazniki zgodnosci
sg stosunkowo nizsze ze wzgledu
na koniecznos¢ spetnienia
szczego6towych kryteriow

i posiadania odpowiedniej
dokumentacji potwierdzajgcej.
Wskazniki s zwigzane przede
wszystkim z konstrukcjg
budynkoéw, ich renowacjg oraz
montazem systeméw technologii
odnawialnej na budynkach.
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4.9. Minimalne gwarancje

A

3% spotek podlegajgcych
badaniu ujawnito niezgodnosc¢
z minimalnymi gwarancjami.

Tegoroczne raporty przedstawiajg réwniez
pierwsze podejscia spétek do oceny
zgodnosci z minimalnymi gwarancjami.

Z branych pod uwage przedsiebiorstw
niefinansowych 82 spotki zaraportowaty
zgodnos¢ z minimalnymi gwarancjami, a 4
spotki zaraportowaty niezgodnos¢, natomiast
w przypadku jednego ujawnienia byto

niejasne czy spotka uznata sie za zgodna z
omawianymi wymogami, czy tez nie. Pozostate
spotki z préby nie publikowaty ujawnien w
zakresie minimalnych gwarangji. Niektore

z tych spotek pomijaty analize zgodnosci z
minimalnymi gwarancjami, argumentujac, ze
nie posiadaty w 2022 roku zadnych dziatalnosci
kwalifikujgcych sie do Taksonomii. W przypadku
niektorych spétek nie byto jasne, dlaczego nie
opublikowano ujawnien w tym zakresie.

Z 82 przedsiebiorstw, ktére przyjety
zgodno$¢ z minimalnymi gwarancjami,
wiekszos$¢ opublikowata proste ujawnienia
w formie jednego lub kilku zdanh.

75% spotek, ktére opublikowaty jakiekolwiek

19

ujawnienie o minimalnych gwarancjach
wskazato na metode oceny. Powotywano sie
najczesciej na oceng rekomendowang przez
Platforme ds. zréwnowazonego finansowania
UE, w tym na World Benchmarking Alliance
wskazujacy na kluczowe elementy procesu
nalezytej starannosci w dziedzinie praw
cztowieka w rozumieniu Wytycznych ONZ
dot. biznesu i praw cztowieka i Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych.
Ujawnienia zawieraty poprawne formalne
przytoczenie kryteriow, ktore podlegaty
weryfikacji.

Rzadko uzasadniano jednak w szczegétach,
skad wynikta merytorycznie ocena
pozytywna, w tym jakie kryteria dotyczace
nalezytej starannosci w dziedzinie praw
cztowieka i praw pracowniczych zostaty
uwzglednione lub jakie wdrozono polityki

i procedury.

Niektére spotki odsytaty do odpowiednich
czesci oswiadczen niefinansowych, gdzie
opisywano podejscie do zarzadzania wptywami
na prawa cztowieka i prawa pracownicze.
Najlepsze ujawnienia prezentowaty
kompleksowe podejscie do praw cztowieka z
odwotaniem sie do szesciu krokdéw procesu
nalezytej starannosci z Wytycznych ONZ
dotyczacych biznesu i praw cztowieka i
Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
ponadnarodowych. Interesujace byto
kompleksowe podejscie kilku spotek, ktére
wskazaty, ze analiza zgodnosci z minimalnymi
gwarancjami zostata przeprowadzona w oparciu
o analize ryzyka wystgpienia negatywnych
skutkdw, biorac pod uwage proporcjonalnos¢

oraz tzw. pozycje przedsiebiorstwa w
kontekscie wptywu na kontrahentéw.

Pojedyncze spotki wskazywaty na niezgodnos¢
z minimalnymi gwarancjami, a wiec réwniez z
Taksonomia. Byty to spotki z réznych sektoréw:
Budownictwa, Débr konsumpcyjnych,

Handlu i ustug. W przypadku trzech ujawnien
uzasadnieniem byto stosowanie niepetnych
wymagan dot. proceséw nalezytej starannosdi,
a w przypadku jednego réwniez naruszenie
determinujace niezgodnos¢. Jedno ujawnienie
wskazato, ze niemozliwos¢ jednoznacznej
oceny istnienia procedur, o ktérych mowa w
Wytycznych ONZ dot. biznesu i praw cztowieka
przesadza o niemozliwosci zaraportowania
zgodnosci. W konsekwencji wszystkie
dziafalnosci tych spotek kwalifikujgce sie do
Taksonomii zostaty uznane za niezgodne z
systematyka.

Wiecej o podejsciu do oceny
pod katem minimalnych

gwarancji mozna przeczytac
w naszym artykule
LJaksonomia UE |

minimalne gwarancje”.

10. Podziat ujawnien ze wzgledu na
minimalne gwarancje

1% 3%

70%

[ Spotkiwskazujgce zgodnos¢
[l Spotkiwskazujace niezgodnosc
[l Vjawnienia niejasne

[l Spotkibez ujawnien

26%


https://www2.deloitte.com/pl/pl/pages/zarzadzania-procesami-i-strategiczne/articles/taksonomia-UE-i-minimalne-gwarancje.html
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410. Podsumowanie przegladu - dziaty finansowo-ksiegowe

Mnogos¢ ujawnien wymaganych przez
Rozporzadzenie Delegowane 2021/2178,
trudnosci w interpretadcji niektérych ich zapisow
czy ksztattujgca sie dopiero praktyka rynkowa
powodowaty sporo watpliwosci na temat tego,
jak w sposéb prawidtowy sporzgdzi¢ ujawnienia
taksonomiczne.
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Rozporzadzenia taksonomiczne co do

zasady postuguija sie pojeciem istotnosci

tylko w jednym miejscu, tj. zwalniajg
przedsiebiorstwa z koniecznosci obliczania
licznika kluczowych wskaznikéw wynikéw
dotyczacych wydatkéw operacyjnych, jezeli
wydatki operacyjne nie sg istotne dla modelu
biznesowego przedsiebiorstw niefinansowych
(przedsiebiorstwa ujawniajg wtedy ten licznik
jako réwny zeru).

W trakcie przegladu zidentyfikowano
tacznie 29 ujawnien taksonomicznych (a
zatem tgcznie 29% z opublikowanych 101
ujawnien), w ktérych odniesiono sie do
progu istotnosci, sposrod ktorych:

* 10 ujawnien zawierato wprost odwotanie sie
do nieistotnosci wydatkéw operacyjnych z
punktu widzenia modelu biznesowego (lub
opisanego w podobny sposéb), na bazie
ktérego nie wyliczano albo tylko licznika
kluczowego wskaznika wynikéw w odniesieniu
do wydatkdéw operacyjnych, albo wrecz nie
podawano wskaznika w ogdle;

* 19 ujawnien zawierato inaczej sformutowany
prog istotnosci, ktéry ponadto zazwyczaj
nie dotyczyt juz tylko kluczowego wskaznika
wynikéw w odniesieniu do wydatkdéw
operacyjnych, lecz réwniez pozostatych
dwdch wskaznikow.

Grupy kapitatowe, ktére formutowaty prog
istotnosci, najczesciej odnosity sie do:

01. poziomu istotnosci podanego wprost jako
kwota pieniezna - na przyktad:

A. jezeli dana aktywnos$¢ miata wartos¢
ponizej 2 min zt, przyjeto - bez badania
- ze nie jest zgodna z systematykg;

B. progistotnosci 1 min zt, przy czym
nie uszczegodtowiono, czy dotyczy
on zgodnosci z systematyka,
kwalifikowalnosci do niej czy
mianownikéw kluczowych wskaznikow
wynikow;

02. poziomu istotnosci podanego
posrednio jako odsetek danej wielkosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub odsetek mianownika
danego kluczowego wskaznika wynikow -
na przyktad:

A. udziat 0,5% w catkowitej wartosci
(mianownika) nie podlegat analizie pod
katem zgodnosci z systematyka;

03. poziomu istotnosci podanego wprost
jako kwota pieniezna lub posrednio
(jako odsetek innej wielkosci), lecz
bez sprecyzowania, na ktérym etapie
tworzenia ujawnien i w jaki sposéb prog
istotnosci zastosowano - na przyktad:

A. prog 1% skonsolidowanych przychoddw
netto ze sprzedazy;

B. progistotnosci 1 min zt; (w obu
powyzszych przypadkach nie jest
klarowne, czy prég odnosi sie
do uwzglednienia danych kwot
w mianownikach kluczowych
wskaznikow wynikéw, kwalifikowalnosci
do systematyki, do zgodnosci z
systematyka)

04. poziomu istotnos$ci niepodanego
w zaden jednoznaczny sposob, ale
zasygnalizowany jako wykorzystany
W procesie tworzenia ujawnien - na
przyktad:

A. przyjeto poziom istotnosci taki sam jak
dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;

B. aktywnosci nieistotne pominieto w
procesie tworzenia ujawnien;

C. w przypadku (...) dziatalnosci
nieprzekraczajacych progu istotnosci
analiza nie byta prowadzona, a tego
typu dziatalno$¢ zostata ujeta jako
kwalifikujgca sie do systematyki,
ale niezgodna z nig. (w powyzszych
przypadkach nie jest klarowne, o jakich
kwotach pienieznych mowa)

Jak wspomniano powyzej, rozporzadzenia
taksonomiczne wskazujg na mozliwos¢
przyjecia progu istotnosci tylko w jednym
miejscu (licznik, wydatki operacyjne). Mimo
tego czes¢ przedsiebiorstw samodzielnie
przyjmowata ustalone przez siebie progi

i czesto starata sie opisa¢, jakie to
dziatanie ma wptyw na kluczowe
wskazniki wynikow.

Mozna zatem zaobserwowac pewien konsensus
wsrod czesci jednostek raportujacych co do
tego, ze naktad pracy ponoszony na analize
technicznych kryteriéw kwalifikacji czy

zasady niewyrzadzania powaznych szkod
powinien by¢ wspotmierny do osigganych
dzieki temu rezultatéw, tj. widocznego
wptywu na przedstawiane kluczowe wskazniki
wynikow. Na przyktad, w grupie kapitatowej
prezentujgcej skonsolidowane przychody
netto ze sprzedazy na poziomie 1 mid zt
szczegbtowa i czasochtonna analiza drobnego
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wartosciowo strumienia sprzedazy o rocznym
obrocie ponizej 100 tys. zt prawdopodobnie
nie wptynie znaczgco na procentowy

udziat dziatalnosci zgodnej z systematyka

w dziatalnosci ogdtem. Prawdopodobne

jest zatem, ze w warunkach ograniczonego
Czasu na sporzadzenie oswiadczen na temat
informacji niefinansowych (w tym raportow
zréwnowazonego rozwoju) i ograniczonych
zasobow ludzkich przedsiebiorstwa staraty sie
przekierowac te zasoby na analize aktywnosci
grup kapitatowych majacych wiekszy wptyw na
wskazniki.

Rozumienie mianownikéw kluczowych
wskaznikéw wynikéw i uzgodnienie
do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

O ile wydatki operacyjne w rozumieniu
Taksonomii sg kategorig rozumiang bardzo
wasko (standardy rachunkowosci nie wskazujg
na konieczno$¢ ujawniania w sprawozdaniach
finansowych tak zdefiniowanej wielkosci),
przychody netto ze sprzedazy oraz naktady
inwestycyjne sg wielko$ciami, co do ktérych
mozna oczekiwad, Zze korespondujg z danymi
liczbowymi w sprawozdaniach finansowych.

Istotnie, w przypadku az niemal 80 ujawnien
(79% z opublikowanych 101 ujawnien)
mozna dostrzec spojnos¢ mianownika
kluczowego wskaznika wynikéw dotyczacego
obrotu z przychodami netto ze sprzedazy
prezentowanymi w sprawozdaniach z
catkowitych dochoddw.

Liczba ta jednak znaczgco zmniejsza sie w
przypadku prob przetozenia mianownika
kluczowego wskaznika wynikéw dotyczgcego
naktadow inwestycyjnych na kwoty pieniezne w
sprawozdaniach finansowych, w szczegdInosci
w informacji dodatkowej. Tylko blisko 30
jednostek raportujgcych albo w sposob

klarowny wskazato, ktére wartosci z ktérych not
w informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, po zsumowaniu,
dadza réwnowartos¢ mianownika wskaznika,
albo nie wskazato tego, lecz mozliwe byto w
nietrudny sposéb samodzielne jego wyliczenie
(na podstawie takich kolumn/wierszy jak, na
przyktad, ,Nabycie”, ,Zwiekszenia", ,Zakup" w
notach takich jak ,rzeczowe aktywa trwate”,
wartosci niematerialne” czy ,nieruchomosci
inwestycyjne”).

W efekcie w duzej mierze nie ma pewnosdi,
jaka definicje nakladdw inwestycyjnych
przyjeta wiekszos¢ grup kapitatowych, skad
pobierano dane i dlaczego nie sg one spdjne z
prezentowanymi w sprawozdaniu finansowym
notami.

Najczesciej identyfikowane pola do
poprawy, ktére zaobserwowano na
poziomie sprawdzenia spéjnosci ze
sprawozdaniami finansowymi:

01. zdecydowanie najwiekszy odsetek
przypadkdéw - wspomniany wyzej brak
wskazania, ktére kwoty pieniezne z
ktérych pozycji sprawozdania finansowego
nalezy bra¢ pod uwage, a czesto, nawet,
jesli podawano numery not, to efekt
samodzielnego przeliczenia nie dawat kwoty
z mianownika wskaznika;

02. przyjecie jako mianownik kluczowego
wskaznika wynikéw dotyczacego
naktaddw inwestycyjnych réwnowartosci
pozycji odpowiadajacej wydatkom na
nabycie aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych ze skonsolidowanego
sprawozdania przeptywéw pienieznych-
stanowi to zaréwno pominiecie w
kluczowym wskazniku wynikow aktywdéw
z tytutu prawa do uzytkowania (jako ze z
natury nie wigza sie one z jednorazowym

wydatkiem pienieznym na zakup aktywoéw
to nie ma zwigzanego z nimi wydatku w
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych),
ktére réwniez sg naktadem inwestycyjnym
w ujeciu Taksonomii, jak i przyjecie zasady
kasowej, a nie memoriatowej, do ktérej
posrednio odwotuje sie Rozporzadzenie
Delegowane 2021/2178 poprzez odniesienia
m.in. do MSR 16 czy MSR 38.

03. pojedyncze jednostki raportujgce pomijaty
takze zwiekszenia niektérych grup majatku
trwatego, na przyktad nie ujety jako naktady
inwestycyjne zwiekszen w obszarze
wartosci niematerialnych albo zwiekszen
w obszarze aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania.

Warto takze w tym miejscu zaznaczy¢, ze jedna
z badanych grup kapitatowych jako mianownik
kluczowego wskaznika wynikéw w odniesieniu
do wydatkdw operacyjnych ujefa sume
wszystkich kosztéw rodzajowych (@amortyzacja,
zuzycie materiatéw i energii, ustugi obce itd.).
Stanowi to odejscie od definicji wydatkow
operacyjnych zawartej w Taksonomii.
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Pozostate ujawnienia niewykorzystywane
przez jednostki raportujgce

Rozporzadzenie Delegowane 2021/2178
wskazuje szereg ujawnien towarzyszacych
kluczowym wskaznikom wynikow
przedsiebiorstw niefinansowych. Wykonany
przez ekspertéw Deloitte przeglad wskazuje,
ze czes¢ z ujawnien rozpoznanych przez
Rozporzadzenie Delegowane 2021/2178

nie znajdowata sie w czesci taksonomicznej
oswiadczen na temat informacji niefinansowych
i raportéw zréwnowazonego rozwoju w
znakomitej wiekszosci przypadkow.

S3 to przede wszystkim:

01. ujawnienie: ,W przypadku obrotéw
i naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstwa
niefinansowe uwzgledniajg odniesienia do
powigzanych pozycji w o$wiadczeniach na
temat informacji niefinansowych.”

A.  97% z jednostek raportujacych,
ktére opublikowaty ujawnienia
taksonomiczne, nie zawarto takich
odniesien;

02. ujawnienie: ,Przedsiebiorstwa niefinansowe
moga ujawnia¢ dodatkowe kluczowe
wskazniki wynikéw oparte na obrotach,
nakfadach inwestycyjnych i wydatkach
operacyjnych, ktére to wskazniki obejmuja
inwestycje w kapitat wiasny rozliczane we
wspdlnych przedsiewzieciach, zgodnie z
MSSF 11 lub MSR 28, proporcjonalnie do
ich udziatu w kapitale wtasnym wspdlnego
przedsiewziecia."

A. 99% z jednostek raportujgcych,
ktére opublikowaty ujawnienia
taksonomiczne, nie zawarto w nich
dodatkowych kluczowych wskaznikow
wynikow obejmujgcych swym zakresem
wspolne przedsiewziecia;
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03. ujawnienie: ,Przedsiebiorstwa niefinansowe,
ktére wyemitowaty ekologiczne obligacje
lub dtuzne papiery wartosciowe
w celu finansowania okreslonych
zidentyfikowanych rodzajow dziatalnosci
zgodnych z systematyka, ujawniajg réwniez
dostosowane kluczowe wskazniki wynikow
dotyczgce obrotu, aby unikng¢ podwdjnego
liczenia.” (podobne ujawnienie dotyczy
rowniez naktaddw inwestycyjnych)

A. 98% z jednostek raportujgcych,
ktére opublikowaty ujawnienia
taksonomiczne, nie wskazato na
wyemitowanie tego typu obligacji;

04. ujawnienie ,Jezeli kluczowe wskazniki
wynikéw w odniesieniu do dziatalnosci
gospodarczej majg zostac zdezagregowane,
w szczegolnosci, gdy zaktady produkcji sa
wykorzystywane w sposob zintegrowany
()

A. -98% z jednostek raportujacych,
ktére opublikowaty ujawnienia
taksonomiczne, nie wskazato na
koniecznos$¢ dezagregadji kluczowych
wskaznikow wynikow.
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5. Podsumowanie

Kredytowych

Z uwagi na specyfike sektora
finansowego oraz wystepujgce
roznice w zakresie obowigzkowych
ujawnien pomiedzy sektorem
finansowym a niefinansowym,
zdecydowano, iz szczegbtowa
analiza w tym zakresie bedzie
przedmiotem osobnego rozdziatu.
Jak wskazano na poczatku raportu, w

ramach selekcji podmiotéw uwzgledniono
spotki notowane na Rynku Gtéwnym Gietdy
Papierow Wartosciowych i rynku NewConnect,
podlegajace kryteriom z dyrektywy NFRD.

W wyniku analizy zidentyfikowano tacznie
19 podmiotéw z sektora finansowego.
Nalezy wskazag, iz 8 podmiotéw, pomimo
zakwalifikowania na Gietdzie Papieréw
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padania — analiza ujawnien
Drzedsiebiorstw z sektora
finansowego oraz instytudji

Wartosciowych jako spétki finansowe
(m.in. sektor wierzytelnosci

i inwestycyjny) opublikowaty ujawnienia
taksonomiczne jako przedsiebiorstwa
niefinansowe. Wynika to z braku

spetnienia kryteriow kwalifikacji do jednej

z kategorii podmiotdw finansowych na
gruncie przepiséw Taksonomii obejmujgcej
instytucje kredytowe, podmioty zarzgdzajgce
aktywami, firmy inwestycyjne oraz zakfady
ubezpieczen i reasekuracji. 10 podmiotéw z
przedmiotowej grupy dokonato ujawnien
taksonomicznych jako instytucje
kredytowe, a 1 podmiot jako zaktad
ubezpieczen i reasekuracji. Ze wzgledu na
brak mozliwosci poréwnania ujawnien, podmiot
ubezpieczeniowy zostat wykluczony z dalszej
analizy.

5.1. Ujawnienia podmiotéw
z sektora finansowego
raportujacych jak
przedsiebiorstwa niefinansowe

Analizujac podmioty z sektora finansowego,
ktére raportuja ujawnienia taksonomiczne jako
przedsiebiorstwa niefinansowe, jedynie 62,5%
(5 z 8) opublikowato wymagane informacje.
Przyczyna braku ujawnien w przypadku 1
podmiotu byt brak opublikowania raportu
niefinansowego na moment przeprowadzenia
badania, natomiast pozostate 2 podmioty nie
przedstawity ujawnien taksonomicznych oraz
nie wskazaty przyczyn ich braku.

80% podmiotdw z sektora finansowego,
ktére ujawnity dane taksonomiczne (4 z 5)

dokonato ich wykorzystujac tabele wymagane
przez regulatora oraz przedstawiajac opis
jakosciowy. Tylko jedno przedsiebiorstwo
dokonato ujawnienia wykorzystujac wytacznie
opis jakosciowy. Jednoczesnie nalezy wskazac,
iz tylko jedno przedsiebiorstwo dokonato
ujawnien taksonomicznych w zakresie
aktywnosci zwigzanej z energig jadrowa i gazem
ziemnym z uwzglednieniem okreslonych tabeli
ujawnien wskazanych w akcie delegowanym
2022/1214. Pozostate podmioty nie
opublikowaty w tym zakresie informacji oraz nie
wskazaty przyczyn ich braku.
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11. Dziatalnosci kwalifikujgce sie do Taksonomii raportowane przez podmioty z sektora
finansowego raportujace jak przedsiebiorstwa niefinansowe

WSKAZNIK
(Taxonomy - eligiblity)

Srednia wartos¢
kwalifikowalnosci
dla raportujacych

26,3%

51,1% 29,6%

podmiotéw
z sektora
finansowego

7.7.

Nabywanie i prawo

Najczestsze wiasnosci budynkow
kwalifikowalne
dziatalnosci
taksonomiczne
raportowane przez 7.1.
podmioty z sektora Budowa nowych
finansowego budynkdéw

W zakresie ujawnien dziatalnosci
kwalifikujgcych sie do Taksonomii, w
ramach kluczowych wskaznikéw wynikéw
najczesciej raportowane byty dziatalnosci
z sekcji 7 (Budownictwo i dziatalnos¢
zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci).

Jeden podmiot wskazat, iz brak ujawnien w
zakresie zgodnosci z Taksonomig wynika z
nieuwzglednienia okreslonych dziatalnosci
prowadzonych przez podmiot w Taksonomii.
Pomimo to wskazano, iz spetniono kryteria
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6.5. 7.2.
Transport Renowacja
motocyklami, istniejacych budynkow
samochodami
osobowymi i

pojazdami uzytkowymi

7.2
Renowacja
istniejgcych
budynkdwi

w zakresie minimalnych gwarancji powotujac
sie na metode oceny zgodnosci ustalong

na podstawie wytycznych Platformy ds.
Zréwnowazonego Finansowania.

Nalezy wskazac, iz 40% badanych podmiotéw
z sektora finansowego (2 z 5) zaraportowato, iz
prowadzone przez nie dziatalnosci sg zgodne
z Taksonomig i przyczyniajq sie do realizacji
wytacznie celu fagodzenie zmian klimatu.
Ponadto, wskazano spetnienie kryteriow
zgodnosci pod katem minimalnych gwarancji,

12. Dziatalnosci zgodne z Taksonomia raportowane przez podmioty z sektora finansowego

raportujgce jak przedsiebiorstwa niefinansowe

WSKAZNIK
(Taxonomy-alignment)

Srednia wartosé
kwalifikowalnosci
dla raportujacych
podmiotéw

z sektora
finansowego

2,7%

0,4% 2%

4.9.

Przesytidystrybucja
energii elektrycznej

Najczestsze
kwalifikowalne
dziatalnosci
taksonomiczne
raportowane przez
podmioty z sektora
finansowego

jednak nie przedstawiono szczegdtowych
informacji w tym zakresie, w szczegdInosci

odnoszacych sie do metody oceny zgodnosci.

Jeden podmiot wskazat, iz brak ujawnien w
zakresie zgodnosci z Taksonomig wynika z
nieuwzglednienia okreslonych dziatalnosci
prowadzonych przez podmiot w Taksonomii.
Pomimo to wskazano, iz spetniono kryteria
w zakresie minimalnych gwarancji powotujac
sie na metode oceny zgodnosci ustalong

na podstawie wytycznych Platformy ds.

4.9. 4.9.
Przesytidystrybucja Przesytidystrybucja
energii elektrycznej energii elektrycznej

Transport motocyklami,
samochodami
osobowymi i pojazdami
uzytkowymi

Zréwnowazonego Finansowania.

Ze wzgledu na brak objecia przez akt
delegowany dziatalnosci typowych dla sektora
finansowego, prezentowane wskazniki dla
dziatalnosci zgodnych z Taksonomig obejmuja
niskie wartosci.
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5.2. Ujawnienia instytucji
kredytowych

Zgodnie z art. 10 ust. 3 Rozporzadzenia
Delegowanego 2021/2178", od dnia 1
stycznia 2022 do dnia 31 grudnia 2023 .
przedsiebiorstwa finansowe znajdujg sie

w okresie przejsciowym, a tym samym sg
zobowigzane do publikowania ograniczonej
ilosci danych obejmujacych:

01. w zakresie informadji ilo$ciowych:

A. udziat procentowy w aktywach
ogdtem ekspozycji wobec dziatalnosci
gospodarczej niekwalifikujgcej sie do
systematyki i dziatalnosci gospodarczej
kwalifikujgcej sie do systematyki;

25

B. udziat procentowy w aktywach ogdtem
ekspozycji wobec rzgddw centralnych,
bankow centralnych i emitentow
ponadnarodowych

C. udziat procentowy w aktywach ogdtem
ekspozycji z tytutu instrumentow
pochodnych

D. udziat procentowy w aktywach ogdtem
ekspozycji wobec przedsiebiorstw, ktére
nie podlegajg obowigzkowi publikowania
informadji niefinansowych zgodnie z art.
19a lub 29a dyrektywy 2013/34/UE*

E. udziat procentowy swoich portfeli
handlowych oraz pozyczek
miedzybankowych na zadanie w aktywach
ogdtem

2. w zakresie informacji jakosciowych?':

A. Informacje kontekstowe dotyczace
wskaznikow ilosciowych, w tym zakres
aktywow i dziatan objetych kluczowymi
wskaznikami wynikéw, informacje na
temat zrodet danych i ograniczen

B. wyjasnienia dotyczace charakteru
i celow dziafalnosci gospodarczej zgodnej
z systematyka oraz rozwoju w czasie
dziatalnosci gospodarczej zgodnej z
systematyka, poczawszy od drugiego roku
od wdrozenia, z rozréznieniem
na elementy zwigzane z dziatalnoscia
gospodarczg oraz elementy metodyczne
i zwigzane z danymi,

C. opis zgodnosci z Taksonomig w strategii
biznesowe] przedsiebiorstwa
finansowego, procesy projektowania
produktéw oraz wspotpraca z klientami
i kontrahentami,

D. W przypadku instytucji kredytowych,

ktére nie sg zobowigzane do ujawniania
informacji iloSciowych dotyczacych
ekspozycji z tytutu transakgji,
informacje jako$ciowe na temat
dostosowania portfeli transakcyjnych
do Taksonomii, w tym ogdlnej struktury,
zaobserwowanych tendencji, celow i
polityki,

E. dodatkowe lub uzupetniajgce informacje
dotyczace strategii przedsiebiorstwa
finansowego oraz wagi finansowania
dziatalnosci gospodarczej zgodnej z
systematyka w ogdlnej dziatalnosci
przedsiebiorstw.

Poczawszy od 1 stycznia 2024 (w raportach
niefinansowych za 2023 rok), instytucje
finansowe bedg zobowigzane do
raportowania petnego zakresu ujawnien,
w tym wskaznika zielonych aktywéw
(Green Asset Ratio - GAR).

W ramach prezentowanych ujawnien,
wszystkie instytucje kredytowe przedstawity
wiasne tabele uproszczone wraz z opisem
jakosciowym. Zaden z podmiotéw nie
wykorzystat dobrowolnie tabeli ujawnien dla
petnego okresu raportowego wskazanych
przez regulatora. Wymaga podkreslenia,

iz réwniez 60% instytucji kredytowych (6 z
10) nie przedstawito zadnych dodatkowych
dobrowolnych ujawnien. 70 % instytucji
kredytowych (7 z 10) zawarto ujawnienia w
ramach osobnego raportu niefinansowego,
natomiast pozostate 30% przedstawito je

w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za
2022 rok. Jedynie w czterech przypadkach
zaraportowano dodatkowe wskazniki
obejmujgce GAR w okresie przej$ciowym,

ekspozycje na kredyty detaliczne oraz jednostki
samorzadu terytorialnego (wymagane od

2024 roku). Ograniczony zakres dobrowolnych
ujawnien sugeruje, iz po stronie instytucji
kredytowych moze brakowa¢ odpowiednich
danych oraz znajduja sie one w poczatkowej
fazie przygotowan do petnego zakresu
raportowania.

Zgodnie z jedng z prezentowanych
interpretacji wytycznych Komisji Europejskiej
do aktu delegowanego 2021/2178 , instytucje
kredytowe powinny ujawnic okreslone tabele
dotyczace dziatalnosci zwigzanej z energiag
jadrowg i gazem ziemnym. Nalezy wskazac, iz
zadna z instytugji kredytowych nie uwzglednita
i nie odniosta sie w swoich ujawnieniach do
kwestii ekspozycji na dziatalnosci zwigzane z
energig jgdrowg i gazem ziemnym.
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Podejscie do raportowania ujawnien
taksonomicznych

W zakresie identyfikacji pojecia ,aktywa
ogbtem”, wszystkie instytucje kredytowe
przyjety spdjne podejscie i zdefiniowaty je jako
ekspozycje bilansowe zgodnie z zakresem
konsolidacji ostroznosciowej dla rodzajow
aktywow wskazanych w CRR..

Zgodnie z wytycznymi Komisji Europejskiej,
instytucje kredytowe w celu okreslenia
poziomu zgodnosci z Taksonomig powinny

13. Ekspozycje uwzgledniane w zakresie
oceny pod katem identyfikacji dziatalnosci

kwalifikujgcych sie do Taksonomii

10%

40%

20%

[ podmioty podlegajace pod NFRD
[l rodmioty podlegajace pod NFRD i ekspozycje
detaliczne

[l rodmioty podlegajace pod NFRD i ekspozycje
detaliczne i podmioty finansowe

[l podmioty podlegajace pod NFRD i podmioty
finansowe
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opierac sie na raportowanych przez
przedsiebiorstwa niefinansowe kluczowych
wskaznikach wynikéw dotyczacych obrotu lub
naktfadow inwestycyjnych (CapEx)?. W ramach
prezentowanych ujawnien, 60% (6 z 10)
instytucji kredytowych oparto je na obrocie i
nakfadach inwestycyjnych klientéw, 20% (2 z 10)
jedynie na obrocie, a pozostate 20% (2 z 10)
uwzglednito jedynie kwote finansowania.

Jesli chodzi o okreslenie, co byto przedmiotem
oceny pod katem identyfikacji dziatalnosci
kwalifikujgcych sie do Taksonomii, instytucje
kredytowe prezentowaty zréznicowane
podejscie. 40% (4 z 10) instytucji kredytowych
w ramach dokonywanej oceny uwzglednito
jedynie podmioty podlegajace obowigzkowi
sporzadzania informadji niefinansowych
zgodnie z dyrektywa NFRD. Natomiast 30%

(3 10) objeto oceng zaréwno podmioty
podlegajgce obowigzkowi raportowemu
zgodnie z dyrektywa NFRD, a takze podmioty
finansowe oraz ekspozycje detaliczne. Inne
przypadki zostaty wskazane na wykresie.
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Zaraportowane wskazniki dotyczgce
ekspozycji wobec dziatalnos$ci gospodarczej
kwalifikujgcej sie i niekwalifikujgcej sie do
Taksonomii

Prezentowane przez instytucje kredytowe
wskazniki dotyczace kwalifikowania dziatalnosci
do Taksonomii sg zalezne od przyjetego
podejscia pod katem okreslenia zakresu
ekspozycji podlegajgcych ocenie. Powyzsze
wptywa na wartos¢ prezentowanych
wskaznikéw, co obrazuje ponizszy wykres.

Bank 1, Bank, 2, Bank 4 oraz Bank 6 uwzglednity
w ocenie wytgcznie podmioty podlegajace
obowigzkowi raportowemu zgodnie z
dyrektywg NFRD.

Generalnie wyzsze wskazniki zostaty
zaraportowane przez instytucje kredytowe,
ktore uwzglednity szerszy zakres ekspozydji
podlegajacy ocenie:

- Bank 3 oraz Bank 5 objety analizag podmioty
podlegajace obowigzkowi raportowemu
zgodnie z dyrektywg NFRD oraz ekspozycje
detaliczne

+ Bank 7, Bank 8 i Bank 10 objety analiza
podmioty podlegajgce obowigzkowi
raportowemu zgodnie z dyrektywg NFRD,
ekspozycje detaliczne oraz podmioty finansowe

Bank 9 pomimo uwzglednienia w ocenie
podmiotéw podlegajgcych obowigzkowi
raportowemu zgodnie z dyrektywg NFRD oraz
podmiotéw finansowych zaraportowat niskie
wskazniki.
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14. Ekspozycje uwzgledniane w zakresie oceny pod katem identyfikacji dziatalnosci kwalifikujacych sie do Taksonomii

35,4%
0% 0,2% 0,5% 0,7% 1,7%
— — |
Bank 1 Bank 2 Bank 3

19,1% 20,5% 21,2%
8,8%
0,3%2:0% 1,0% 0,89 1,9% 05%  0,6%1,4%
| — — o 070
Bank 4 Bank 5 Bank 6 Bank 7 Bank 8 Bank 9

[l Ekspozycja wobec dziatalnosci gospodarczej kwalifikujacej sie do Taksonomii

[l Etkspozycja wobec dziatalnosci gospodarczej niekwalifikujacej sie do Taksonomii

Ujawnienia jakosciowe

Ze wzgledu na przejsciowy okres raportowy
oraz wymaog ujawnien jedynie pod katem
ekspozycji na dziatalnos¢ kwalifikujaca sie

i niekwalifikujgca sie do Taksonomii, brak
jest mozliwosci odwotania sie do wszystkich
wskazanych przez regulatora ujawnien
jakosciowych. W szczegdlnosci, wyjasnienia
dotyczace charakteru i celéw dziatalnosci
gospodarczej zgodnej z Taksonomig oraz

jej rozwoju w czasie, a takze informacje
jakosciowe na temat dostosowania portfeli
transakcyjnych do Taksonomii nie bedg mie¢
zastosowania na tym etapie ujawnien. Nalezy
wskazac, iz wszystkie instytucje kredytowe

podlegajgce badaniu, przedstawity wymagane
informacje kontekstowe dotyczgce wskaznikow
ilosciowych. 60% instytucji kredytowych (6

z 10) przedstawito dodatkowo informacje
dotyczace zgodnosci strategii biznesowej oraz
projektowania produktow z Taksonomig, a
takze inne informacje uzupetniajace.

Nalezy podkresli¢, iz poziom ujawnien
prezentowanych przez instytucje kredytowe
wypetnia wymogi regulatora. Jednakze, brak
ujawniert dobrowolnych oraz zréznicowane
podejscie do interpretacji przepiséw wskazuje
na poczatkowg faze przygotowan do petnego
okresu raportowego oraz rozpoczecie
wypracowywania podejscia rynkowego do
ujawnien.

80,3%

19,7%

Bank 10
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6. Kluczowe wnioski oraz
rekomendacje dotyczgce
przygotowania do przysztych
pDrocesow raportowych

Ujawnienia, ktére bezsprzecznie
odpowiedziaty na wszystkie wymogi
rozporzadzenia delegowanego 2021/2178
wystepowatly w analizie w mniejszosci.
Pomimo to mozna stwierdzi¢, iz opublikowane
ujawnienia taksonomiczne za rok 2022,
zostaty przygotowane - zdaniem ekspertéw
Deloitte - w sposéb zadowalajgcy. Wynika to

z faktu, iz raportowanie Taksonomii za rok
2022 byto dopiero drugim z kolei procesem
raportowym z ktérym zobowigzane byty
zmierzy¢ sie spotki, oraz pierwszym w ktérym
opisywana byta przeprowadzona analiza
zgodnosci z Taksonomig. Tym niemnie;
wskazujemy, ze stosunkowo spory odsetek
raportow przedsiebiorstw niefinansowych
(14%) nie odnidst sie do tych ujawnien w zaden
Sposob, co wigze sie z niespetnieniem przez nie
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obowigzkéw sprawozdawczych.

Wsréd badanych spétek pojawiaty

sie ujawnienia, w ktérych brak byto
wymaganych przez regulatora elementéw
- miedzy innymi wspomnianych wczesniej
w raporcie ujawnien dotyczacych

energii jgdrowej i gazu ziemnego.
Pogtebione opisy zauwazy¢ mozna byto
zazwyczaj w organizacjach wiekszych, o
bardziej rozbudowanej strukturze, wiekszej
dojrzatosci i wynikajgcej z tego Swiadomosci
wymagan, ktére sg przed nimi stawiane. Czesto
przedsiebiorstwa te posiadajg rowniez szerzej
rozwiniete struktury wewnetrzne dotyczace
tematyki ESG i zrdwnowazonego rozwoju.
Jednym z prawdopodobnych elementéw,
wptywajgcych na bardziej szczegdtowe
ujawnienia taksonomiczne spétek, mogta by¢
pomoc zewnetrznych ekspertéw posiadajgcych
doswiadczenie w tej tematyce.

Biorac pod uwage, ze coraz wiecej
przedsiebiorstw bedzie w kolejnych latach
zobowigzanych do przygotowania ujawnien

na temat swojej dziatalnosci zréwnowazonej
Srodowiskowo zgodnie z Taksonomig UE (z
uwagi na zmieniony zakres sprawozdawczosci
okreslony przez dyrektywe CSRD - ujawnienia
w 2025 roku w ramach raportowania za

rok 2024), rekomendujemy, by niezbedne
dziafania zaplanowane zostaty odpowiednio
wczesnie]. Dla spétek, ktore publikowaty
juzraporty zawierajace ujawnienia
taksonomiczne, rekomendowane

bytoby ustrukturyzowanie proceséw
raportowania ESG, stanowiacych coraz
wieksze wyzwanie organizacyjne i
merytoryczne. Warto réwniez podkresli¢, iz
27 czerwca 2023 r. Komisja Europejska przyjeta
akt delegowany ustanawiajacy techniczne
kryteria kwalifikacji dla pozostatych czterech
celéw srodowiskowych, ktéry rozszerzy zakres
wymaganej analizy oraz raportowania pod
katem Taksonomii. Akt delegowany wejdzie

w zycie po zakonczeniu okresu kontroli,
zaktadajac, ze zaden ze wspdtprawodawcow nie
zgtosi zastrzezen.

Wiecej informacji na temat
projektu aktu delegowanego
dla pozostatych 4 celéw
Srodowiskowych mozna
znalez¢ w artykule
,Obowiazki raportowe

na podstawie Taksonomii
UE. Rozszerzenie

listy dziatalnosci
taksonomicznych w ramach
projektu aktu delegowanego
ustanawiajgcego techniczne
kryteria kwalifikacji dla
pozostatych 4 celéw
srodowiskowych”.



https://www2.deloitte.com/pl/pl/pages/zarzadzania-procesami-i-strategiczne/articles/obowiazki-raportowe-na-podstawie-taksonomii-UE.html
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W ramach przygotowan do przysztych
proceséw raportowych, warto szczegdtowo
zapoznac sie z wymaganiami unijnej taksonomii,
tacznie z elementami umieszczonymi w
aneksach (np. tabele KPI oraz dotyczace
ujawnien w zakresie energii jadrowe;j i

gazu ziemnego). Nalezy takze rozwazyc¢
poszerzenie opisu jakosciowego,
doktadne przejscie przez techniczne
kryteria kwalifikacji, opisanie analizy
fizycznych ryzyk klimatycznych, czy
uwzglednienie informacji na temat
energii jagdrowej i gazu ziemnego (nawet
jesli dana dziatalnos¢ organizacji nie

jest zwigzana z tymi surowcami - warto
dodac zdanie wyjasniajace w tym
zakresie). Jezeli natomiast zakres tematyczny
wykracza poza samodzielne mozliwosci
analizy taksonomicznej, warto rozwazy¢
zaangazowanie zewnetrznych ekspertéw.

Ujawnienie nalezy ztozy¢ w terminie - w
zaleznosci od przyjetego roku obrotowego,
w praktyce najczesciej pod koniec marca.
Ujawnienie powinno byc¢ tatwo dostepne, a
takze przejrzyste, najlepiej zaprezentowane
jako osobny podrozdziat oswiadczenia na
temat informacji niefinansowych lub raportu
rocznego.

Z perspektywy odbiorcy informacji
niefinansowych wartosciowy jest réwniez
przejrzysty opis jakosciowy zawierajacy
wprowadzenie oraz proces analizy dziatalnosci
w Swietle technicznych kryteriow kwalifikadji.
Nalezy zauwazy¢, iz wiekszos¢ przedsiebiorstw
podeszta do analizy technicznych kryteriow
kwalifikacji w sposdb ostroznosciowy, bez
wskazania dodatkowych informacji w zakresie
spetniania lub niespetniania poszczegdlnych
wymogow. Kluczowym dla zaraportowania

zgodnosci z Taksonomig jest odpowiednie
przeprowadzenie oceny, co powinno
zostac poparte dowodami. Tym samym,
konieczne jest wczesniejsze gromadzenie
niezbednej dokumentacji wewnetrznej w celu
przeprowadzenia petnej analizy dziatalnosci
oraz spetniania technicznych kryteriow
kwalifikacji.

Przedsiebiorstwa powinny réwniez
wypracowa¢ podej$cie do archiwizacji
dokumentacji, przyktadowo, poprzez
stworzenie kartotek wewnetrznych lub
baz danych pozwalajgcych na biezacy
dostep do dokumentacji osobom
odpowiedzialnym za raportowanie.

Odnoszac sie do zapiséw dotyczacych
minimalnych gwarancji, jakos¢ ujawnien
poprawitby transparentny opis procedur
nalezytej starannosci w dziedzinie praw
cztowieka stosowanych przed raportujgce
przedsiebiorstwo, w szczegéInosci tego,
jak spétki identyfikujg swoje wptywy

na ludzi w bezposrednich operacjach i w
tancuchu dostaw.

Jakimi ryzykami dotyczgcymi pracownikow,
dostawcdw czy lokalnych spotecznosci
zarzadza przedsiebiorstwo? Dlaczego
wiasnie te zdefiniowano jako istotne i
prawdopodobne? W jaki sposéb wzieto pod
uwage model biznesowy przedsiebiorstwa,
sektor, lokalizacje prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i kraj pochodzenia dostawcow?
To kilka z pytan, ktére warto zadan przed oceng
istnienia procesu human rights due diligence
w przedsiebiorstwie. W przysztosci spotki
moga zadbac réwniez o spéjnos¢ ujawnienia
o minimalnych gwarancjach z pozostatg
czgs$cig oSwiadczenia na temat informacji
niefinansowych w zakresie polityk oraz ryzyka

dotyczacego praw cztowieka.

Jak wskazano powyzej, dziaty finansowo-
ksiegowe mierzyty sie z licznymi wyzwaniami
zwigzanymi nie tylko z odpowiednig kalkulacjg
kluczowych wskaznikéw wynikéw, ale

takze wsparciem w analizie technicznych
kryteriow kwalifikacji. Nalezy miec¢ na

uwadze, iz raportowanie taksonomiczne jest
wydarzeniem cyklicznym, a ujawnienia beda w
przysztosci podlegaty atestacji. Usprawnienie
tworzenia ujawnien w przysztosci
wymaga wdrozenia zmian w procesach
wewnetrznych dotyczacych gromadzenia
i archiwizacji danych. Przyszte dziatania
moga obejmowag, na przyktad, wdrazanie
usprawnien w funkcjonujacych systemach
zakupowych (ktére beda pozwalaty na
sprawniejszg identyfikacje dziatalnosci
potencjalnie taksonomicznych w
organizacji). Jednoczes$nie pozadana

bedzie implementacja procedur kontrolnych
poddajgcych weryfikacji prawidtowosc i
kompletnos¢ rozpoznanego przez jednostki
wptywu taksonomicznego.

Majac na wzgledzie ujawnienia prezentowane
przez instytucje kredytowe, nalezy podkreslic,
iz od 2024 roku instytucje te beda zobowigzane
do publikowania petnego zakresu danych, w
tym wskaznika zielonych aktywdw (GAR). Ze
wzgledu na znaczace rozszerzenie zakresu
raportowanych informacji, nalezy rozpocza¢
przygotowania do procesu raportowego z
odpowiednim wyprzedzeniem, aby niezbedne
dane od klientéw zostaty zebrane a nastepnie
obliczone. Ponadto, instytucje kredytowe
powinny przedstawi¢ bardziej szczegdtowy
opis jakosciowy, uwzgledniajacy zgodnos¢
prowadzonej dziatalnosci z Taksonomia.
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Kwestie, na ktore warto zwroci¢ uwage podczas przygotowywania

ujawnien taksonomicznych w nastepnych latach:

G

8%

03.

Odniesienie sie do analizy fizycznych
ryzyk klimatycznych

Uwzglednienie ujawnien
taksonomicznych w zakresie aktywnosci
zwigzanej z energia jgdrowg i gazem
ziemnym

Przedstawienie bardziej szczegdtowych
informacji w zakresie spetniania
technicznych kryteriow kwalifikadji

(w tym wskazanie, ktore kryteria zostaty
lub nie zostaty spetnione)

0Z3

05.

Prawidtowe wypetnianie tabeli ujawnien
(m.in. oznaczenie celu srodowiskowego,
do ktérego realizacji istotnie przyczynia
sie dziatalnos¢; prawidtowe oznaczenie
kodow dziatalnosci na podstawie aktu
delegowanego)

Transparentne i spojne z oswiadczeniem
na temat informacji niefinansowych
ujawnienie o minimalnych gwarancjach

Ze wzgledu na ciggle ksztattujgca
sie praktyke w ramach ujawnien
taksonomicznych oraz pojawianie
sie nowych regulacji czy
wytycznych Komisji Europejskiej,
nalezy réwniez pamietac o

biezgcym poszerzaniu wiedzy w

ramach organizacji, co umozliwi
lepsze zrozumienie catego procesu
raportowego.
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Format prezentowanych ujawnien
taksonomicznych

Podziat ujawnien w zakresie aktywnosci
zwigzanej z energig jadrowa i gazem
ziemnym

Podziat ujawnien ze wzgledu na zgodnos¢ z
Taksonomig

Podziat sektorowej liczby spotek ze wzgledu
na rodzaj ujawnien

Podziat ujawnien ze wzgledu na wktad w
realizacje celéw Srodowiskowych
Kwalifikowalnos¢ taksonomiczna
opublikowanych ujawnien

Sektorowa kwalifikowalnos$¢ taksonomiczna
wedtug opublikowanych ujawnien
Zgodnos¢ taksonomiczna opublikowanych
ujawnien

Sektorowa zgodnos¢ taksonomiczna
opublikowanych ujawnien

Podziat ujawnien ze wzgledu na minimalne
gwarancje

Dziatalnosci kwalifikujgce sie do
Taksonomii raportowane przez podmioty
z sektora finansowego raportujace jak
przedsiebiorstwa niefinansowe
Dziatalnosci zgodne z Taksonomia
raportowane przez podmioty z

sektora finansowego raportujgce jak
przedsiebiorstwa niefinansowe

Ekspozycje uwzgledniane w zakresie

oceny pod katem identyfikacji dziatalnosci
kwalifikujgcych sie do Taksonomii
Zaraportowane wskazniki dotyczace
ekspozycji wobec dziatalnosci gospodarczej
kwalifikujgcej sie i niekwalifikujgcej sie

do Taksonomii (przedstawione dane
uwzgledniajg obrdét lub kwote finansowania
klientow instytucji kredytowych)

PRZYPISY

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020
r.w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych
zréwnowazone inwestycje

Rozporzadzenie Delegowane Komisji

(UE) 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez
ustanowienie technicznych kryteriéw
kwalifikacji stuzgcych okresleniu warunkow,
na jakich dana dziatalno$¢ gospodarcza
kwalifikuje sie jako wnoszaca istotny wkfad
w fagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje
do zmian klimatu, a takze okresleniu, czy

ta dziatalnos¢ gospodarcza nie wyrzadza
powaznych szkdd wzgledem zadnego z
pozostatych celdéw Srodowiskowych
Rozporzadzenie Delegowane Komisji

(UE) 2022/1214 z dnia 9 marca 2022 r.
zmieniajgce rozporzadzenie delegowane
(UE) 2021/2139 w odniesieniu do
dziatalnosci gospodarczej w niektorych
sektorach energetycznych oraz
rozporzadzenie delegowane (UE) 2021/2178
w odniesieniu do publicznego ujawniania
szczegélnych informacji w odniesieniu do
tych rodzajéw dziatalnosci gospodarczej

. Akt delegowany zostat przyjety przez

Komisje Europejskg 27 czerwca 2023

r., a jego formalne przyjecie nastapi po
zakonczeniu okresu kontroli, zaktadajac,

ze zaden ze wspotprawodawcow nie zgtosi
zastrzezen.

Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE)
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez
ustanowienie technicznych kryteriow
kwalifikacji stuzacych okresleniu warunkow,
na jakich dziatalnos$¢ gospodarcza

kwalifikuje sie jako wnoszgca istotny wktad
w zrownowazone uzytkowanie i ochrone
zasobow wodnych i morskich, przejscie

na gospodarke o obiegu zamknietym,
zapobieganie zanieczyszczeniom i

ich kontrole lub ochrone i odbudowe
bioréznorodnosci i ekosystemow oraz
okreslenie, czy ta dziatalno$¢ gospodarcza
nie wyrzadza powaznych szkdd dla innych
celéw Srodowiskowych, oraz zmieniajace
rozporzadzenie delegowane (UE)
2021/2178 w zakresie okreslonych ujawnien
dotyczacych tej dziatalnosci gospodarczej,
13.06.2023, https://finance.ec.europa.eu/
system/files/2023-06/taxonomy-regulation-
delegated-act-2022-environmental_en_0.
pdf

Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE)
zmieniajgce rozporzadzenie delegowane
(UE) 2021/2139 w odniesieniu do
dodatkowych technicznych kryteriow
kwalifikacji stuzgcych okresleniu warunkdw,
na jakich okreslone rodzaje dziatalnosci
gospodarczej kwalifikujg sie jako majace
istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu
lub adaptacje do zmian klimatu, oraz w celu
ustalenia czy dziafalnos¢ ta nie wyrzadza
powaznych szkdd szkdd dla innych celow
Srodowiskowych, 13.06.2023, https://
finance.ec.europa.eu/system/files/2023-06/
taxonomy-regulation-delegated-act-2022-
climate_en_1.pdf

Rozporzgdzenie delegowane Komisji

(UE) 2021/2178 z dnia 6 lipca 2021 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 przez
sprecyzowanie tresci i prezentacji informacji
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziafalnosci gospodarczej, ktére maja

byc¢ ujawniane przez przedsiebiorstwa
podlegajgce art. 19a lub 29a dyrektywy

10.

1.

12.

13.

14.

15

2013/34/UE, oraz okreslenie metody
spetnienia tego obowigzku ujawniania
informacji
NFRD - Nonfinancial Disclosure Reporting
Directive; Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE z
dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych
i powigzanych sprawozdan niektérych
rodzajow jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/
WE oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/
EWG i 83/349/EWG

Klasyfikacja sektoréw wedtug Gietdy
Papieréw Wartosciowych
Podsumowanie uwzglednia analize tresci
ujawnien, ktére opublikowane zostaty przed
22.05.2023.

Rozporzadzenie delegowane Komis;ji
(UE) 2022/1214 z dnia 9 marca 2022 r.
zmieniajgce rozporzadzenie delegowane
(UE) 2021/2139 w odniesieniu do
dziatalnosci gospodarczej w niektérych
sektorach energetycznych oraz
rozporzadzenie delegowane (UE) 2021/2178
w odniesieniu do publicznego ujawniania
szczegdblnych informacji w odniesieniu do
tych rodzajéw dziatalnosci gospodarczej
Regulator nie wskazat obecnie wytycznych,
zwalniajgcych z dokonania ujawnienia lub
ograniczajacych jego zakres w przypadku
braku ekspozycji na dziatalno$¢ zwigzang z
energig jgdrowg i gazem ziemnym.

Rozporzadzenie delegowane (UE)
2022/1214 wprowadza zmiany w
rozporzadzeniu delegowanym 2021/2139.
Dziafalnosci wskazane w ramach sekgji 4
,Energetyka”.

. Wartosci na podstawie $redniej wartosci dla

badanego sektora.
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Commission Staff Working Document,
Enhancing the usability of the EU Taxonomy
and the overall EU sustainable finance
framework, 13.06.2023, https://ec.europa.
eu/finance/docs/law/230613-staff-working-
document-esg-usability_en.pdf

Dane na podstawie ujawnien za 2022 rok
w stanie na dzien 17 maja 2023 roku; zrédto:
Bloomberg.

Wartosci na podstawie $redniej wartosci
dla badanego sektora.

Rozporzgdzenie delegowane Komisji
(UE) 2021/2178 z dnia 6 lipca 2021 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 przez
sprecyzowanie tresci i prezentacji informacji
dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej, ktére majg
by¢ ujawniane przez przedsiebiorstwa
podlegajace art. 19a lub 29a dyrektywy
2013/34/UE, oraz okreslenie metody
spetnienia tego obowigzku ujawniania
informadji

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek,
zmieniajaca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz
uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i
83/349/EWG

Informacje jakosciowe, o ktérych mowa w
zatgczniku X1 aktu delegowanego 2021/2178
FAQ 7, FAQ: What is the EU Taxonomy
Article 8 delegated act and how will it work
in practice?
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