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Tn acest numar:

Noutati juridice privind mecanismul de examinare a investitiilor realizate pe teritoriul
Romaniei. Cum impacteaza modificarile recente investitorii?

Regimul privind examinarea investitiilor realizate in Romania, de catre investitori din Uniunea
Europeana sau din afara acesteia, a suferit noi modificari. Ordonanta de Urgentd nr. 46/2022,
care reglementeaza punerea in aplicare a Regulamentului (UE) 2019/452 privind examinarea
investitiilor straine directe in Uniune (,0UG nr. 46/2022"), a fost recent modificata prin adoptarea
Ordonantei de Urgenta nr. 108/2023 (,0UG nr. 108/2023"). Modificarile aduse prin OUG nr.
108/2023 constituie cel de-al doilea set de amendamente aduse legislatiei privind examinarea
investitiilor din Romania, in domenii care pot aduce atingere sigurantei nationale, primul set fiind
regasit in Legea de aprobare. in continuare, vom prezenta cele mai de impact amendamente
aduse de OUG nr. 108/2023.
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Noutati juridice privind mecanismul de examinare a investitiilor realizate pe
teritoriul Romaniei. Cum impacteaza modificarile recente investitorii?

1. Modificari de impact pentru investitorii din Uniunea Europeana

n contextul modificirilor recente privind examinarea investitiilor, se observd o serie de ajustari
semnificative ce vizeaza atat investitiile straine, cat si cele din Uniunea Europeana (UE). Desi prima
incercare de reglementare a avut ca scop introducerea investitiilor UE Tn acelasi cadru cu cele
straine, rezultatul reflectat in cuprinsul legii de aprobare a QUG nr. 46/2022 a generat discutii
aprinse in mediul juridic.

OUG nr. 108/2023 aduce schimbari substantiale in regimul de examinare a investitiilor si isi
propune sa impuna investitorilor din UE notificarea investitiilor n aceleasi conditii cu investitorii
strdini. Nici noul cadru legislativ nu isi atinge (pentru moment) in integralitate obiectivele stabilite.
Cu toate acestea, OUG nr. 108/2023 urmeaza sa fie aprobata cat mai curand prin lege, lege care
promite modificari suplimentare.

Astfel, se contureazd o tendinta clard de uniformizare a obligatiilor impuse investitorilor UE si
non-UE. intr-un viitor apropiat, majoritatea investitiilor realizate de investitorii UE (inclusiv
romani) vor implica o obligatie de notificare si, implicit, o perioadd de asteptare pana la obtinerea
autorizarii (standstill obligation). Tntre timp, s& explordm modificirile deja implementate si
valabile in prezent.

Prima modificare introdusd de OUG nr. 108/2023 consta in includerea in procesul de examinare
si autorizare a investitiilor realizate de investitori din afara Uniunii Europene care conduc la
achizitionare unui pachet minoritar de actiuni si care, desi nu conferd controlul asupra unei
societati sau afaceri, permit participarea efectivd a investitorului la administrarea societdtii sau
afacerii. Aceasta abordare diferentiatd reprezinta o evolutie fata de reglementarea initiald, in care
notificarea si examinarea se concentrau pe situatia in care investitorul dobandea controlul.

n prezent, singura obligatie concretd impus# unui investitor din UE, conform noilor prevederi
normative, este aceea de a notifica orice preluare sau modificare a controlului asupra unei
societati si/ sau asupra unei parti dintr-o societatea/asupra unei afaceri, indiferent de calificarea
acestora ca fiind sau nu concentrare economicd notificabild. Aceastd obligatie este rezultatul
modificarii aduse articolului 3, alineatul (3) din OUG nr. 46/2023.

Cu toate acestea, conform OUG 108/2023, investitiile din UE sunt supuse, la fel ca si investitiile
din afara Uniunii Europene, examindrii si autorizarii CEISD, chiar daca nu exista, in prezent, o
obligatie explicitd a investitorului UE de a notifica (cu exceptia situatiei in care investitorul din
Uniunea Europeana preia controlul asupra unei societati/activitdti astfel cum am mentionat mai
sus). Tn continuare, enumerdm o serie de tipuri de investitii care sunt supuse procesului de
examinare si autorizare din partea CEISD:

e tranzactii de tip M&A;
majorari de capital social;
dobandire pachet minoritar care permite o participare efectiva la administrare;
infiintdri de societati comerciale;
reorganizari/restructurari interne daca au ca rezultat extinderea capacitatii;
finantdri acordate de actionari;
investitii privind demararea activitatii/ extinderea si diversificare capacitatii.

Cuprinsul OUG 108/2023 ramane neclar in ceea ce priveste regimul sanctionator aplicabil
investitiilor din Uniunea Europeana, precum si cu privire la obligatia investitorilor din Uniunea
Europeana de a se abtine din implementarea investitiei pana la momentul autorizarii. Astfel,
amenda de pana la 10% din cifra de afaceri, prevazuta la articolul 12 pentru investitorii strdini, nu
se aplica si investitorilor UE.

O altd modificare importanta introdusa prin OUG 108/2023 consta in posibilitatea de anulare a
investitiilor realizate de investitori din Uniunea Europeanad dacd acestea afecteazd securitatea sau
ordinea publica a Romaniei sau sunt de naturd sa afecteze proiecte sau programe de interes
pentru Uniunea Europeana.
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Tn plus fatd de cele mentionate mai sus o serie suplimentara de modificiri a fost introdusa prin
noua reglementare legislativa:

e Taxa de autorizare - denumita ,contributie de examinare” este in cuantum de 10.000
euro, indiferent de valoarea investitiei, si se plateste la momentul depunerii cererii de
autorizare. Vestea bund este cd aceasta taxa se restituie dacd CEISD va constata cd
investitia notificata nu cade sub incidenta OUG nr. 46/2023.

e Termen de raspuns redus pentru autorizare investitiilor UE — Consiliul Concurentei va
emite o adresd in situatia in care investitia straina a primit avizul de autorizare al CEISD
si va comunica investitorului UE in termen de 10 zile. Asadar, pentru autorizarea
investitiilor UE, timpul de examinare, emitere si comunicare a autorizarii a fost redus de
la 90 de zile la 40 de zile.

2. Modificari aduse Legii Concurentei

Un aspect deosebit de relevat este cd Ordonanta de Urgenta nr. 108/2023 introduce modificari
semnificative si la Legea Concurentei. Aceste modificari, pe care le vom prezenta pe scurt, vor fi
subiectul unei analize detaliate in viitoarele editii ale buletinului nostru juridic:

e introducerea unei exceptii de la principiul rdspunderii personale, prin calcularea
amenzii la nivelul cifrei de afaceri mondiale a intregului grup;

e extinderea puterilor de inspectie ale Consiliului Concurentei;

e limitarea privilegiului legal avocat-client;

e  atribuirea statutului de titluri executorii proceselor-verbale emise de Consiliul
Concurentei;

e conformarea autoritatilor si institutiilor publice cu normele de concurentd.

3. Concluzia

n final, recomandarea noastrd pentru investitorii care intentioneazi s& realizeze investitii in
urmatoarea perioada pe teritoriul Romaniei este aceea de a nu se ldsa descurajati de aceastd
noua procedurd. Cu toate acestea, avand in vedere cd intrarea in vigoare a acestor noi modificari
(chiar si a celor preconizate prin legea de aprobare) poate conduce la un impact semnificativ
asupra calendarului tranzactiilor, sugeram o abordare pro-activa. Este esentiala realizarea unei
evaludri preliminare pentru a determina daca investitia avuta in vedere ar putea implica
necesitatea obtinerii unei autorizari. Acest demers permite castigarea unui timp pretios n
derularea tuturor procedurilor pentru obtinerea autorizarii.

Pentru mai multe detalii, va rugam sa nu ezitati sa ne contactati.
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Acest Alert este furnizat cu titlu orientativ si nu trebuie considerat drept serviciu de consultantd. Este bine sd solicitati consultanta
fiscala/juridica de specialitate inainte de a intreprinde actiuni bazate pe cuprinsul acestui document.

Aceasta publicatie contine doar informatii generale si Deloitte Touche Tohmatsu Limited si firmele membre sau afiliate (numite
Tmpreun3 Deloitte Network) nu oferd consultantd sau servicii profesionale prin intermediul acestei publicatii. Thainte de a lua orice
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