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Tesoreria Centralizada

en el entorno de
Precios de
Transferencia
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Las transacciones de financiamiento
a través de una tesoreria
centralizada son cada vez mas
comunes para grupos empresariales
multinacionales. Este tipo de
tesoreria centralizada tiene un rol
estratégico en la gestién de liquidez
de las empresas.

En este sentido, una entidad con
roles de tesoreria centralizada
generalmente funcionara como
administradora y consolidadora de
saldos de efectivo fisicos o digitales,
e inclusive titulos o valores, de las
demas compafiias del grupo
multinacional.

De acuerdo con las Directrices de la
OCDE en materia de Precios de
Transferencia sobre Transacciones
Financieras, es necesario considerar
ciertos elementos para la correcta
implementacion y compensacion de
las partes que intervienen en estas
transacciones financieras.

1. Analisis de beneficio entre los
participantes.

La decisién del grupo multinacional
de participar en un Acuerdo de Cash
Pooling debe realizarse con
referencia a sus opciones
disponibles de manera realista
teniendo en cuenta que un grupo
puede obtener beneficios como

miembro del Acuerdo de Cash
Pooling distintos de una tasa de
interés mejorada. Lo anterior
implica el andlisis de beneficios
econdmicos tangibles en
consideracién de la razonabilidad
del negocio.

2. Delimitacidn precisa del
acuerdo de cash pooling.

Existen situaciones en las que las
compafiias del Grupo mantienen
posiciones de débito y crédito
que, en lugar de funcionar como
parte de un acuerdo de liquidez a
corto plazo, se vuelven de largo
plazo. Esto implicaria delimitar la
transacciéon como un depdsito o
préstamo a largo plazo, donde se
esperaria una tasa de interés mas
alta.

3. Compensacion al lider del cash
pooling.

En general, un lider del cash
pooling no realiza mas que una
funcion de coordinacion o
agencia con la cuenta maestra.
Dado un nivel tan bajo de
funcionalidad, la remuneracién
del lider del cash pooling como
proveedor de servicios, por lo
general, estard igualmente
limitado.

4. Determinacion de las tasas de
interés de plena competencia

Las Directrices indican que la
determinacidn de las tasas de
interés de plena competencia
para las transacciones
intragrupo de cash pooling
puede ser un ejercicio dificil
debido a la falta de acuerdos
comparables entre partes no
relacionadas.

Por lo general para el analisis de
estas transacciones se utilizan
tasas overnight (para montos en
USD) o tasas de fondeo bancario
de los Bancos Centrales. Es de
considerar que estas tasas
comparables no consideran
elemento de solvencia del
deudor.

Otra opcion de analisis de
comparabilidad corresponde a la
utilizacién de instrumentos
financieros de corto plazo
(bonos), seleccionados segun la
calificacion crediticia del deudor
o Grupo Multinacional,
aplicando ajustes de moneda,
plazo y riesgo pais, segln las
comparables seleccionadas. Para
esto, se debe analizar de forma
especifica caso por caso.
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El Cash Pooling como una
estrategia financiera permite a las
empresas relacionadas administrar
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momento y moneda adecuada.

Para efectos de Precios de
Transferencia resulta necesario
analizar su adecuacion al principio _ ,
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Calendario de
Obligaciones 2023.

Septiembre 2023
Manténgase informado sobre: D L M M J v S
1 2
Obligaciones Tributarias 3 4 5 6 7 8 9
ante el Ministerio de Hacienda
10 11 12 13 14 15 16
.. ] ] 17 18 19 20 21 22 23
Obligaciones Tributarias
Municipales 24 25 26 27 28 29 30
Obligaciones de Administracion Conoce sobre las obligaciones de septiembre

de Néminas

Descargar Calendario

de Obligaciones 2023

en nuestro Calendario de Obligaciones 2023
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https://www2.deloitte.com/sv/es/pages/tax/articles/Calendario-Obligaciones2023.html
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