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Legal Alert  
Prohibition against being investment company 

 

 

เกณฑห้์ามเป็นบริษทับริหารจดัการเงินลงทุน (Investment Company) ส่งผลกระทบ

อย่างไร 

 

หลงัจากวนัที ่1 มกราคม 2567 เป็นต้นไป ก.ล.ต. กําหนดหา้มบรษิทัทีจ่ะระดมทุนประกอบ

ธุรกิจบริหารจัดการเงินลงทุน (“Investment Company”) และตลาดหลักทรัพย์ฯ อยู่ใน

ระหว่างออกกฎเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งสาํหรบับรษิทัจดทะเบยีน 

 

ลกัษณะใดท่ีถือวา่เป็น Investment Company  

• บรษิทัที่ไม่ใช่สถาบนัการเงนิที่มกีารลงทุน ในหลกัทรพัย์ สญัญาซื้อขายล่วงหน้า 

หรอืสนิทรพัย์ดจิทิลัรวมเป็นมูลค่าเกนิกว่า 40% ของสนิทรพัย์รวม (Total Asset) 

ตามงบการเงนิ หรอืงบการเงนิรวมงวดล่าสุด จะถอืเป็น Investment Company  

 

กระทบใครบ้าง และอยา่งไร 

• ขอ้หา้มน้ีทําใหบ้รษิทัลงทุนในบรษิทัอื่นทีไ่ม่ถงึกบัเป็นบรษิทัย่อย (เกนิ 50%) หรอื

บริษัทร่วม (ตัง้แต่ 20% แต่ไม่เกิน 50%) รวมกันแล้วต้องไม่เกิน 40% ของ

สินทรัพย์รวม เว้นแต่เป็นธุรกิจที่เกี่ยวข้องหรือสนับสนุนธุรกิจของบริษัท หรือ

บรษิทัในเครอื 

• การลงทุนในลักษณะ Passive Income ต้องนับรวมกับการถือหุ้นในบริษัทอื่น 

หลกัทรพัย์ สญัญาซื้อขายล่วงหน้า หรือสินทรพัย์ดิจิทลัรวมกัน และต้องไม่เกิน 

40% ของสนิทรพัยร์วม (เวน้แต่ พนัธบตัรรฐับาล ตราสารหน้ีทีก่ระทรวงการคลงัคํ้า

ประกนัเต็มจํานวนอย่างไม่มเีงื่อนไข และหน่วยลงทุน Money Market Fund หรอื

กองทุนรวมตราสารหน้ี) 

 

ผลกระทบจากประกาศ ก.ล.ต. ดงักล่าวเทยีบกบัก่อนการบงัคบัใช ้สามารถสรุปไดต้ามตาราง

ดา้นล่าง ดงัน้ี 

http://www2.deloitte.com/us/en.html


 

 บริษทัท่ีประกอบธรุกิจทัว่ไป 

(Operating) 

บริษทัท่ีประกอบธรุกิจโดยการถือหุ้น 

(Holding) 

บริษทัท่ี

จะทาํ IPO 

/ PO 

เก่า 

ไม่มีข้อจํากัดเกี่ยวกับการเป็น  

Investment Company 

เก่า 

หา้มมคุีณสมบตัขิองการเป็น Investment 

Company แต่ ให้ทํา ได้ถ้าสัด ส่วนการ

ลงทุนในบริษัทอื่ นที่ ไม่ เ ป็นบริษัทที่

ประกอบธุรกิจหลกั รวมกันไม่เกิน 25% 

ของขนาดของผูข้ออนุญาต 
ใหม่ 

กําหนดการห้ามเป็น Investment Company เป็นหน่ึงในคุณสมบตัิการขอ

อนุญาตเสนอขายหุน้ของทัง้ Operating Company และ Holding Company  

บริษทัจด

ทะเบียน 

(และ

บริษทั

ย่อย) 

เก่า 

ไม่มีข้อจํากัดเกี่ยวกับการเป็น Investment Company และไม่มขีอ้กําหนด

หน้าทีห่ากบรษิทัจดทะเบยีนเป็น Investment Company  
ใหม่ 

บรษิทัจดทะเบยีนทีม่เีป็น Investment Company ไดร้บัผลกระทบ ดงัน้ี 

1. เปิดเผยข้อมูล 

ต้องเปิดเผยขอ้มูลสดัส่วนการลงทุน ยอดเคลื่อนไหว ผลกําไรขาดทุนจริง 

รวมถงึคาํอธบิายสาเหตุในหมายเหตุประกอบงบการเงนิไตรมาสทีส่ีข่องรอบ

ปีบญัช ีและในทุกไตรมาสถัดมาจนกว่าสดัส่วนการลงทุนจะตํ่ากว่า 40% 

โดยเริม่จากงบการเงนิทีส่ิน้สุดในวนัที ่31 มนีาคม 2567 เป็นตน้ไป  

2. การขึ้นเคร่ืองหมาย 

ถูกตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขึน้เครื่องหมาย C (Caution) และหากแกไ้ม่ไดภ้ายใน 

1 ไตรมาส จะถูกขึน้เครื่องหมาย SP (Suspension) เป็นเวลา 1 ปีได ้(ตาม 

Hearing ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ) โดยขอ้กําหนดดงักล่าวยงัไม่ได้ประกาศ

บงัคบัใช ้ 

3. ข้อห้ามการระดมทุนในตลาดทุน 

หากบรษิทัจดทะเบยีนถูกขึน้เครื่องหมาย C หรอื SP เน่ืองจากเขา้ข่ายเป็น 

Investment Company จะไม่ได้รบัอนุญาตใหเ้สนอขายหลกัทรพัย์ออกใหม่

ทุกประเภท (ไม่ว่าจะเป็นการเสนอขายหุน้ หุน้กู ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ ใบสาํคญั

แสดงสทิธ ิ(Warrant))  

 

ข้อคิดเหน็ของดีลอยท ์

บรษิทัจดทะเบยีนในปัจจุบนัอาจไดร้บัผลกระทบจากประกาศดงักล่าวมากทีสุ่ด เน่ืองจากตอ้ง

สํารวจว่าการลงทุนของตน หรือบริษัทย่อยรวมกันเข้าข่ายเป็น Investment Company 

หรือไม่ และทําให้มีหน้าที่เพิ่มเติม หรืออาจถูกขึ้นเครื่องหมายหากเข้าข่าย และยิ่งต้อง

พจิารณาเป็นพเิศษสําหรบับรษิัทที่ลงทุนในธุรกิจหลากหลายประเภท และถือหุ้นเป็นส่วน

น้อย นอกจากน้ี บริษัทที่สนใจ หรืออยู่ในระหว่าง IPO / PO ต้องพิจารณาปรบัโครงสร้าง 

และการลงทุนของบรษิทัเพื่อไม่ใหเ้ป็น Investment Company  
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Dbriefs 
A series of live, on-
demand and interactive 
webcasts focusing on 
topical tax issues for 
business executives.  

Power of With 
Focus on the power 
humans have with 
machines. 

Tax@hand 
Latest global and 
regional tax news, 
information, and 
resources. 
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