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Comentarios Tributarios

Venta de acciones: cambios en la
tributacion derivados de la
normativa “BONT”

Introduccién

La Ley 19.484, en su capitulo 111, introdujo en nuestro
ordenamiento juridico una serie de normas tributarias
aplicables a entidades residentes, domiciliadas, constituidas o
ubicadas en paises o jurisdicciones de baja o nula tributacion
0 que se beneficien de un régimen especial de baja o nula
tributacion (BONT).

Por su parte, recientemente fue publicado el Decreto
128/017, que reglamenta la norma citada en el parrafo
anterior y, por tal motivo, nos parecié interesante analizar el
impacto que estos cambios tienen en la venta de acciones de
empresas uruguayas.

En particular, abordaremos en el presente comentario el caso
en gue un accionista no residente venda una empresa
uruguaya, sea que lo haga en forma directa (venta de
acciones de la empresa local) o indirecta (esto es, vendiendo
las acciones de una entidad del exterior que se haya
interpuesto entre la empresa uruguaya y su accionista).

La tributacién anterior al cambio normativo

Previo a la modificacion tributaria que se analiza, la venta

QRO

“directa” de una entidad uruguaya por parte de su accionista
del exterior se encontraba gravada por el Impuesto a las
Rentas de los No Residentes (IRNR). El impuesto se
determinaba en forma ficta, considerando una utilidad
presunta del 20% del precio de venta y, aplicando sobre ella,
la tasa del 12%. En definitiva, la tributacién efectiva de estas
operaciones era una 2,4% del precio de venta.

Si dicha inversién en Uruguay se hubiera canalizado a través
de alguna empresa “holding” del exterior, la venta de esta
ultima no estaba alcanzada por tributos en Uruguay, en la
medida que se trataba de una renta de fuente extranjera
obtenida por un no residente y, consecuentemente,

no gravada por IRNR.

De esta forma, la interposicién de una entidad del exterior
entre una empresa uruguaya y su accionista del exterior
permitia la venta “indirecta” de la empresa uruguaya, a
través de la venta de las acciones de la empresa del exterior,
sin generar tributacion en nuestro pais.

Los cambios introducidos sobre estas operaciones
cuando el accionista o la sociedad interpuesta son
entidades BONT

Los cambios introducidos por la Ley 19.484 y sus normas
reglamentarias, para el caso que nos ocupa, pueden
resumirse en los siguientes:

a) Se definen una serie de paises / jurisdicciones BONT, esto
es, de “baja o nula tributacion”.

b) Se incrementa (en general al 25%) la tasa de IRNR
aplicable a la mayoria de las rentas obtenidas por entidades
BONT.

¢) Se definen como de fuente uruguaya las rentas obtenidas
por la venta de acciones de entidades BONT que tengan mas
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del 50% de su activo constituido, directa o indirectamente,
por bienes en Uruguay.

d) Se modifica la forma de determinar el monto imponible de
los incrementos patrimoniales obtenidos por entidades BONT,
aumentandose la utilidad ficta del 20% al 30% del precio de
venta.

Impactos tributarios para el caso de la venta
directa

Como comentdbamos previamente, la venta de las acciones
de una empresa uruguaya por parte de una entidad BONT, si
bien ya estaba gravada, pasa a tributar un impuesto mayor,
en la medida en que sobre dicha operacién operan 2
cambios:

1) La forma ficta de determinar el monto imponible sera
ahora mayor, ya que pasa a determinarse como el 30% del
precio de venta (cuando antes era el 20%).

2) La tasa aplicable también se incrementa (en este caso, del
pasa del 12% al 25%).

En definitiva, por dicha operacion de venta de acciones de
una entidad local, el accionista BONT pasa a estar sometido a
una tributacion efectiva del 7,5% (30% * 25%) del precio de
venta (cuando antes la misma ascendia al 2,4%).

Impactos tributarios para el caso de la venta
indirecta

En el caso de que exista una sociedad interpuesta (BONT
INC) entre la sociedad uruguaya (UY SA) y el accionista (EXT
SA), y que la misma sea considerada una entidad BONT, la
renta que obtenga EXT SA por la venta de las acciones de
BONT INC es ahora definida como de fuente uruguaya, ya

QRO

que dicha entidad tiene mas del 50% de su activo compuesto
por bienes en Uruguay (las acciones de UY SA).

La tributaciéon de esta operacion dependera del tipo de
entidad que sea EXT SA:

a) Si EXT SA es otra entidad BONT, el monto imponible de la
renta que obtiene por la venta de las acciones de BONT INC
sera el 30% del precio de venta y la tasa aplicable de IRNR el
25%, por lo que la tributaciéon efectiva sera del 7,5% del
precio de venta.

b) Si EXT SA no es una entidad BONT (o si fuera una persona
fisica), el monto imponible de la renta que obtiene por la
venta de las acciones de BONT INC sera el 20% del precio de
venta y la tasa aplicable de IRNR el 12%, por lo que la
tributacion efectiva sera del 2,4% del precio de venta.

Exoneracion aplicable

A los efectos de evitar el impacto del cambio normativo
operado, se establece un mecanismo para salir del “esquema
BONT” sin verse afectado por la mayor carga tributaria.

En efecto, la normativa exonera — en el caso que nos ocupa —
las ventas de acciones hechas por entidades BONT, en la
medida en que se cumplan simultaneamente las siguientes 3
condiciones:

1 — Se realicen antes del 30 de junio de 2017.
2 — El comprador de las acciones no sea una entidad BONT.

3 — En caso de que la entidad BONT vendedora esté inscripta
en los organismos fiscales uruguayos (DGI, BPS), dicha
entidad solicite la clausura ante los mismos dentro de los 30
dias siguientes a la mencionada fecha.

©2017 Deloitte S.C. Todos los derechos reservados
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Una forma adicional de eventualmente salir del
esquema BONT: el paso del tiempo

La lista de paises BONT ha sido emitida por la DGI y ha de
ser una lista dinamica, en la medida en que es esperable que
la misma se vaya reduciendo cuando los paises que estan en
ella vayan suscribiendo un acuerdo de intercambio de
informacion (All) o un convenio para evitar la doble
imposicion (CDI) con clausula de intercambio de informacion
con Uruguay y que dicho intercambio de informacion se
cumpla efectivamente.

Por lo dicho anteriormente, es posible que al menos algunos
de los paises que actualmente son considerados BONT
puedan dejar de serlo y, por ende, el simple transcurso del
tiempo, esperando a que eso suceda, puede determinar que
las entidades BONT dejen de ser tales.

Por lo tanto, si en el caso que nos ocupa, no se espera
realizar ninguna venta de acciones en el corto plazo y existe
una expectativa de que el pais involucrado deje de ser BONT,
no hacer nada puede solucionar el tema en el futuro.

Interesa destacar que, para no ser BONT, el intercambio de
informacion ha de cumplirse efectivamente, por lo que

no bastaria la firma de algun All/CDI si, en la préctica, el
mismo no fuera aplicado.

¢ Otra forma de salir del esquema BONT sin ver
incrementada la carga tributaria?

Una alternativa que podria manejarse para no verse afectado
por el esquema BONT es la re-domiciliacion de la entidad
BONT hacia Uruguay.

En esa hipotesis, la empresa pasaria a ser residente
uruguaya y contribuyente de IRAE, por lo que dejaria de ser
“conceptualmente” BONT (al ahora estar sujeta en nuestro
pais a una imposicion a la renta del 25%).

QRO

A su vez, este movimiento en si mismo no determina el
nacimiento de ningun impuesto en Uruguay, en la medida en
que no se produce una enajenacion de acciones sino
simplemente el traslado de la sociedad hacia nuestro pais.

Sin embargo, es importante destacar que en una
interpretacion literal de la Ley 19.484, esta opcidon no esta
prevista para dejar de ser BONT. En efecto, leyendo la
definicién de BONT que la norma trae se puede apreciar que
la misma incluye a las entidades constituidas en esos paises o
jurisdicciones, y esa situacion no se ve alterada por el cambio
de domicilio de la entidad: BONT INC seguira habiendo sido
constituida en un pais BONT, independientemente de que se
la domicilie en Uruguay y adquiera la calidad de residente.

No obstante, podria plantearse como una solucién porque la
citada norma incluye algunas previsiones sobre la
redomiciliacion a Uruguay y, haciendo una interpretacion
légico-sistematica, la finalidad de esas previsiones podria ser
que la entidad deje de ser BONT al pasar a estar sujeta a un
impuesto a la renta del 25%.

Siguiendo esta misma linea de razonamiento, la posible
conclusion deberia ser la misma si la entidad BONT se
redomiciliara a otro pais (distinto de Uruguay) que no sea
considerado BONT, en el que haya una tributacion a la renta
“normal”.

De cualquier manera, tratandose de una forma de interpretar
la norma, no nos es posible afirmar en ninguno de estos dos
casos (redomiciliacion a Uruguay o a otro pais) que ese sea el
criterio que vaya a manejar la DGI o, eventualmente, la
jurisprudencia del TCA.

Lo que si resulta claro es que la interpretacion literal de la
norma (que determina que una sociedad constituida en un
pais BONT siempre lo siga siendo) nos coloca en algunos
problemas de orden practico: en todas aquellas transacciones
que involucren a entidades del exterior (no solamente las

©2017 Deloitte S.C. Todos los derechos reservados



ventas de acciones que estamos analizando, sino todas las
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cualquier pago que dé lugar a retencién) habria que
averiguar el lugar de consitucion de la sociedad del exterior
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Normativa redomiciliada), cosa que resultaria muy dificil en términos
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Las ventas indirectas y la condicion del 50%b

Finalmente, vale la pena tener presente que el esquema de

Leyes Sociales tener entidades “holding” es mundialmente utilizado, por
motivos varios, como forma de canalizar las inversiones

realizadas en distintos paises.

Novedades Por lo tanto, una posibilidad de no verse afectado por el
Economicas cambio normativo sobre el caso de las ventas indirectas es
agrupar dichas inversiones de tal manera que, en lo que hace
a Uruguay, la entidad BONT en la que se concentren las

Varios mismas no llegue a alcanzar el porcentaje del 50% de activos
en Uruguay.
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Normativa Tributaria

1. Tratamiento tributario a los instrumentos
financieros derivados
Decreto 1157017

Con fecha 5 de enero de 2017 se emitio la Ley 19.479 (ver
Boletin Informativo N° 424) donde se estipula el tratamiento
tributario de los instrumentos financieros derivados.

A modo de repaso, en esta Ley se define a los IFD y dentro
de ellos, a los Futuros, Forwards, Swaps y opciones,
delegando en el Poder Ejecutivo la definicion de instrumentos
analogos.

La norma establece que el resultado que provenga de IFD
debe considerarse al momento de su liquidacion, como ser el
pago, la cesién, enajenacidon, compensacion y vencimiento
del IFD. Se considera que las rentas derivadas de los IFD son
de fuente uruguaya, cuando el negocio sea realizado por un
contribuyente de IRAE o IRPF.

Asimismo, las pérdidas generadas por estos Instrumentos
seran deducibles de IRAE. Estos gastos no podran deducirse
cuando la contraparte o intermediarios sean entidades
residentes ubicadas en paises o jurisdicciones de baja o nula
tributacion, o que se beneficien de un régimen de baja o nula
tributacion; y no integran los gastos financieros a los efectos
de la asociacion de gastos a rentas no gravadas.

Para el Impuesto a la Renta de No Residentes (IRNR) se
establece que la renta generada por el IFD no sera
considerada de fuente uruguaya, por lo que no correspondera
realizar retencion de IRNR por dicho concepto.

Para el Impuesto al Valor Agregado (IVA), los resultados
generados por los IFD, no deben tenerse en cuenta a ninguln
efecto en la liquidacion.

QRO

En lo que respecta al Impuesto al Patrimonio (IP), solamente
deberan considerarse los activos y pasivos resultantes de la
liquidacion de los IFD.

En esta oportunidad, considerando conveniente hacer uso de
las facultados mencionadas en la Ley, asi como también
establecer ciertas definiciones, el Poder Ejecutivo emite el
Decreto 115/017 del 5/5/017, repasamos a continuacion
algunas de ellas.

En el caso de instrumentos financieros derivados, cuando los
ingresos gravados para IRAE obtenidos por el contribuyente
no superen el 10% de los ingresos totales, sin considerar los
obtenidos por los referidos instrumentos, la renta de fuente
uruguaya correspondiente a dichos instrumentos sera del 5%
del monto que resulte de compensar las ganancias con las
pérdidas (seran admitidas siempre que la contraparte o
intermediarios, no sean entidades residentes, domiciliadas,
constituidas o ubicadas en paises o jurisdicciones de baja o
nula tributacion o que se beneficien de un régimen especial
de baja o nula tributaciéon), siempre que el monto
compensado resulte positivo. En caso que la referida
compensacion resulte negativa, correspondera aplicar la
misma relacion.

Las rentas provenientes de instrumentos financieros
derivados vinculados a la actividad agropecuaria constituiran
rentas comprendidas para el IRAE.

Las instituciones comprendidas en el Decreto-Ley N° 15.322
de 17 de setiembre de 1982 (Toda persona publica no estatal
o privada que realice intermediacién financiera), que
obtengan resultados originados en operaciones con
instrumentos financieros derivados, determinaran la renta
neta de fuente uruguaya originada en los referidos
instrumentos, compensando las ganancias y las pérdidas
(seran admitidas siempre que la contraparte o intermediarios,
no sean entidades residentes, domiciliadas, constituidas o
ubicadas en paises o jurisdicciones de baja o nula tributacién
0 que se beneficien de un régimen especial de baja o nula
tributacion).

De resultar el monto compensado positivo, la renta se
determinard aplicandole la relacion entre los ingresos

©2017 Deloitte S.C. Todos los derechos reservados
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gravados y los ingresos totales fiscalmente ajustados, con
exclusiéon, en ambos casos, de los montos originados en los
referidos instrumentos. Cuando el valor de la referida relacion
no resulte entre O y 1, o sus componentes resulten negativos,
debera aplicarse el coeficiente que surja del promedio de los
activos que generan rentas gravadas sobre el promedio del
total de activos valuados segin normas fiscales. En caso que
el monto compensado resulte negativo, la pérdida deducible
resultara de aplicarle la misma relaciéon. A su vez, las
instituciones comprendidas en este articulo podran optar por
aplicar el régimen general comentado anteriormente (5% del
monto que resulte de compensar las ganancias con las
pérdidas); una vez ejercida la opcion debera mantenérsela
por un minimo tres ejercicios.

Para los agropecuarios, estaran exoneradas las rentas
provenientes de instrumentos financieros derivados obtenidas
por quienes hayan optado por tributar IMEBA por las
restantes rentas agropecuarias, siempre que no excedan en
el ejercicio las U.l. 300.000 valuadas a la cotizacion vigente
al cierre de ejercicio.

El texto de la norma publicada en el Diario Oficial del 9 de
mayo del corriente se transcribe a continuacion:

“ARTICULO 1°.- Agrégase al articulo 3° bis del Decreto N°©
150/007 de 26 de abril de 2007, el siguiente inciso:

“En el caso de instrumentos financieros derivados,
cuando los ingresos gravados por el impuesto que se
reglamenta obtenidos por el contribuyente no superen
el 10% (diez por ciento) de los ingresos totales, sin
considerar los obtenidos por los referidos instrumentos,
la renta de fuente uruguaya correspondiente a dichos
instrumentos sera del 5% (cinco por ciento) del monto
que resulte de compensar las ganancias con las
pérdidas que cumplan las condiciones establecidas en el
dltimo inciso del articulo 21 del Titulo que se
reglamenta, siempre que el monto compensado resulte
positivo. En caso que la referida compensacion resulte
negativa, correspondera aplicar la misma relacion.”

ARTICULO 2°.- Agrégase al articulo 4° del Decreto N°
150/007 de 26 de abril de 2007, el siguiente literal:

QRO

“e) Las provenientes de instrumentos financieros
derivados vinculados a la actividad agropecuaria.”

ARTICULO 3°.- Agrégase a continuacion del inciso tercero
del articulo 62 del Decreto N°© 150/007 de 26 de abril de
2007, el siguiente inciso:

“A los solos efectos de lo establecido en el presente
articulo los resultados provenientes de instrumentos
financieros derivados no se consideraran gastos
financieros.”

ARTICULO 4°.- Sustituyese el inciso quinto del articulo 63
del Decreto N°© 150/007 de 26 de abril de 2007, por el
siguiente:

“Asimismo quedan exceptuados de lo dispuesto en el
inciso segundo, los establecimientos permanentes
comprendidos en el articulo 26 del Titulo que se
reglamenta.”

ARTICULO 5°.- Agrégase al articulo 63 bis del Decreto N°
150/007 de 26 de abril de 2007, el siguiente inciso:

“Lo dispuesto en el inciso precedente no sera de
aplicacion para las empresas comprendidas en los
articulos 1° y 2° del Decreto-Ley N°© 15.322 de 17 de
setiembre de 1982, siempre que sus prestaciones y
condiciones se ajusten a las practicas normales del
mercado entre entidades independientes.”

ARTICULO 6°.- Agrégase al Decreto N° 150/007 de 26 de
abril de 2007, el siguiente articulo:

“ARTICULO 66 bis.- Instrumentos Financieros
Derivados.- Las instituciones comprendidas en el
Decreto-Ley N° 15.322 de 17 de setiembre de 1982,
que obtengan resultados originados en operaciones con
instrumentos financieros derivados, determinaran la
renta neta de fuente uruguaya originada en los
referidos instrumentos, compensando las ganancias y
las pérdidas que cumplan las condiciones establecidas
en el dltimo inciso del articulo 21 del Titulo que se
reglamenta.

©2017 Deloitte S.C. Todos los derechos reservados
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De resultar el monto compensado positivo, la renta se
determinara aplicandole la relacion entre los ingresos
gravados y los ingresos totales fiscalmente ajustados,
con exclusion, en ambos casos, de los montos
originados en los referidos instrumentos. Cuando el
valor de la referida relacién no resulte entre Oy 1, o
sus componentes resulten negativos, debera aplicarse
el coeficiente que surja del promedio de los activos que
generan rentas gravadas sobre el promedio del total de
activos valuados segin normas fiscales.

En caso que el monto compensado resulte negativo, la
pérdida deducible resultara de aplicarle la misma
relacion.

Las instituciones comprendidas en este articulo podran
optar por aplicar el régimen general previsto en el
articulo 3° Bis; una vez ejercida la opcién debera
mantenérsela por un minimo tres ejercicios.”

ARTICULO 7°.- Sustitayese el inciso primero del articulo
162 del Decreto N° 150/007 de 26 de abril de 2007, por el
siguiente:

“ARTICULO 162.- Agropecuarios.- Estaran exoneradas
las rentas derivadas de la enajenacion de bienes de
activo fijo afectados a la explotacion agropecuaria, de
pastoreos, aparcerias y actividades analogas, y de
servicios agropecuarios, y las provenientes de
instrumentos financieros derivados, obtenidas por
quienes hayan optado por tributar el Impuesto a la
Enajenacion de Bienes Agropecuarios (IMEBA) por las
restantes rentas agropecuarias, siempre que no
excedan en el ejercicio las U.l. 300.000 (trescientas mil
Unidades Indexadas) valuadas a la cotizacion vigente al
cierre de ejercicio.”

ARTICULO 8°.- Agrégase al inciso primero del articulo 3° del
Decreto N° 148/007 de 26 de abril de 2007, el siguiente
numeral:

“3) Las rentas originadas en instrumentos financieros
derivados.”

O

ARTICULO 9°.- Agrégase al articulo 9° del Decreto N°©
148/007 de 26 de abril de 2007, el siguiente inciso:

“Los resultados que provengan de instrumentos
financieros derivados se computaran al momento de su
liquidacion, entendiéndose por tal el pago, la cesién,
enajenacion, compensacion y vencimiento del referido
instrumento financiero derivado.”

ARTICULO 10.- Agrégase al Decreto N° 148/007 de 26 de
abril de 2007, el siguiente articulo:

“ARTICULO 22 bis.- Instrumentos financieros
derivados.- Se entiende por instrumentos financieros
derivados a aquellas formas contractuales en las cuales
las partes acuerdan transacciones a realizar en el futuro
a partir de un activo subyacente, tales como los
futuros, los forwards, los swaps, las opciones y
contratos analogos, asi como sus combinaciones.

A tales efectos se consideraran las definiciones
establecidas en el articulo 36 bis del Titulo 4 del Texto
Ordenado 1996”

ARTICULO 11.- Comuniquese, publiquese y archivese.”

2. Se prorrogan los plazos de deduccioén en el
IRAE de ciertos inmuebles adquiridos con
destino a integrar los costos de inmuebles
nuevos
Decreto 122/017

El articulo 22 del Titulo 4 del T.O. 1996 (ver Anexo Boletin
Informativo N° 303) establece una serie de excepciones en
materia de deduccién de gastos en la liquidacion del
Impuesto a las Rentas de las Actividades Econémicas (IRAE).
El mencionado articulo determina una lista de gastos que se
admitiran deducir de la renta bruta, en cuanto correspondan
al ejercicio econdmico, y faculta al Poder Ejecutivo - literal M)
- aincluir otros gastos en la lista en atencién a la naturaleza
de la actividad que los origine, y dentro de los limites que
determine la reglamentacion.

©2017 Deloitte S.C. Todos los derechos reservados
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Por su parte, el articulo 42 del Decreto 150/007 (ver Boletin
Informativo N° 309), haciendo uso de la facultad conferida
por la norma legal, amplié6 la lista de excepciones en materia
de deduccién de gastos.

Con fecha 11/09/013, y considerando conveniente flexibilizar
transitoriamente las condiciones de deduccién de inmuebles
adquiridos destinados a integrar el costo de obras de
construccion de inmuebles nuevos, el Poder Ejecutivo emitio
el Decreto 292/013 (Ver Boletin Informativo N° 384).

A través del mismo, se admitié la deduccion del valor fiscal
de los inmuebles adquiridos desde el 01/07/07 hasta el
28/02/15, destinados a integrar el costo de ventas de bienes
inmuebles nuevos construidos por empresas constructoras o
promotoras, o en ejecucion de contratos de fideicomisos de
construccion al costo, siempre que la obra de construccién
haya sido inscripta ante el BPS entre el 01/09/13 y el
28/02/15. Asimismo, se establecieron ciertas condiciones
para los inmuebles que se hubieran adquirido a partir del
01/09/13.

Sucesivas normas fueron prorrogando lo dispuesto
anteriormente, la Gltima por el Decreto 237/015 (Ver Boletin
Informativo N° 408).

En esta oportunidad, y siguiendo la linea de la conveniencia
de prorrogar dicho plazo, de manera de facilitar la inversion
en esta area, se emite con fecha 9/05/017 el Decreto
122/017, en este caso, se establece que valor fiscal de los
inmuebles a los cuales venimos haciendo referencia, seran
deducibles siempre que los mismos sean adquiridos desde el
1° de julio de 2007 hasta el 28/02/2020, siempre que la obra
de construccion se inscriba ante el BPS entre 1° de setiembre
de 2013 y el 28 de febrero de 2020.

El texto de la norma, publicado en el Diario Oficial del 16 de
mayo, se transcribe a continuaciéon:

“ARTICULO 1°.- Sustituyese el inciso segundo del numeral
21) del articulo 42 del Decreto N°© 150/007 de 26 de abril de
2007, por el siguiente:

"Asimismo, sera deducible el valor fiscal de los
inmuebles adquiridos desde el 1° de julio de 2007

QRO

hasta el 28 de febrero de 2020, destinados a integrar el
costo de ventas de bienes inmuebles nuevos
construidos por empresas constructoras o promotoras,
0 en ejecucién de contratos de fideicomisos de
construccion al costo, siempre que la obra de
construccion se inscriba ante el Banco de Prevision
Social entre el 1° de setiembre de 2013 y el 28 de
febrero de 2020."

ARTICULO 2°.- Comuniquese, publiquese y archivese.”

3. Se reglamentan modificaciones establecidas
en el IRNR.
Decreto 128/017, Resolucion
3.147/7017 DGI

Con fecha 5 de enero de 2017 se emitio la Ley de
Transparencia Fiscal 19.484 (ver Boletin Informativo N° 421).
En el Capitulo 111, se modifica la tributacién de las entidades
residentes, domiciliadas, constituidas o ubicadas en paises o
jurisdicciones de baja o nula tributacion (entidades BONT). A
su vez, se consideran de fuente uruguaya en el IRPF, IRNR e
IRAE las rentas obtenidas por trasmisiones de participaciones
de estas entidades siempre que su activo se integre en mas
del 50 % por bienes situados en Uruguay.

Se grava a una tasa complementaria del 5,25 % las rentas
provenientes de inmuebles situados en el pais obtenidos por
una entidad BONT, se establece ficto del 30 % para otras
transmisiones patrimoniales y las enajenaciones de
inmuebles se gravan por su resultado real. Ademas, se
establece un régimen de transicion para que las entidades
BONT enajenen los bienes en nuestro pais sin costos fiscales.
Este capitulo regira para ejercicios iniciados el 1/01/2017.

Posteriormente, con fecha 13 de febrero de 2017, el Poder
Ejecutivo emitié el Decreto 36/017 (ver Boletin Informativo
N° 425) reglamentando disposiciones de la Ley 19.484. La
reglamentacion incluye varias adecuaciones de los Decretos
reglamentarios vigentes con el texto legal, y establece
determinados criterios para la aplicacion de la normativa.
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En esta oportunidad, y siguiendo con la reglamentacion de las
referidas disposiciones a los efectos de su aplicacion, se
emite el Decreto 128/017 del 15/05/017.

En este sentido, tomando en cuenta que las disposiciones
mencionadas anteriormente establecieron modificaciones en
el IRNR, se emite la Resolucién 3147/017 del 26/05/017, de
acuerdo a la misma se ajusta el régimen de anticipos del
mencionado impuesto, tomando en cuenta las modificaciones
establecidas.

El texto del Decreto 128/017 publicado en el Diario Oficial del
24 de mayo y la Resolucién 3147/017 publicada en la pagina
web de la DGI se transcriben a continuacion:

3.1 Decreto 128/017

“CAPITULO 1

IMPUESTO A LAS RENTAS DE LAS ACTIVIDADES
ECONOMICAS

ARTICULO 1°.- Agrégase al articulo 3° bis del Decreto N°©
150/007 de 26 de abril de 2007, el siguiente inciso:

“Se consideraran integramente de fuente uruguaya las
rentas correspondientes a la transmision de acciones y
otras articipaciones patrimoniales de entidades
residentes, domiciliadas, constituidas o ubicadas en
paises o jurisdicciones de baja o nula tributaciéon o que
se beneficien de un régimen especial de baja o nula
tributacion, asi como la constitucién o cesion del
usufructo relativo a las mismas, en las que mas del
50% (cincuenta por ciento) de su activo valuado de
acuerdo a las normas del Impuesto a las Rentas de las
Actividades Econdmicas, se integre, directa o
indirectamente, por bienes situados en la Republica.”

ARTICULO 2°.- Agrégase como inciso segundo del articulo
26 del Decreto N°© 150/007 de 26 de abril de 2007, el
siguiente:

“A tales efectos, la tasa maxima a considerar para las
rentas gravadas por el Impuesto a las
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Rentas de los No Residentes, sera del 12% (doce por
ciento), salvo cuando sea de aplicacién la tasa del 25%
(veinticinco por ciento), en cuyo caso se considerara
ésta ultima.”

ARTICULO 3°.- Agrégase al Decreto N° 150/007 de 26 de
abril de 2007, el siguiente articulo:

“ARTICULO 24 bis.- Trasmisiones patrimoniales de
bienes adquiridos a entidades residentes en paises o
jurisdicciones de baja o nula tributacién o que se
beneficien de un régimen de baja o nula tributacion -
Determinacion del costo fiscal.- A efectos de determinar
la renta originada en trasmisiones patrimoniales, cuya
adquisicion se haya exonerado por el literal T) del
articulo 15 del Titulo 8 del Texto Ordenado 1996, el
costo fiscal estara constituido por el valor de
adquisicion de las entidades referidas en dicho literal,
determinado de cuerdo a lo dispuesto en el Capitulo IV
del presente Decreto.”

ARTICULO 4°.- Sustitayese el numeral 30) del articulo 42
del Decreto N° 150/007 de 26 de abril de 2007, por el
siguiente:
“30) El costo de adquisicion de titulos y valores,
publicos y privados, emitidos en el pais y en el
exterior.”

CAPITULO 11
IMPUESTO A LAS RENTAS DE LAS PERSONAS FISICAS

ARTICULO 5°.- Agrégase al inciso segundo del articulo 3° del

Decreto N°© 148/007 de 26 de abril de 2007, el siguiente
apartado:

“V) Las rentas correspondientes a la trasmision de
acciones y otras participaciones patrimoniales de
entidades residentes, domiciliadas, constituidas o
ubicadas en paises o jurisdicciones de baja o nula
tributacion o que se beneficien de un régimen especial
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de baja o nula tributacion, asi como la constitucion y
cesion del usufructo relativo a las mismas, en las que
mas del 50% (cincuenta por ciento) de su activo
valuado de acuerdo a las normas del Impuesto a las
Rentas de las Actividades Econdmicas, se integre,
directamente o indirectamente por bienes situados en
la Republica.”

ARTICULO 6°.- Sustitayese el articulo 6° bis del Decreto N°©
148/007 de 26 de abril de 2007, por el siguiente:

“ARTICULO 6° bis.- Asignacion de rentas de entidades
no residentes.- Las utilidades y dividendos
determinados por las entidades no residentes de
conformidad a lo dispuesto en los incisos primero y
segundo del articulo 7° bis del Titulo 7 del Texto
Ordenado 1996, seran asignados a las personas fisicas
residentes que participen en su capital, en la proporciéon
correspondiente a su participacion en el patrimonio.

Quedan comprendidas en la presente disposicion, las
rentas obtenidas por entidades residentes que
verifiquen la condicidon de beneficiarios actuales de
fideicomisos, fondos de inversion o entidades similares,
no residentes. En caso de no existir beneficiario actual,
las rentas se asignaran al fideicomitente hasta tanto no
sean percibidas por el beneficiario. Esta disposicion no
es aplicable a las referidas entidades siempre que
cumplan con las condiciones establecidas en el articulo
6° ter del presente Decreto.

Las rentas objeto de asignacidn comprenderan
exclusivamente los rendimientos del capital e
incrementos patrimoniales, en tanto sean obtenidos en
el exterior por las entidades que cumplan con las
condiciones establecidas en el articulo 7° ter del Titulo
que se reglamenta.

Las rentas a computar por el contribuyente se
presumiran devengadas en el momento en que sean
percibidas por la entidad no residente.

De igual modo, en los casos de interposiciéon de
entidades, previstos en el tercer inciso del literal ¢) del
articulo 27 del Titulo 7 del Texto
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Ordenado 1996, las rentas objeto de asignacion
comprenderan exclusivamente los rendimientos del
capital e incrementos patrimoniales, en tanto sean
obtenidos en el exterior tanto por las entidades que
cumplan con las condiciones establecidas en el articulo
7° ter, como por los contribuyentes de IRAE cuyas
participaciones patrimoniales pertenezcan a dichas
entidades.”

ARTICULO 7°.- Sustitayese el articulo 6° ter del Decreto N°
148/007 de 26 de abril de 2007, por el siguiente:

“ARTICULO 6° ter.- Excepcion en la asignacion de
rentas de entidades no residentes.- Las entidades que
se mencionan a continuacion no estaran sometidas al
régimen de asignacion a que refiere el articulo anterior:

a) Fondos de pensiones. Se entiende por tales a
las entidades que tengan por objeto exclusivo la
administracion de inversiones destinadas a
servir prestaciones a beneficiarios de fondos de
retiro, jubilaciones o pensiones.

b) Fondos y deméas entidades de inversion
colectiva. A tales efectos debera tratarse de
entidades, cualquiera sea su forma juridica,
cuyas participaciones patrimoniales hayan sido
adquiridas o integradas mediante oferta publica
u otras modalidades que aseguren la libre
concurrencia de aportantes u oferentes. Se
entenderd que existe libre concurrencia entre
aportantes u oferentes cuando se cumplan
conjuntamente las siguientes condiciones:

i- La entidad de inversién colectiva esté
gestionada por un fiduciario o administrador
profesional, y los inversores carezcan de
vinculacion con el mismo en los términos
establecidos en el penultimo inciso del articulo
3° bis del Titulo 8 del Texto Ordenado 1996;

ii- El nUmero minimo de inversores sea de 25
(veinticinco), y no existan vinculos entre ellos
en las condiciones a que refiere el apartado
anterior.
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En ambos casos se requerira que los estados
financieros de las citadas entidades y los de los
fiduciarios o administradores, segun
corresponda, sean auditados por firmas de
reconocido prestigio.

Las rentas que generen las entidades a que
refiere este articulo seran computadas por el
beneficiario cuando se realice el pago o puesta
a disposicion de las mismas.”

ARTICULO 8°.- Agréganse al Decreto N° 148/007 de 26 de
abril de 2007, los siguientes articulos:

“ARTICULO 6° quater.- Extension del régimen de
asignacion de rentas de entidades no residentes.- El
régimen de asignacion establecido en el articulo 7° bis
del Titulo 7 del Texto Ordenado 1996, sera también de
aplicacion cuando en el patrimonio de las entidades a
que refiere el inciso segundo del citado articulo
participe una entidad de iguales condiciones. En tal
caso la renta asignada se imputara sucesivamente
hasta culminar en una persona fisica o juridica
residente.

ARTICULO 6° quinquies.- Determinacion de las rentas
comprendidas en el régimen de asignaciéon de rentas de
entidades no residentes.- Las rentas de capital
asignadas como rendimientos del capital mobiliario a
que refiere el articulo 7° bis del Titulo 7 del Texto
Ordenado 1996, se determinaran de la siguiente
manera:

a) en el caso de los arrendamientos de
inmuebles, aplicando al ingreso por dicho
concepto el 87,5% (ochenta y siete con cinco
por ciento).

b) En el caso de enajenacién de inmuebles, por
la diferencia entre el precio de la enajenacion y
el costo fiscal del bien enajenado, siempre que
tales valores estén debidamente documentados
a juicio de la Direccién General Impositiva. A
tales efectos podran tomarse en cuenta, entre
otros, los documentos de
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compraventa debidamente inscriptos,
traducidos y apostillados, y la correspondiente
transferencia bancaria.

El costo fiscal estara compuesto por el valor de
adquisicion del inmueble, al que se le podran
incorporar las mejoras realizadas debidamente
documentadas.

Cuando no pueda acreditarse en forma
fehaciente el monto de los costos que originen
las rentas asignadas, tales rentas se
determinaran aplicando el 15% (quince por
ciento) al precio de la enajenacion, salvo
prueba en contrario.”

¢) En el caso de otros incrementos
patrimoniales, por la diferencia entre el precio
de la enajenacion y el costo fiscal del bien
enajenado, siempre que tales valores estén
debidamente documentados a juicio de la
Direccién General Impositiva. A tales efectos
podran tomarse en cuenta, entre otros, los
documentos de compraventa debidamente
inscriptos, traducidos y apostillados, los
reportes de agentes intermediarios
independientes y las correspondientes
transferencias bancarias. El costo fiscal estara
compuesto por el valor de adquisicion del bien.
Cuando no pueda acreditarse en forma
fehaciente el monto de los costos que originen
las rentas asignadas, tales rentas se
determinaran aplicando el 20% (veinte por
ciento) al precio de la enajenacion, salvo
prueba en contrario.

d) En el caso de rendimientos del capital
mobiliario por el total del ingreso por dicho
concepto.

Los referidos ingresos y costos se valuaran en
su moneda de origen y se convertiran a
moneda nacional en el momento del pago o
puesta a disposicion de la renta, de acuerdo a
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ARTICULO 11.- Sustituyese el articulo 20 bis del Decreto N°©
148/007 de 26 de abril de 2007, por el siguiente:

“ARTICULO 20 bis.- En el caso de la restitucion de
participaciones realizadas en fondos y demas entidades
de inversion colectiva, la renta gravada estara
constituida por la diferencia entre el monto de la

lo dispuesto en el articulo 75 del Decreto N°

Comentarios 150/007 de 26 de abril de 2007.”

ARTICULO 9°.- Agrégase al inciso primero del articulo 16
del Decreto N°© 148/007 de 26 de abril de 2007, el siguiente
literal:
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“c) en las rentas asignadas a que refiere el articulo 7°
bis del Titulo 7 del Texto Ordenado 1996, en tanto las
rentas de capital objeto de asignacién se hayan
generado en ejercicios iniciados a partir del 1° de enero
de 2017. En este caso, estaran gravados solamente
cuando los mismos se obtengan:

i. en forma exclusiva, o en combinacién con
otras rentas puras provenientes del factor
capital o trabajo; o

ii. en combinacién con rentas provenientes de
actividades que cumplan con las definiciones
objetivas a que refiere el literal B) del articulo
3° del Titulo 4 del Texto Ordenado 1996, solo si
se demuestra por la Direccion General
Impositiva que la persona fisica, en forma
directa o a través de una sociedad interpuesta,
ha efectuado la inversiéon mobiliaria en el
exterior a través del contribuyente del
Impuesto a las Rentas de las Actividades
Economicas.”

ARTICULO 10.- Sustitayese el inciso primero del articulo 17
bis del Decreto N° 148/007 de 26 de abril de 2007, por el
siguiente:

“ARTICULO 17 bis.- Dividendos y utilidades distribuidos
por entidades no residentes.- Constituyen rentas del
capital mobiliario gravadas por el impuesto que se
reglamenta los dividendos y utilidades distribuidos por
entidades no residentes en tanto tales rentas no se
encuentren sometidas al régimen de asignacion referido

restitucion y el valor de adquisicién o integracion de las
participaciones patrimoniales restituidas, siempre que
tales erogaciones estén debidamente documentadas
mediante la correspondiente transferencia bancaria u
otros medios de acreditacion fehaciente a juicio de la
Direccion General Impositiva. A los efectos del computo
de la citada diferencia las participaciones patrimoniales
objeto de restitucion se valuaran en la moneda de la
inversion, y se convertiran a moneda nacional a la
fecha del rescate de conformidad a lo dispuesto en el
articulo 75 del Decreto N° 150/007 de 26 de abril de
2007.

Lo dispuesto en el inciso anterior no comprende a los
fondos y demas entidades de inversion colectiva
residentes, domiciliadas, constituidas o ubicadas en
paises o jurisdicciones de baja o nula tributacion o que
se beneficien de un régimen especial de baja o nula
tributacion, salvo que cumplan las condiciones del
literal b) del articulo 6° ter del presente Decreto.

Cuando se obtenga una renta que en forma conjunta
incluya rendimientos del capital mobiliario de los
definidos en el numeral 2 del articulo 3° del presente
Decreto e incrementos patrimoniales de fuente
extranjera no gravados por este impuesto, deberan
discriminarse los importes correspondientes a ambos
conceptos a fin de categorizar debidamente las rentas.
En el caso de que tal discriminacién no pueda realizarse
en forma fehaciente, el contribuyente tendra la opcion
de imputar el 50% (cincuenta por ciento) a cada
concepto.”

ARTICULO 12.- Agrégase al articulo 26 del Decreto N°
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en el articulo 6° bis del presente Decreto.”
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148/007 de 26 de abril de 2007, el siguiente inciso:

©2017 Deloitte S.C. Todos los derechos reservados




b [l

Comentarios

Normativa

Jurisprudencia

Leyes sociales

Novedades
Econdmicas

Varios

“Para la determinacion de la renta originada en
transmisiones patrimoniales, cuya adquisicion se haya
exonerado por el literal T) del articulo 15 del Titulo 8
del Texto Ordenado 1996, el costo fiscal se determinara
de acuerdo a lo establecido en inciso segundo del
presente articulo considerando el valor de adquisicion
de las entidades referidas en dicho literal.”

ARTICULO 13.- Sustituyese el literal N) del articulo 34 del
Decreto N° 148/007 de 26 de abril de 2007, por el siguiente:

“Los dividendos y utilidades distribuidos por entidades
no residentes, cuando los rendimientos y los
incrementos patrimoniales que les den origen,
provengan de activos cuyos rendimientos sean objeto
de los regimenes de asignacion definidos en el articulo
7° bis del Titulo 7 del Texto Ordenado 1996 y en el
literal C) del articulo 27 del referido Titulo.”

ARTICULO 14.- Sustitayese el literal g) del articulo 39 del
Decreto N° 148/007 de 26 de abril de 2007, por el siguiente:

“g) Instituciones de intermediacion financiera
comprendidas en el Decreto-Ley N°© 15.322 de 17 de
setiembre de 1982, la Bolsa de Valores de Montevideo,
la Bolsa Electronica de Valores S.A., los corredores de
Bolsa que las integren, los fondos de inversion y los

“ARTICULO 76 bis.- Crédito fiscal por impuestos
pagados en el exterior.- Los contribuyentes que hayan
sido objeto de imposicion en el exterior, por los
rendimientos del capital mobiliario a que refiere el
numeral 2 del articulo 3° del presente Decreto, podran
acreditar el impuesto a la renta anédlogo pagado en el
exterior contra el Impuesto a las Rentas de las
Personas Fisicas que se genere respecto de la misma
renta. El crédito a imputar no podréa superar la parte
del referido impuesto calculado en forma previa a tal
deduccion.

Se consideran impuestos analogos, entre otros,
aquellos que se encuentren comprendidos en los
tratados para evitar la doble imposicién internacional
suscritos por la Republica.

Las reliquidaciones en mas o en menos que dichos
contribuyentes deban liquidar por los impuestos a la
renta analogos en el exterior, se computaran en el afio
fiscal en que se paguen o pongan a disposicion,
respectivamente. Del mismo modo, cuando los
referidos impuestos puedan ser recuperados total o
parcialmente en el exterior, la reduccion del crédito
operara en el afio fiscal en que la misma se efectivice.
A efectos de aplicar el referido régimen, debera

demostrarse fehacientemente el pago del impuesto en
el exterior a juicio de la Direccién General Impositiva.”

fideicomisos, con excepcion de los de garantia,
constituidos en el pais, y en general, todos aquellos que
actlen en el pais por cuenta y orden de terceros, y que
paguen o pongan a disposicion los rendimientos a que
refiere el numeral 2 del articulo 3° del presente
Decreto. Cuando no se verifique la anterior condicion,
las referidas entidades podran acordar con los
contribuyentes que operen a través de ellos, para que
éstas les retengan aplicando el régimen general. No
correspondera efectuar la citada retenciéon cuando el
titular de la renta sea una persona juridica, aun cuando
a ésta se le aplique el régimen de asignacién previsto
en el articulo 6° bis del presente Decreto.”

ARTICULO 15.- Sustitayese el articulo 76 bis del Decreto N°
148/007 de 26 de abril de 2007, por el siguiente:
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“ARTICULO 11.- (Fuente uruguaya).- Estaran
alcanzadas por este impuesto las rentas provenientes
de actividades desarrolladas, bienes situados y
derechos utilizados econémicamente en la Republica.

Sumario

i
C?
S
[z
Q
Q@

Asimismo se consideran de fuente uruguaya:
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especial de baja o nula tributaciéon, proveniente
de la enajenacion de bienes intangibles
adquiridos por contribuyentes del Impuesto a
las Rentas de las Actividades Econdémicas, cuyo
destino sea la utilizacion econémica en la
Republica. Cuando los servicios a que refieren
los apartados 1) y Il) estén sustancialmente
vinculados a la obtencion de rentas no gravadas
por el Impuesto a las Rentas de las Actividades
Econdmicas por parte del usuario de los
mismos, la renta de fuente uruguaya se
determinara con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 21 del presente Decreto.

1) las rentas obtenidas por servicios de caracter
técnico prestados desde el exterior, fuera de la
relacion de dependencia en tanto se vinculen a
la obtencidn de rentas comprendidas en el
Impuesto a las Rentas de las Actividades
Econdmicas, a contribuyentes de dicho
impuesto, en los ambitos de la gestién, técnica,
administracion o asesoramiento de todo tipo.

Comentarios
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1) las rentas obtenidas por servicios de
publicidad y propaganda, prestados desde el
exterior, fuera de la relacién de dependencia,
en tanto se vinculen a la obtencion de rentas
comprendidas en el Impuesto a las Rentas de
las Actividades Econémicas, a contribuyentes de No se consideraran de fuente uruguaya, las
dicho impuesto. retribuciones del personal diplomatico, consular
y asimilados, acreditados ante la Republica.”

Jurisprudencia

Leyes sociales

I11) la totalidad de las rentas correspondientes
al arrendamiento, uso, cesion de uso o Lo dispuesto en los apartados 1V) y V) rige a partir del 1° de
enajenacion de derechos federativos, de imagen enero de 2017.”

y similares de deportistas inscriptos en - ,

entidades deportivas residentes, asi como las 2‘;}5 '&Ué-(% ;—7él' ggz?ggf: :rltilzsgfeto N° 149/007 de 26 de
Varios originadas en actividades de mediacién que ’ .
deriven de las mismas.

Novedades
Econdmicas

“ARTICULO 11 ter.- (Fuente uruguaya — Operaciones
con partes vinculadas.- Se consideran de fuente
uruguaya las siguientes rentas obtenidas por entidades
residentes, domiciliadas, constituidas o ubicadas en
paises o jurisdicciones de baja o nula tributacion o que
se beneficien de un régimen especial de baja o nula
tributacion, originadas en operaciones realizadas con
contribuyentes del Impuesto a las Rentas de las
Actividades Econémicas (IRAE) que verifiquen la
hipétesis de vinculacion a que refiere el presente
articulo:

1V) las rentas correspondientes a la trasmision
de acciones y otras participaciones
patrimoniales de entidades residentes,
domiciliadas, constituidas o ubicadas en paises
o jurisdicciones de baja o nula tributacién o que
se beneficien de un régimen especial de baja o
nula tributacién, asi como la constitucion y
cesion del usufructo relativo a las mismas, en
las que mas del 50% (cincuenta por ciento) de
su activo valuado de acuerdo a las normas del
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Impuesto a las Rentas de las Actividades
Econdmicas, se integre, directamente o
indirectamente por bienes situados en la
Republica.

V) el ingreso obtenido por entidades residentes,
domiciliadas, constituidas o ubicadas en paises
o jurisdicciones de baja o nula tributacién o que
se beneficien de un régimen

QRO

a) Las provenientes de operaciones de
importacion de bienes. Se presumira salvo
prueba en contrario, la que debera ser
acreditada por el contribuyente de IRAE, que la
renta obtenida en el exterior por las entidades
residentes, domiciliadas, constituidas o
ubicadas en paises o jurisdicciones de baja o
nula tributacion o que se beneficien de un
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régimen especial de baja o nula tributacion, es
del 50% (cincuenta por ciento) del precio CIF
correspondiente.

En ningln caso el precio a considerar podra ser
inferior al valor en aduana.

b) Las provenientes de operaciones de venta de
bienes en el exterior, que hayan sido
previamente exportados por contribuyentes de
IRAE. Se presumira salvo prueba en contrario la
que debera ser acreditada por el contribuyente
de dicho impuesto, que la renta obtenida en el
exterior por las entidades residentes,
domiciliadas, constituidas o ubicadas en paises
o jurisdicciones de baja o nula tributacién o que
se beneficien de un régimen especial de baja o
nula tributacién, es del 50% (cincuenta por
ciento) del precio FOB correspondiente a la
exportacion. En ningun caso el valor a
considerar podra ser inferior al precio de venta
mayorista del lugar de destino.

Designanse responsables por obligaciones
tributarias de terceros a los contribuyentes de
IRAE que intervengan en las operaciones de
importacion de bienes a que refiere el literal a)
del inciso anterior. Dichos responsables deberan
retener el monto que resulte de aplicar la tasa
del impuesto al valor establecido en el citado
literal. En las operaciones de exportacion de
bienes a que refiere el literal b) de dicho inciso,
el contribuyente de IRAE sera responsable
solidario por el pago del impuesto que se
reglamenta, correspondiente a las referidas
entidades. Facultase a la Direccién General
Impositiva a fijar los plazos y condiciones
aplicables a los citados responsables.

A los efectos de lo dispuesto en el presente
articulo la vinculacidon quedaréa configurada
cuando las partes estén sujetas, de manera
directa o indirecta, a la direccién o control de
las mismas personas fisicas o]

Q)

juridicas o éstas, sea por su participacion en el
capital, el nivel de sus derechos de crédito, sus
influencias funcionales o de cualquier otra
indole, contractuales o no, tengan poder de
decision para orientar o definir la o las
actividades de los mencionados sujetos pasivos.

Las operaciones realizadas con las entidades
residentes, domiciliadas, constituidas o
ubicadas en paises o jurisdicciones de baja o
nula tributacién o que se beneficien de un
régimen especial de baja o nula tributacion se
consideraran realizadas con partes vinculadas,
salvo que se declare la no configuracion de las
condiciones dispuestas en el inciso anterior a
través de la presentacion de una declaracion
jurada por parte del contribuyente de IRAE, en
las condiciones que establezca la Direccion
General Impositiva.”

ARTICULO 18.- Sustitayese el literal A) del inciso primero
del articulo 20 del Decreto N° 149/007 de 26 de abril de
2007, por el siguiente:

“A) En el caso de las rentas del literal A) y del literal B)
del articulo 2° del Titulo 8 del Texto Ordenado 1996,
por el total de los ingresos de fuente uruguaya, con
excepcion de lo dispuesto en el articulo 11 ter del
presente Decreto.”

ARTICULO 19.- Agréganse al articulo 20 del Decreto N°
149/007 de 26 de abril de 2007, los siguientes incisos:

“Sin perjuicio de lo dispuesto precedentemente, el
monto imponible correspondiente a las rentas derivadas
de incrementos patrimoniales obtenidas por entidades
residentes, domiciliadas, constituidas o ubicadas en
paises o jurisdicciones de baja o nula tributacién o que
se beneficien de un régimen especial de baja o nula
tributacion, exista o no vinculacion en los términos del
articulo 11 ter del presente decreto, se determinaran
considerando lo siguiente:

1. En el caso de la enajenacion de bienes
inmuebles, el monto imponible se determinara
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sobre base real de conformidad con lo
establecido en el articulo 26 del Decreto N°©
148/007 de 26 de abril de 2007. Lo dispuesto
en el presente numeral, regira a partir del 1° de
enero de 2018.

2. En el caso de las rentas derivadas de otras
transmisiones patrimoniales, el monto
imponible se podra determinar considerando el
régimen ficto establecido en el articulo 29 del
Decreto N° 148/007 de 26 de abril de 2007, en
cuyo caso el porcentaje aplicable sera del 30%
(treinta por ciento) del precio de la enajenacién.

El monto imponible correspondiente a la
enajenacién de bienes intangibles a que refiere
el literal b) del articulo 11 del presente Decreto,
se determinara de conformidad con lo dispuesto
en el literal A) de este articulo.”

ARTICULO 20.- Sustituyese el acapite del inciso tercero del
articulo 21 del Decreto N°© 149/007 de 26 de abril de 2007,
por el siguiente:

“Cuando los usuarios de los servicios referidos en los
apartados 1) y I1) del articulo 11 del presente Decreto,
obtengan ingresos parcialmente gravados por el
Impuesto a las Rentas de las Actividades Econdmicas,
la renta de fuente uruguaya se determinara de la
siguiente manera:”

ARTICULO 21.- Sustituyese, desde la vigencia del Decreto
N° 36/017 de 13 de febrero de 2017, el literal F del articulo
22 del Decreto N°© 149/007 de 26 de abril de 2007, por el
siguiente:

"Literal Concepto Alicuota
Rentas obtenidas por entidades residentes,
domiciliadas, constituidas o ubicadas en
paises o jurisdicciones de baja o nula
tributacion o que se beneficien de un
régimen especial de baja o nula tributacion,
provenientes de bienes inmuebles situados
en territorio nacional, salvo cuando se trate

de personas fisicas

30,25%"

ARTICULO 22.- Agrégase al inciso primero del articulo 23
del Decreto N°© 149/007 de 26 de abril de 2007, el siguiente
literal:

“U) Las trasmisiones patrimoniales realizadas por
entidades residentes, domiciliadas, constituidas o
ubicadas en paises o jurisdicciones de baja o nula
tributacion o que se beneficien de un régimen especial
de baja o nula tributacion, cuando secumplan
simultaneamente las siguientes condiciones:

1) Se realicen hasta el 30 de junio de 2017.
2) El adquirente no sea una de las entidades referidas.

3) En caso de estar inscriptas, las mencionadas entidades
hayan solicitado la clausura ante la Direccidon General
Impositiva, asi como en los organismos de seguridad social

correspondientes, dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a
la referida fecha.

A efectos de determinar la renta originada en trasmisiones
patrimoniales cuya adquisicion se haya exonerado por el
presente literal, el costo fiscal, cuando corresponda su
determinacion, estara constituido por el valor de adquisicion
de las entidades referidas en el primer inciso.

Las referidas trasmisiones patrimoniales comprenden las
enajenaciones de bienes inmuebles, las promesas de
enajenaciones y las cesiones de dichas promesas.”

ARTICULO 23.- Sustitiyese, desde la vigencia del Decreto
N° 36/017 de 13 de febrero de 2017, el literal a) del articulo
27 del Decreto N°© 149/007 de 26 de abril de 2007, por el
siguiente:

“a) 30,25% (treinta con veinticinco por ciento) en el
caso de rentas obtenidas por entidades residentes,
domiciliadas, constituidas o ubicadas en paises o
jurisdicciones de baja o nula tributacién o que se
beneficien de un régimen especial de baja o nula
tributacion, provenientes de bienes inmuebles, salvo
cuando se trate de personas fisicas.”
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ARTICULO 24.- Sustituyese, desde la vigencia del Decreto N°
36/017 de 13 de febrero de 2017, el articulo 31 del Decreto
N© 149/007 de 26 de abril de 2007, por el siguiente:

“ARTICULO 31.- (Determinacién de la retencion).- Las
retenciones a que refieren los articulos anteriores se
determinaran aplicando la tasa del 12% (doce por
ciento), a la suma del monto acreditado o pagado mas
la retencion correspondiente, sin tomar en cuenta el
Impuesto al Valor Agregado si correspondiere.

Los sujetos no residentes que sean objeto de
retenciones encvirtud de su condicion de afiliados
activos al Banco de Previsiéon Social, deduciran dichas
retenciones de su liquidacion del Impuesto a las Rentas
de los no Residentes.”

ARTICULO 25.- Sustituyese, desde la vigencia del Decreto
N° 36/017 de 13 de febrero de 2017, el articulo 33 del
Decreto N°© 149/007 de 26 de abril de 2007, por el siguiente:

“ARTICULO 33.- (Determinacion de la retencion).- La
retencion se efectuara en oportunidad del pago o
crédito, aplicando a la suma de lo percibido o
acreditado al titular de la renta mas la retencion
correspondiente, las siguientes alicuotas:

a) 10,5% (diez con cinco por ciento), en el caso
de arrendamientos de inmuebles.

b) 12% (doce por ciento), en los restantes
casos de rendimientos del capital inmobiliario.”

ARTICULO 26.- Sustituyese, desde la vigencia del Decreto
N° 36/017 de 13 de febrero de 2017, el articulo 35 del
Decreto N°© 149/007 de 26 de abril de 2007, por el siguiente:

“ARTICULO 35.- (Determinacién de la retencion).- Las
retenciones se determinaran aplicando a la suma de los
rendimientos, pagados o acreditados, mas la retencion,
las siguientes alicuotas:

a) En el caso de las rentas del literal a) del articulo
34:

- intereses correspondientes a depdsitos en
moneda nacional y unidades

QRO

indexadas, a mas de un afio: 7% (siete por
ciento).

- intereses correspondientes a depdsitos a un
aflo 0 menos, constituidos en moneda nacional
sin clausula de reajuste:

7% (siete por ciento).

- intereses correspondientes a los restantes
depositos: 12% (doce por ciento).

b) En el caso de las rentas del literal b) del articulo 34:

- intereses correspondientes a valores emitidos
a plazos mayores a tres afios, mediante
suscripciéon publica y cotizaciéon bursatil: 7%
(siete por ciento).

- restantes rendimientos: 12% (doce por
ciento).

c) En el caso de las rentas del literal c) del articulo 34:
12% (doce por ciento).

d) En el caso de las rentas del literal d) del articulo 34:
7% (siete por ciento).”

ARTICULO 27.- Sustitiyese, desde la vigencia del Decreto
N° 36/017 de 13 de febrero de 2017, el literal a) del articulo
36 del Decreto N° 149/007 de 26 de abril de 2007, por el
siguiente:

“a) 25% (veinticinco por ciento) en el caso de rentas
obtenidas por entidades residentes, domiciliadas,
constituidas o ubicadas en paises o jurisdicciones de
baja o nula tributacion o que se beneficien de un
régimen especial de baja o nula tributacion, salvo
cuando se trate de personas fisicas.”

ARTICULO 28.- Sustituyese, desde la vigencia del Decreto
N° 36/017 de 13 de febrero de 2017, el literal a) del articulo
38 del Decreto N°© 149/007 de 26 de abril de 2007, por el
siguiente:
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“a) 30,25% (treinta con veinticinco por ciento) en el
caso de rentas obtenidas por entidades residentes,
domiciliadas, constituidas o ubicadas en paises o
jurisdicciones de baja o nula tributaciéon o que se
beneficien de un régimen especial de baja o nula
tributaciéon, determinada conforme a lo establecido en
el literal c) del articulo 3° ter del Titulo 8 del Texto
Ordenado 1996, provenientes de inmuebles, salvo
cuando se trate de personas fisicas.”

ARTICULO 29.- Sustituyese, desde la vigencia del Decreto
N© 36/017 de 13 de febrero de 2017, el literal a) del articulo
40 del Decreto N° 149/007 de 26 de abril de 2007, por el
siguiente:

“a) 7,50% (siete con cincuenta por ciento) en el caso
de rentas obtenidas por entidades residentes,
domiciliadas, constituidas o ubicadas en paises o
jurisdicciones de baja o nula tributacién o que se
beneficien de un régimen especial de baja o nula
tributacion, salvo cuando se trate de personas fisicas.”

ARTICULO 30.- Sustituyese, desde la vigencia del Decreto
N© 36/017 de 13 de febrero de 2017, el literal a) del inciso
segundo del articulo 40 bis del Decreto N© 149/007 de 26 de
abril de 2007, por el siguiente:

“a) 25% (veinticinco por ciento) en el caso de rentas
obtenidas por entidades residentes, domiciliadas, constituidas
0 ubicadas en paises o jurisdicciones de baja o nula
tributacion o que se beneficien de un régimen especial de
baja o nula tributacion, salvo cuando se trate de personas
fisicas.”

CAPITULO IV
OTRAS DISPOSICIONES

ARTICULO 31.- Las enajenaciones de bienes inmuebles a
que refiere el literal H) del articulo 7° del Titulo 19 del Texto
Ordenado 1996, comprende las promesas de enajenaciones y
las cesiones dedichas promesas.

ARTICULO 32.- Las sociedades constituidas en la Republica,
que se hubieran domiciliado en paises o jurisdicciones de baja
o nula tributaciéon que pretendan

20

ampararse en las exoneraciones establecidas en el literal T)
del articulo 15 del Titulo 8 y en el literal H) del articulo 7° del
Titulo 19, del Texto Ordenado 1996, deberan solicitar
clausura dentro del término establecido en dicho literal en las
condiciones que determine la Direccidon General Impositiva, y
cumplir las formalidades requeridas para la cancelacion de la
personeria juridica de la sociedad no mas alla del 31 de
diciembre de 2017.

ARTICULO 33.- Agrégase al literal a) del articulo 2° del
Decreto N° 450/002 de 20 de noviembre de 2002, el
siguiente inciso:

“Se encuentran comprendidas en el presente literal las
sociedades constituidas en el extranjero que modifiquen
su contrato, adoptando el tipo sociedad anénima, de
conformidad con lo establecido en el articulo 1° del
Titulo que se reglamenta.”

ARTICULO 34.- Sustituyese el inciso primero del articulo 3°
del Decreto N° 450/002 de 20 de noviembre de 2002, el
siguiente:

“El hecho generador referido en el literal a) del articulo
anterior acaecera a la fecha del acto de constitucion, de
acuerdo con el articulo 278 de la Ley N° 16.060 de 4 de
setiembre de 1989, a excepcidn de lo establecido en el
inciso segundo del referido literal, para lo cual se
considerara el momento en que culminen los tramites
formales que dispongan las normas legales y
reglamentarias vigentes.”

ARTICULO 35.- Vigencia.- Lo dispuesto en el presente
Decreto rige para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero
de 2017, excepto en aquellas disposiciones para las cuales,
en forma expresa, se establezca otra fecha de vigencia.

ARTICULO 36.- Comuniquese, publiquese y archivese.”

3.2 Resolucion 3.147/017

“19) Sustitiyese el numeral 12° de la Resolucion N°
981/2007 de 28 de agosto de 2007, por el siguiente:
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"12) Pagos a cuenta.- Conforme a lo dispuesto por el
articulo 25° del Decreto N° 149/007 de 26 de abril de
2007, los contribuyentes deberan efectuar pagos a
cuenta de este impuesto, cuando las rentas obtenidas
no se encuentren sujetas a retencion.

Los mismos se determinaran:

a) Para las rentas a que refiere el literal A) del
articulo 2° del mencionado decreto, aplicando la
tasa del 12% (doce por ciento) al monto
imponible de las mismas. Cuando se trate de
rentas obtenidas por entidades residentes,
domiciliadas, constituidas o ubicadas en paises
o jurisdicciones de baja o nula tributacion, o
que se beneficien de un régimen especial de
baja o nula tributacién, la tasa sera del 25%
(veinticinco por ciento), salvo cuando
provengan de inmuebles situados en territorio
nacional, en cuyo caso la tasa sera del 30,25%
(treinta con veinticinco por ciento).

b) Para las rentas del literal B) del articulo 2°
antedicho, aplicando la tasa del 12% (doce por
ciento) al monto imponible de las mismas.

¢) Para las rentas por arrendamientos de
inmuebles no incluidas en el literal a), aplicando
la tasa del 10,50% (diez con cincuenta por
ciento) sobre el ingreso devengado. Para otros
rendimientos de capital inmobiliario no incluidos
en el literal antedicho, la tasa sera del 12%.

d) Para las rentas a que refiere el literal D) del
articulo 2° del Decreto N° 149/007 de 26 de
abril de 2007, aplicando la tasa del 12% (doce
por ciento) sobre la renta determinada de
acuerdo a los criterios establecidos en las
normas legales y reglamentarias del Impuesto a
las Rentas de las Personas Fisicas. Cuando se
trate de entidades residentes, domiciliadas,
constituidas o ubicadas en paises o
jurisdicciones de baja o nula tributacién, o que
se beneficien de un régimen especial de baja o

QRO

nula tributacion, la tasa sera del 25%
(veinticinco por ciento), calculada sobre el
monto imponible correspondiente.

Los pagos a cuenta a que refiere el presente
numeral se realizaran al mes siguiente de
devengado el ingreso, de acuerdo con el cuadro
de vencimientos establecido a tales efectos.

Lo dispuesto en el literal d) no sera aplicable en
los casos en que el monto de las operaciones
considerado individualmente no supere las
30.000 Ul (treinta mil unidades indexadas) y el
importe total de las mismas acumulado a la
fecha, no exceda las 90.000 Ul (noventa mil
unidades indexadas).

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso
primero, cuando en los casos previstos en el
numeral 16°, el responsable no haya
efectivizado el cobro del arrendamiento, el
contribuyente debera realizar los anticipos a
efectos de hacer valer el correspondiente
contrato en una accion judicial™.

2°) Agrégase al numeral 8° de la Resolucion N° 981/2007 de
28 de agosto de 2007, el siguiente inciso:

"Los responsables solidarios a que refiere el literal B)
articulo 3° bis del Titulo 8 del Texto Ordenado 1996,
presentaran la declaracién a que refiere el presente
numeral incluyendo nombre o denominacion del
beneficiario, nimero de identificaciéon, pais de
residencia, renta obtenida e impuesto abonado".

3°) Agrégase al numeral 9° de la Resolucidon N° 981/2007 de
28 de agosto de 2007, el siguiente inciso:

"Los responsables solidarios a que refiere el literal B)
del articulo 3° bis del Titulo 8 del Texto Ordenado

1996, realizaran el pago del impuesto correspondiente
al mes siguiente de devengadas las rentas mencionadas
en dicho literal, de acuerdo a lo establecido en el
cuadro general de vencimientos".
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4°) Publiquese en el Diario Oficial. Insértese en el Boletin
Informativo y pagina web. Cumplido, archivese.”

4. Se establecen disposiciones sobre
dividendos y utilidades fictos. Facilidades de
pago a sujetos pasivos del IRPF o IRNR.
Resolucion 2.513/017, Resolucion
3.097/017 y Resolucion 3.148/017
DGI

Con fecha 9 de mayo de 2017 la DGI emitio la Resolucion
2.513/2017 donde se establecen disposiciones con respecto a
los dividendos y utilidades fictos.

Entre los principales aspectos a destacar se encuentra las
condiciones que debe cumplir la comunicacién (mediante un
resguardo) a que refiere el Gltimo inciso del articulo 15 ter)
del Decreto N° 148/007.

A su vez, se determina como proceder a los efectos de la
devolucion del impuesto pagado a que refiere el articulo 15
quinquis) del Decreto N° 148/007.

Ademas, se exceptua de presentar la Declaracion
correspondiente a la determinacién de los dividendos y
utilidades fictos a los contribuyentes que no deban efectuar la
retencidon de acuerdo a lo establecido en el segundo inciso del
articulo 39 bis del Decreto 148/007; los que clausuren las
actividades gravadas; persona de Derecho Publico y las
asociaciones o fundaciones en cuyos estatutos se establezca
que no persiguen fines de lucro; las sociedades personales y
unipersonales cuyos ingresos en el ejercicio fiscal que le dio
origen, no hayan superado el limite establecido para liquidar
preceptivamente el IRAE en el régimen de contabilidad
suficiente; los que no presenten en forma acumulada rentas
netas fiscales gravadas positivas, con una antigiedad mayor
o igual a 4 ejercicios, a la fecha de determinacion de los
dividendos y utilidades fictos.

También se determina que los sujetos pasivos obligados a
presentar la Declaracién de dividendos y

22

utilidades fictas que hayan presentado al menos un
documento, deberan continuar declarando aun cuando
verifiqguen alguna de las excepciones establecidas
anteriormente.

Otro aspecto a considerar, es la Resoluciéon 3.097/017
emitida por la DGI con fecha 25/05/2017 donde se determina
para los sujetos pasivos del IRPF o IRNR obligados a efectuar
el pago del impuesto correspondiente a los rendimientos de
capital mobiliario un régimen de facilidades de pago. Podran
realizar el pago del impuesto en seis cuotas mensuales y
consecutivas de acuerdo al cuadro general de vencimientos.

A continuacién se transcribe el texto de las normas
publicados en el diario oficial del 10, 26 y 29 de mayo de
2017:

4.1 Resolucién 2.513/017 DGl

“1°) Agrégase a la Resolucion N° 662/2007 de 29 de junio de
2007, el siguiente numeral:

"23 ter) Dividendos y utilidades fictos. Situaciones
particulares.- La comunicacion a que refiere el dltimo
inciso del articulo 15 ter) del Decreto N° 148/007 de 26
de abril de 2007, se materializara con la emision de un
resguardo en ocasion de la efectiva distribucion de
dividendos o utilidades, realizada por el contribuyente
del Impuesto a las Rentas de las Actividades
Econdmicas. Cuando el monto de los dividendos fictos
gravados supere el importe distribuido, el monto a
comunicar no podra superar el 7% de este ultimo. La
parte del impuesto no comunicado se considerara en
futuras distribuciones, con el mismo limite".

2°) Agrégase a la Resolucién N°© 662/2007 de 29 de junio de
2007, el siguiente numeral:

"23 quater) Dividendos y utilidades fictos. Devolucion
del impuesto pagado.- A efectos de proceder a la
devolucién a que refiere el articulo 15 quinquis) del
Decreto N°© 148/007 de 26 de abril de 2007, el
contribuyente del Impuesto a las Rentas de las
Actividades Econémicas debera adjuntar al momento de
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realizar la solicitud, una declaraciéon en la que los socios
0 accionistas comprendidos en las hipétesis de los
literales a) y b) del inciso primero del referido articulo,
expresen a dicho contribuyente su conformidad de que
proceda a solicitar la referida devolucion®.

3°) Agrégase a la Resolucion N° 662/2007 de 29 de junio de
2007, el siguiente numeral:

"23 quinquies) Dividendos y utilidades fictos.
Declaracion y pagos a realizar por el responsable.- La
presentacion de la declaracion y el pago del impuesto
correspondiente a los dividendos fictos calculados por
los contribuyentes del Impuesto a las Rentas de las
Actividades Econdmicas, vencera en el mismo plazo
establecido para el pago del saldo del referido
impuesto, de acuerdo al grupo al que pertenezca el
responsable designado.”

4°) Agrégase a la Resolucion N°© 662/2007 de 29 de junio de
2007, el siguiente numeral:

"23 sexies) Pagos a cuenta.- El anticipo a cuenta a que
refiere el penultimo inciso del articulo 17° del Decreto
Ne 148/007 de 26 de abril de 2007, podra abonarse en
5 (cinco) cuotas mensuales, iguales y consecutivas,
venciendo la primera en el quinto mes siguiente al del
cierre de ejercicio del contribuyente del Impuesto a las
Rentas de las Actividades Econémicas. Las referidas
cuotas venceran junto con el pago de las obligaciones
mensuales de dicho contribuyente.

El monto de los retiros de utilidades gravados a que
refiere el articulo mencionado en el inciso anterior, sera
informado por el contribuyente referido en dicho inciso,
mediante una declaracion cuyo vencimiento coincidira
con el correspondiente a la del Impuesto a las Rentas
de las Actividades Econdémicas de la entidad
unipersonal”.

contribuyentes del Impuesto a las Rentas de las
Actividades Econdmicas quedan exceptuados de
presentar la declaracion correspondiente a la
determinacién de los dividendos y utilidades fictos:

i. los que no deban efectuar la retencion del
impuesto, de acuerdo a lo establecido en el
segundo inciso del articulo 39 bis del Decreto
N° 148/007 de 26 de abril de 2007.

ii. los que clausuren las actividades gravadas.

iii. los que revistan la calidad de persona de
Derecho Publico y las asociaciones o
fundaciones en cuyos estatutos se establezca
que no persiguen fin de lucro.

iv. las sociedades personales y las entidades
unipersonales, que no tengan que determinar
las utilidades fictas, conforme a lo establecido
en los incisos primero y segundo del articulo 15
ter del Decreto N° 148/007 de 26 de abril de
2007.

v. los que no presenten en forma acumulada
rentas netas fiscales gravadas positivas, con
una antigiedad mayor o igual a 4 ejercicios, a
la fecha de la determinacion de los dividendos y
utilidades fictos, conforme a lo establecido por
el inciso primero del articulo 15 bis del Decreto
N° 148/007 de 26 de abril de 2007."

6°) Agrégase al inciso primero del numeral 4° de la
Resolucion N° 283/2017 de 20 de enero de 2017, el siguiente
apartado:

"- Los sujetos pasivos obligados a presentar la
declaracion establecida en el numeral 23 quinquies de
la Resolucion N° 662/2007 de 29 de junio de 2007, que
hayan presentado al menos un documento, deberan

continuar declarando aun cuando verifiquen alguna de
las excepciones establecidas en el numeral 72 quater
de la referida resolucion.”

Sumario 5°) Agrégase a la Resolucion N°© 662/2007 de 29 de junio de

2007, el siguiente numeral:

i
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"72 quater) Dividendos y utilidades fictos. Exceptuados
de presentar la declaracién. Los siguientes

©=Q

7°) Publiquese en el Diario Oficial. Insértese en el Boletin
Informativo y pagina web. Cumplido, archivese.”
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4.2 Resolucién 3.097/017 DGl

“1°) Los sujetos pasivos que se encuentren en condiciones
de solicitar facilidades de pago al amparo del Decreto N°
104/017 de 24 de abril de 2017, podran efectuar el pago del
impuesto correspondiente a los rendimientos de capital
mobiliario a que refieren el articulo 16 bis) del Titulo 7 del
Texto Ordenado 1996 y articulo 12 bis) del Titulo 8 del Texto
Ordenado 1996; en 6 (seis) cuotas mensuales, iguales y
consecutivas, conforme a lo establecido en el Cuadro General
de Vencimientos que le corresponda a cada sujeto pasivo
segun el grupo al que pertenezca, de acuerdo al dltimo digito
del nimero de RUC.

La primera de las cuotas antedichas se abonara al mes
siguiente del vencimiento establecido para la presentacion de
la declaracion jurada correspondiente.

2°) Publiquese en el Diario Oficial. Insértese en el Boletin
Informativo y pagina web. Cumplido, archivese.”

4.3 Resolucion 3.148/017

“1°) Agréganse al numeral 9) de la Resolucién N° 662/2007
de 29 de junio de 2007, los siguientes incisos:

"El resguardo a que refiere el numeral 23 ter) sera
emitido a nombre del contribuyente del Impuesto a las
Rentas de las Actividades Econdmicas.

Los documentos emitidos por el Banco de Prevision
Social que acrediten el pago de los reintegros a que
refiere el numeral 57 bis), constituiran resguardos en la
medida que consten en los mismos las retenciones
efectuadas".

2°) Agrégase al numeral 23) de la Resolucion N° 662/2007
de 29 de junio de 2007, el siguiente inciso:

"A efectos de practicar la retencion, se deduciran los
dividendos o utilidades fictos gravados pendientes de
imputacion™.

QRO

3°) Sustituyese el numeral 23 bis) de la Resolucion N°
662/2007 de 29 de junio de 2007, por el siguiente:

"23 bis) Asignacion de dividendos o utilidades
distribuidos por entidades no residentes.- Cuando se
cobren o tengan a disposicion dividendos o utilidades
distribuidos por una entidad no residente, los mismos
se asignaran en primer lugar a los ingresos obtenidos
por dicha entidad que hubieran sido sometidos al
régimen de imputacion vigente hasta el 31.12.2016 y al
régimen de asignacion referido en el articulo 6° bis del
Decreto N°© 148/007 de 26 de abril de 2007, hasta la
concurrencia con los mismos, en la proporcién que le
corresponda al beneficiario de tales dividendos o
utilidades, con independencia del momento en el cual
se generaron.

Una vez agotados los ingresos sometidos a los
regimenes referidos en el inciso anterior, los dividendos
y utilidades distribuidos se asignaran a las rentas de
fuente uruguaya comprendidas en el Impuesto a las
Rentas de los No Residentes obtenidas por la entidad
no residente, hasta la concurrencia con las mismas, en
iguales condiciones a las que refiere el mencionado
inciso.

Cuando los dividendos y utilidades distribuidos superen
los ingresos y rentas a que refieren los incisos
anteriores, el remanente quedara gravado a la tasa del
129%".

49) Sustitiyese el numeral 33 bis) de la Resolucion N°
662/2007 de 29 de junio de 2007, por el siguiente:

"33 bis) Cotizacién de la BPC.- El valor de la Base de
Prestaciones y Contribuciones a considerar, sera el que
haya fijado el Poder Ejecutivo".

59) Sustituyese el inciso segundo del numeral 35) de la
Resolucion N°© 662/2007 de 29 de junio de 2007, por el
siguiente:

"El contribuyente debera comunicar a las entidades de
las que percibe las referidas rentas, mediante la
presentacion de la declaracién prevista en el articulo

©2017 Deloitte S.C. Todos los derechos reservados



63° del Decreto N°© 148/007 de 26 de abril de2007, si
corresponde que en el calculo de la retencién no le
deduzcan el minimo no imponible. En este dltimo caso,
el responsable aplicara a los ingresos la escala prevista
en el numeral 1 del inciso segundo del articulo 63° del
referido Decreto, restando 7 BPC a los tramos de renta
mensual computable™.

7°) Sustitlyese el inciso tercero del numeral 45 bis) de la
Resolucion N° 662/2007 de 29 de junio de 2007, por el
siguiente:

Comentarios

"La retencion se calculara aplicando al monto de las
partidas la escala establecida en el numeral 1 del inciso
segundo del articulo 63° del Decreto N° 148/007 de 26
de abril de 2007, restando 7 BPC a los tramos de renta
mensual computable. Asimismo, el responsable debera
efectuar el ajuste anual de retencion previsto en el
articulo 64° del referido Decreto".

Normativa

6°) Sustituyense los incisos primero y segundo del numeral
37 bis) de la Resolucidon N° 662/2007 de 29 de junio de
2007, por los siguientes:
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"37 bis) Datos a suministrar al contribuyente.-
Anualmente, los sujetos pasivos responsables del
Impuesto a las Rentas de las Personas Fisicas de la
Categoria Il, por las rentas del trabajo en relacién de
dependencia, entregaran a cada contribuyente persona
fisica un comprobante en el que se informaran, para el
periodo, los importes acumulados hasta el fin de cada
mes, de los siguientes conceptos:

- los ingresos gravados (sin deduccion del
minimo no imponible);

- las deducciones proporcionales (aquellas cuyo
céalculo surja de aplicar un porcentaje a la renta
que se computa).

- Las retenciones efectuadas (incluido el ajuste
anual de retenciones)

La informacién referida en el inciso anterior no incluira
aquellas partidas comprendidas en el literal B) del
articulo 31 del Titulo 7 del Texto Ordenado 1996 que se
hubiesen abonado en el ejercicio, ni sus
correspondientes deducciones y retenciones, excepto
por la cuotaparte correspondiente al mismo. Dichas
partidas deberan ser incluidas en el comprobante en
forma separada, con similar apertura. Tampoco se
incluiran las rentas correspondientes al sueldo anual
complementario y a la suma para el mejor goce de la
licencia referidas en el articulo 55 bis del Decreto N°
148/007 de 26 de abril de 2007, las que deberan ser
informadas de manera independiente en el referido
comprobante.”

©=Q

89°) Sustituyese el numeral 57) de la Resolucion N° 662/2007
de 29 de junio de 2007, por el siguiente:

"57) AFAP.- Las retenciones previstas en el articulo 69°
del Decreto N° 148/007 de 26 de abril de 2007, se
calcularan aplicando el 8% al importe bruto
reintegrado. Las mismas deberan efectuarse al mes
subsiguiente de devengados los aportes que originaron
los reintegros".

9°) Agrégase a la Resolucion N° 662/2007 de 29 de junio de
2007 el siguiente numeral:

"57 bis) Reintegro de aportes al Seguro Nacional de
Salud.- Designase al Banco de Prevision Social agente
de retencioén del Impuesto a la Rentas de las Personas
Fisicas, por el reintegro del excedente de aportes al
Seguro Nacional de Salud previsto en el articulo 41 del
Decreto N°© 221/011 de 6 de julio de 2011.

La retencion se determinara aplicando el 8% (ocho por
ciento) al importe bruto reintegrado, y debera
efectuarse en ocasion del pago de dicha partida al
beneficiario.

El Banco de Prevision Social debera verter las
retenciones efectuadas al mes siguiente de haber
realizado las mismas, de acuerdo al calendario de
vencimientos.

En el mismo plazo, debera asimismo, presentar una
declaracion jurada identificando a los contribuyentes
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retenidos en el periodo e informando, para cada uno de
ellos, el importe bruto de los reintegros efectuados y
las retenciones realizadas.

En ocasién de la liquidacién del impuesto
correspondiente al ejercicio en que se efectivice el
reintegro, los contribuyentes que hubieran sido objeto
de las retenciones previstas en el presente numeral;
deberan restar los importes brutos reintegrados de las
deducciones calculadas segun el articulo 58 del Decreto
N° 148/007 de 26 de abril de 2007.

Las retenciones efectuadas seran computadas, en ese
mismo ejercicio, de acuerdo al régimen general de
liquidacion del impuesto.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos anteriores, la
retencion tendra caracter definitivo cuando los
contribuyentes opten por quedar liberados de presentar
la declaracion jurada anual del impuesto, de acuerdo al
régimen general vigente".

10°) Derdganse el numeral 28) y el Gltimo inciso del numeral
70) de la Resolucion N° 662/2007 de 29 de junio de 2007 y
la Resoluciéon N° 575/2012 de 21 de marzo de 2012.

11°) Publiquese en el Diario Oficial. Insértese en el Boletin
Informativo y pagina web. Cumplido, archivese.”

5. Se prorroga postulacion al régimen de CFE
a contribuyentes de actividad agropecuaria.
Resolucion 2.745/017 y 3.540/017
DGI

La Ley 18.600 de 21/09/09, establecié que queda reconocida
la admisibilidad, validez y eficacia juridica del documento
electrénico y de la firma electrénica.

Atendiendo la dinamica de la operativa comercial, y dado que
la tecnologia de certificacion y firmas electrénicas permite
garantizar la integridad de los documentos intercambiados y
asegurar la autenticidad del emisor, el Poder Ejecutivo emite
el Decreto 36/012 de 08/02/12 (ver

26

Boletin Informativo N° 365), que fija el régimen de
documentacion fiscal electrénica.

Con respecto a los sujetos comprendidos, se previo la
inclusion preceptiva en el régimen de aquellos sujetos
pasivos de impuestos administrados por la DGI que sean
notificados. Se establecié que los sujetos pasivos que sean
notificados de su inclusién preceptiva en el régimen deberan
cumplir los requisitos necesarios para incorporarse al mismo,
en el plazo que determine la DGI.

Con fecha 30/07/15 la DGI emiti6 la Resolucion 3.012/015
(Ver Boletin Informativo N° 406) donde se establecié que los
sujetos pasivos cuyas ventas superen determinados
importes, dispondran de un plazo para postularse al régimen
de documentacion fiscal electrénica. A tales efectos, deberéan
considerarse las ventas registradas al cierre del ejercicio
econdmico que se produzca en el afio civil que se indica,
utilizando la cotizacion de la Ul del primer dia del afio civil en
que ocurre dicho cierre.

En esta oportunidad, la DGI entiende necesario otorgar una
prérroga a los contribuyentes que desarrollen actividad
agropecuaria con ventas en el ejercicio 2016 entre 4.000.000
Ul y 15.000.000 Ul y podran postularse al régimen de
comprobantes fiscales electronicos hasta el 1° de junio de
2018.

El texto de las normas publicadas en el Diario Oficial del 16
de mayo y 1° de junio, se transcriben a continuacion:

5.1 Resolucién 2.745/017

“1°) Déjase sin efecto lo dispuesto en la Resolucién N°
3012/2015 de fecha 30 de julio de 2015 para los
contribuyentes que desarrollen exclusivamente actividades
agropecuarias, y obtengan ingresos en el ejercicio, inferiores
a Ul 4.000.000 (cuatro millones de unidades indexadas).

2°) Publiquese en el Diario Oficial. Insértese en el Boletin
Informativo y pagina web. Cumplido, archivese.”
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5.2 Resoluciéon 3.540/017

“1°) Prorrégase hasta el 1° de junio de 2018, el plazo limite
para postularse al régimen de documentacién mediante
comprobantes fiscales electrénicos, para los contribuyentes
que desarrollan actividad agropecuaria cuyas ventas
registradas en el cierre del ejercicio econémico producido en
el afio 2016, excedieron U.l. 4.000.000 (unidades indexadas
cuatro millones) y no superaron U.l. 15.000.000 (unidades
indexadas quince millones).

2°) Publiquese en el Diario Oficial. Insértese en el Boletin
Informativo y pagina web. Cumplido, archivese.”

6. Se fijan nuevos limites en la reduccion del
IMESI para las enajenaciones de
combustibles de frontera.

Resolucion 2.873/017 DGI

Con fecha 27/12/006 se emiti6 la Ley 18.083 de Reforma
Tributaria, la misma establecid, entre otras, la facultad del
Poder Ejecutivo de reducir el monto del IMESI por unidad
fisica de combustibles liquidos cuando las enajenaciones de
estos bienes sean realizadas por estaciones de servicios
ubicadas en un radio maximo de 20 kms de los pasos de
frontera terrestre; y por otro lado, que los adquirientes sean
consumidores finales y el pago se materialice mediante
tarjetas de crédito, de débito u otros instrumentos similares.

Posteriormente, con fecha 29/10/007, y haciendo uso de la
facultad otorgada en la Ley 18.083, se emitié el Decreto
398/007, de acuerdo al mismo se fijé basicamente el limite
de la reduccién del monto del IMESI, las condiciones para que
se haga efectiva dicha reduccién, y la forma en que
materializara dicho beneficio. Este decreto sufrio
modificaciones posteriores, encontrandose hasta el 30 de
mayo de 2016 el porcentaje de devolucion fijado en el 24%
del importe total.

Con fecha 30/05/2016 el Poder Ejecutivo emitio el Decreto
149/016 (ver Boletin Informativo N° 417) perfeccionando el

megcanismo ajuste de valores e
( i )27

indicando que la DGI realizara mensualmente los
relevamientos correspondientes y cuando se determinen
variaciones, establecera, previa autorizacion del Ministerio de
Economia y Finanzas, los valores de reduccién aplicables para
los distintos pasos de frontera, con un maximo del 24%.

En esta oportunidad, atento al Decreto 398/007 con la
redaccién dada en el Decreto 149/016, se emite la Resoluciéon
2.873/017 del 17/05/17 estableciendo en 0% la reduccién del
IMESI para las enajenaciones de nafta realizadas en las
estaciones de servicio ubicadas en un radio maximo de 20
kilbmetros de los pasos de frontera con la Republica
Argentina, y 14% para las enajenaciones de naftas realizadas
en las estaciones de servicio ubicadas en un radio maximo de
20 kilbmetros de los pasos de frontera con la Republica
Federativa de Brasil.

El texto de la Resolucién publicada en el Diario Oficial del 18
de mayo del corriente se transcribe a continuacion:

“1°) Fijase la reduccion del Impuesto Especifico Interno
(IMESI) a que refiere el articulo 1° del Decreto N© 398/007
de 29 de octubre de 2007, en los siguientes valores:

- 0% (cero por ciento) para las enajenaciones de naftas
realizadas en las estaciones de servicio ubicadas en un
radio maximo de 20 (veinte) kilbmetros de los pasos de

frontera a que refiere el numeral 1 del inciso primero
del articulo 2° del Decreto N° 398/007 de 29 de
octubre de 2007.

- 14% (catorce por ciento) para las enajenaciones de
naftas realizadas en las estaciones de servicio ubicadas
en un radio maximo de 20 (veinte) kilbmetros de los
pasos de frontera a que refiere el numeral 2 del inciso
primero del articulo 2° del Decreto N°© 398/007 de 29
de octubre de 2007.

2°) Lo dispuesto en la presente resolucién regira para las
enajenaciones de nafta que se realicen a partir del 1° de
junio de 2017 inclusive.

3°) Publiquese en el Diario Oficial. Insértese en el Boletin
Informativo y en la pagina web. Cumplido, archivese.”
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7. Prdorroga para presentacion de
Declaraciones Juradas de IRPF, Nucleos
familiares y Sucesiones Indivisas.
Resolucién 2.879/017 DGI

El pasado 9 de diciembre fue emitida la Resolucién 7.066/016
(ver Boletin Informativo N° 423), conteniendo los
vencimientos de impuestos administrados por DGI para el
afo 2017.

En esta oportunidad, considerando adecuado otorgar un plazo
adicional para la presentacion de las declaraciones juradas
del Impuesto al Patrimonio de las Personas Fisicas, Nucleos
Familiares y Sucesiones Indivisas correspondientes al afio
2016, se emite la Resolucion 2.879/017 del 19/05/017, la
misma establece que la presentacion de estas declaraciones
juradas que hayan sido realizadas hasta el 23 de mayo de
2017 se consideraran efectuadas en plazo.

El texto de la Resolucion, publicado en la pagina web de DGI
se transcribe a continuacion:

“1°) La presentacion de las Declaraciones Juradas del
Impuesto al Patrimonio de las Personas Fisicas, Nucleos
Familiares y Sucesiones Indivisas, correspondientes al afio
2016, realizada hasta el 23 de mayo de 2017, se considerara
efectuada en plazo.

2°) Publiquese en el Diario Oficial. Insértese en el Boletin
Informativo y pagina web. Cumplido, archivese.”

8. Fijan fictos para la percepcion del IVA -
Frigorificos y mataderos
Resolucion 3.449/017 DGI

El régimen de percepcion de IVA en la comercializacion de
carnes fue establecido por la Resoluciéon 451/85 de 28/08/85
(ver Boletin Informativo 08/85). La norma dispone que, a los
efectos de calcular el impuesto a percibir por la venta de
media res, cuarto delantero y cuarto trasero de carne bovina,

©=Q)

la Direccion General Impositiva debe fijar los precios fictos de
venta al publico en base a la informaciéon que le proporcione
INAC. En cambio, para el caso de otras ventas de carne
bovina, de menudencias y de carne ovina, el impuesto a
percibir se calculara considerando el valor agregado en la
etapa minorista sobre el precio en gancho de carniceria.
Dicho valor seré fijado también por la DGI en base al
porcentaje de utilidad bruta de las carnicerias suministrado
por el INAC.

En este sentido, con el propodsito de establecer los valores
que regiran a partir del 1° de junio de 2017, considerando la
variacién experimentada por los precios de la carne bovina y
menudencias, la Administracién emitié la Resolucion
3.449/017 de 30/05/2017.

A continuacion, se transcribe el texto de la norma publicado
en el Diario Oficial del 30 de mayo del corriente:

“19) Para practicar la percepcion a que refiere el numeral
1°) de la Resolucion de la Direccion General Impositiva N°
451/1985 de 28 de agosto de 1985, fijanse los siguientes
precios fictos por Kilo de venta al publico sin Impuesto al
Valor Agregado:

MEAIA RES.......oo it $ 118,18
Cuarto Delantero...........ccccooveiiviiiiiiiie e $ 100,45
(O1UT=1g (o T I = 1Y=] o O $ 135,91

2°) Fijase en el 20% el valor agregado en la etapa minorista
a que hace mencion el numeral 2°) de la Resolucion de la
Direccion General Impositiva N°© 451/1985 de 28 de agosto
de 1985.

3°) Para practicar la percepcion establecida en el numeral
3°) de la Resolucién de la Direccion General Impositiva N°
451/1985 de 28 de agosto de 1985, los precios a multiplicar
por los kilos de carnes y menudencias obtenidas en la faena,
seran los siguientes:

Carne Bovina media reS............coovieeiiiiii e $ 118,18
Carne ovina, COrdero..........ccccccuviiiuririiiiiiiineiee e $ 125,92
Carne ovina, borrego, capdn,Oveja........................ $ 88,15
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MENUAENCIAS ......ovvviiiii e e $ 100,40

4°) Los contribuyentes mencionados en el numeral 5°) de la
Resolucién de la Direccion General Impositiva N°© 451/1985
de 28 de agosto de 1985, computaran como impuesto los
siguientes importes:

Por Kilo de Carne Bovina (media res)............ccccoevas $ 11,82
Por Kilo de carne ovina, cordero................ccoooeeeeeinnns $ 12,59
Por Kilo de carne ovina, borrego, capon,oveja......... $ 8,81
Por Kilo de Menudencias.............c.ccooeieriiiiiicincenns $ 10,04

59) Esta Resoluciéon se aplicara desde el 1° de junio de 2017
inclusive.

6°) Publiquese en el Diario Oficial. Insértese en el Boletin
Informativo, pagina web y cumplido, archivese.”

9. Fijan precios fictos para los impuestos del
Fondo de Inspeccion Sanitaria (art. 319 Ley
15.809)

Resolucion 3.450/017 DGI

De acuerdo con la facultad conferida por el Poder Ejecutivo
en el inciso 2° de los articulos 9 y 15 del Decreto 381/90 (ver
Boletin Informativo 08/90), la Direccidn General Impositiva
procedi6 a dictar con fecha 30/05/17 la Resolucién 3.450/017
que fija los precios fictos por kilo para el mes de junio de
2017.

A continuacion, transcribimos el texto de la Resolucién que
fuera publicado en el Diario Oficial del 31 de mayo del
corriente:

“1°) En los casos de faena a fagon, autoabasto o cuando la
planta de faena no abasteciera directamente a la carniceria o
al establecimiento industrializador, los precios fictos por Kilo,
por el mes de junio de 2017, a efectos de la liquidacion de los
impuestos a que hace referencia el Visto, seran:

QRO

Carne Bovina destino abasto ..................... $ 90,93

Carne Bovina destino industria .................. $ 56,90
CarnNe OVINA ..uueeiiiiiiii e e eenns $ 96,87
Carne POrCiNGa ....c.ovveiiiiiiiii e $ 84,39

2°) Publiquese en el Diario Oficial. Insértese en el Boletin
Informativo, pagina web y cumplido, archivese.”

10.Se fijan nuevos valores fictos para la
comercializacion de aves de la especie
gallus gallus.
Resolucion 3.451/017 DGI

El Decreto 621/006 de 27 de diciembre de 2006 (ver Boletin
Informativo N° 303), estableci6 originalmente el régimen de
percepcion para el IVA y el IRAE correspondientes a la
comercializacion de aves de la especie aviar gallus gallus para
quienes realizan la faena de las mismas.

Posteriormente, con fecha 24 de setiembre de 2015, se emite
la resolucion 3.832/015 (Ver Boletin Informativo N° 408), la
misma se emite con el objetivo de adecuar la normativa al
régimen de percepcion resefiado, de forma de contemplar las
modificaciones establecidas. Entre otros, se establece, los
agentes de percepcion; la liquidacion y el pago; opcién por
liguidar mediante el régimen general; las excepciones.

En esta oportunidad, y tomando en cuenta que es necesario
establecer los valores fictos que regiran a partir del 1° de
junio de 2017, se emite con fecha 30 de mayo de 2017, la
Resolucion 3.451/017.

El texto de la norma publicada en el Diario Oficial del 30 de
mayo del corriente se transcribe a continuacion:

“1°) Para practicar la percepcion a que refieren el primer
inciso del numeral 1°, el primer inciso del numeral 2°, el
segundo inciso del numeral 3° y el numeral 4°, de la
Resolucion de la Direccion General Impositiva N°© 3832/2015
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de 24 de setiembre de 2015, fijanse los siguientes valores

Comentarios fictos por kilo de carne:

Aves enteras, trozadas o 7,12
deshuesadas (excepto
Normativa gallinas de postura de
descarte)

Gallinas de postura de 1,31
descarte

b L £

Jurisprudencia

Para las ventas de menudencias, la percepcion del Impuesto

al Valor Agregado se calculard, en todos los casos, aplicando
= la tasa minima del tributo al 20% (veinte por ciento) del

Leyes SOCIG'ES precio de venta correspondiente, excluido el propio impuesto.

2°) La presente Resolucion regira desde el 1° de junio de
Novedades 2017.

Economicas 3°) Publiquese en el Diario Oficial. Insértese en el Boletin
Informativo y pagina web. Cumplido, archivese.”

Varios

Vencimientos

Informacion

Capacitacion

Sumario

0é
C?
{3
[z
Q
©

0=

©2017 Deloitte S.C. Todos los derechos reservados




9 Comentarios Jurisprudencia

No se publicaron Consultas de interés.

Normativa

A

Jurisprudencia

Leyes sociales

Novedades
Econdmicas

Varios

Vencimientos

Informacion

Capacitacion

Sumario
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9 Comentarios

Normativa

A

Jurisprudencia

Leyes Sociales

Novedades
Economicas

Varios

Vencimientos

Informacion

Capacitacion

Sumario
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Leyes Sociales

No se publicaron normas de interés.

= ®
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bjeti
Una vision independiente
para la toma de decisiones

Novedades Economicas de Mayo

Objetiva es el portal web de nuestro servicio de Asesoramiento Econédmico, donde podra encontrar las
novedades econdmicas de la semana, lecturas recomendadas, apariciones en prensa de nuestro equipo
de profesionales y otros contenidos relativos al seguimiento de la coyuntura local e internacional.

@ www.objetiva.com.uy O Seguinos en Twitter | @Objetiva_UY

& &

@bjetiva s

Portadas Nuewva edicion de la Encuesta Ultl_m_as
Destacadas Barémetro de Empresas Latinoamérica Noticias
— én:Prnn.r.-n &
Apariciones Lecturas
En Prensa Recomendadas
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Novedades Econdmicas de Mayo bjetiva

Una vision independiente
para la toma de decisiones

Comentarios

¢ Qué hay de nuevo en Objetiva?

17-05-2017
Entrevista a Florencia Carriquiry | Claves Econdmicas NSTV

Analisis de los principales resultados de la 15° Encuesta de
Expectativas Empresariales de Deloitte

Normativa

Jurisprudencia

La economista Florencia Carriquiry, Gerente
Senior del departamento de Asesoramiento
Econémico y Financiero de Deloitte, fue
entrevistada el martes 16 de mayo en el
programa "Claves Econdmicas" de Nuevo Siglo
TV. La entrevista se centré en la presentacion
de los principales resultados de la 152 edicién
de la Encuesta de Expectativas de Deloitte y el
andlisis de la situacion actual y las
perspectivas econémicas para Uruguay.

Leyes sociales

Novedades
Econdmicas

Varios

10-05-2017
152 Encuesta de Expectativas Empresariales
Se consolida la percepcion de un mejor 2017

Portadas
Destacadas

Vencimientos

Nuestra ultima edicion de la Encuesta de Expectativas
Empresariales confirma una visién mas optimista del
desempefio reciente y las perspectivas econdémicas en

Informacion

Presentacion completa aqui Uruguay.

Capacitacion

En términos generales, los ejecutivos consultados les

‘Presarial
evalian mejor el clima de negocios y tienen opiniones Deloitte_
mas favorables respecto a las perspectivas de

Sumario produccién y rentabilidad en sus empresas.
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Novedades Economicas de Mayo

I - t-
Una vision independiente
para la toma de decisiones

¢ Qué hay de nuevo en Objetiva?

05-05-2017
Datos para el analisis

En los Ultimos diez afios se ha configurado un
cambio sustancial en la matriz energética de
Uruguay. duplicandose la capacidad de
generacion eléctrica y evidenciandose un
fuerte avance de las energias renovables.

A la luz de esta transformacion, hemos
preparado una sintesis gréfica de diversos
indicadores que permiten analizar el presente
y los desafios que enfrenta el mercado
eléctrico de nuestro pais.

24-03-2017
Foco | Actividad econdémica

Portadas
Destacadas

mejores perspectivas para 2017

Tras las buenas cifras del tercer trimestre, los
ultimos datos oficiales de cuentas nacionales
volvieron a marcar un muy buen desempefio
Presentacion completa aqui Asi, el PIB consolidé un sensible repunte en la
segunda mitad del afio pasado, que deja atras
un periodo de dos afios de estancamiento.

Hemos preparado un breve informe con
nuestra lectura de las Ultimas cifras y nuestra
vision sobre las perspectivas para 2017.

Presente y desafios del mercado eléctrico en Uruguay

El PIB consolidé el repunte en el cuarto trimestre y se reafirman

de la actividad econdmica en el cierre de 2016.

Deloitte. @wistrva

Presente y desafios del —r
mercado eléctrico en /
Uruguay ff

Producto Interno Bruto
Ingice desestacionabzado. Base 2005=100

== P8 s Desctriodsd, Gan v Agua

-o-PFl8

20104 2014 2124 20134 Mie 4 M54 Jeie4
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Novedades Econdmicas de Mayo bjetiva

Una vision independiente
para la toma de decisiones

¢ Qué hay de nuevo en Objetiva?

h 4

Apariciones
En Prensa

Presentacion completa aqui

30-05-2017 | En Perspectiva
Por primera vez desde 1989, Moody’s rebajo la calificacion de la
deuda china

25-05-2017 | En Perspectiva
Fuerte suba de la tasa de desempleo en marzo

23-05-2017 | En Perspectiva
¢,COmMo impacta la crisis institucional desatada en Brasil y las
perspectivas para el pais y de la region?

16-05-2017 | En Perspectiva

Luego de la situacion recesiva que vivio en los ultimos anos, la
actividad comercial se recupera y muestra un panorama
alentador para 2017 y 2018

12-05-2017 | En Perspectiva
Encuesta de Expectativas de Deloitte: Sefales apuntan a un
“mejor 2017”

09-05-2017 | En Perspectiva
¢Cuales son las causas de la baja del tipo de cambio? ;Qué cabe
esperar para adelante?

@
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Novedades Econdmicas de Mayo

I - t-
Una vision independiente
para la toma de decisiones

¢ Qué hay de nuevo en Objetiva?

19-05-2017 | The Economist

Know thy enemy: The markets frustrate OPEC’s efforts to push
up oil prices

Este articulo de The Economist discute las dificultades que enfrenta la OPEP para

sostener los precios del petréleo y explica también como los productores en EEUU
apelan a estrategias financieras para mitigar la volatilidad de los precios

09-05-2017 | Project Syndicate
¢Dénde construir el muro de Trump?

En este articulo, el economista y profesor de Harvard, Ricardo Hausmann, analiza los
efectos disruptivos de la competencia y el cambio tecnolégico en la localizacion
geografica del empleo y plantea algunas reflexiones sobre las respuestas que
deberian dar las politicas publicas.

03-05-2017 | Project Syndicate
Verdades inconvenientes sobre el déficit comercial
estadounidense

¢Como se explica el enorme déficit comercial que afio tras afio tiene Estados Unidos?
En este articulo el reconocido profesor de Harvard, Martin Feldstein, analiza las
razones detras del déficit estructural de la balanza comercial norteamericana y qué
pasaria con el nivel de vida de los estadounidenses si dicho déficit disminuyera.

Lecturas
Recomendadas

Presentacién completa aqui

OO

©2017 Deloitte S.C. Todos los derechos reservados



https://www.objetiva.com.uy/lectura-historicos

b L

74
C?
S
[z
Q
Q@

Comentarios

Normativa

Jurisprudencia

Leyes sociales

Novedades
Economicas

Varios

Vencimientos

Informacion

Capacitacion

Sumario

Varios

1. Se fija el valor de la UR, de la URA y del IPC
para los meses de marzo y abril 2017 y el
coeficiente para el reajuste de los alquileres
para el meses de abril y mayo 2017
Decretos 114/017 y 132/017

El Decreto-Ley 14.219 de 4 de julio de 1974 dispone el
sistema de actualizacion de los precios de los
arrendamientos. Dicha norma en su articulo 15, cuya
redaccion esta dada por el articulo 1 del Decreto-Ley 15.154
de 14 de julio de 1981, determina el coeficiente de reajuste
por el que se multiplicaran los precios de los arrendamientos
para los periodos de doce meses anteriores al vencimiento
del plazo contractual o legal. Este coeficiente se calcula a
partir de la variacién experimentada por el valor de la
Unidad Reajustable de Alquileres (URA) o del IPC, optando
por la menor de ambas, en el periodo de referencia.

Asimismo, el articulo en cuestidon continda estableciendo que
los valores de la Unidad Reajustable (UR), URA e IPC, asi
como el coeficiente de reajuste a aplicar sobre los precios de
los arrendamientos, seran publicados por el Poder Ejecutivo
en el Diario Oficial.

Por tal motivo, en cumplimiento de lo dispuesto por esta
norma legal, el Poder Ejecutivo dio a conocer los Decretos
114/017 y 132/017 del 2 de mayo de 2017 y 23 de mayo de
2017 respectivamente.

El texto de las normas publicadas en el Diario Oficial del 9 y
31 de mayo del corriente se transcriben a continuacion:

1.1 Decreto 114/017

“ARTICULO 1°.- Fijase el valor de la Unidad Reajustable
(U.R.) correspondiente al mes de marzo de 2017, a utilizar a

©O=Q)

los efectos de lo dispuesto por el Decreto-Ley N°© 14.219 de 4
de julio de 1974 y sus modificativos en $ 987,11 (pesos
uruguayos novecientos ochenta y siete con 11/100).

ARTICULO 2°.- Considerando el valor de la Unidad
Reajustable (U.R.) precedentemente establecido y los
correspondientes a los dos meses inmediatos anteriores,
fijase el valor de la Unidad Reajustable de Alquileres (U.R.A.)
del mes de marzo de 2017 en $ 972,48 (pesos uruguayos
novecientos setenta y dos con 48/100).

ARTICULO 3°.- El nimero indice correspondiente al Indice
General de los Precios del Consumo asciende en el mes de
marzo de 2017 a 168,41 (ciento sesenta y ocho con 41/100),
sobre base diciembre 2010 = 100.

ARTICULO 4°.- El coeficiente que se tendra en cuenta para
el reajuste de los alquileres que se actualizan en el mes abril
de 2017 es de 1,0671 (uno con seiscientos setenta y un
diezmilésimos).

ARTICULO 5°.- Comuniquese, publiquese y archivese.

1.2 Decreto 132/017

“Articulo 1°.- Fijase el valor de la Unidad Reajustable (U.R.)
correspondiente al mes de abril de 2017, a utilizar a los
efectos de lo dispuesto por el Decreto-Ley N© 14.219 de 4 de
julio de 1974 y sus modificativos en $ 988,03 (pesos
uruguayos novecientos ochenta y ocho con 3/100).

Articulo 2°.- Considerando el valor de la Unidad Reajustable
(U.R.) precedentemente establecido y los correspondientes a
los dos meses inmediatos anteriores, fijase el valor de la
Unidad Reajustable de Alquileres (U.R.A.) del mes de abril de
2017 en $ 986,47 (pesos uruguayos novecientos ochenta y
seis con 47/100).

Articulo 3°.- El nimero indice correspondiente al indice
General de los Precios del Consumo asciende en el mes de
abril de 2017 a 168,78 (ciento sesenta y ocho con 78/100),
sobre base diciembre 2010 = 100.

Articulo 4°.- El coeficiente que se tendra en cuenta para el
reajuste de los alquileres que se actualizan en el mes mayo
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de 2017 es de 1,0646 (uno con seiscientos cuarenta y seis
diezmilésimos).

Articulo 5°.- Comuniquese, publiquese y archivese.”

2. Modifican Nomenclatura Comun del
Mercosur
Decreto 1337017

La Ley 16.492 de 2/06/94 (ver Boletin Informativo 06/94)
establece el régimen de devoluciéon de tributos a las
exportaciones.

El Decreto 230/007 de 29/07/07 dispuso una tasa de
devolucién de tributos uniforme del 2% para las operaciones
de exportacion objeto del beneficio embarcadas a partir del
1° de octubre de 2007.

Posteriormente, a través del Decreto 389/009 de 27/08/09 se
establecié un régimen especial transitorio para ciertos items
arancelarios de los sectores mas afectados por la crisis
internacional iniciada en el 2008. La tasa especial de
devolucioén de tributos se fijé en 4% y se revisa cada seis
meses. La Ultima prérroga se establecio a través del Decreto
393/013 de 06/12/13 (ver Boletin Informativo N° 387) que
prorrogaba lo dispuesto hasta el 30 de junio de 2014.

Por su parte, el Financiamiento de Exportaciones dispone un
régimen general para las exportaciones incluidas en el
mismo, asi como otro preferencial de caracter transitorio,
revisable en idéntica oportunidad que la devolucién de
tributos. Mediante este régimen los exportadores directos o
indirectos obtienen prefinanciacién para sus exportaciones en
una institucion financiera de plaza y tienen la opcion de
depositar el 10 o el 30% del monto financiado en el BCU. A
su vez, de acuerdo a los montos, el Banco Central determina
la tasa de interés que pagara al exportador. De esta manera
se consiguen costos financieros menores para los
exportadores.

Con fecha 23/05/14, entendiendo conveniente minimizar el
régimen de devoluciéon de tributos a las

©O=Q

exportaciones a efectos de simplificar los procedimientos y
ampliar el universo de usuarios, especialmente los de menos
tamafo econdmico, el Poder Ejecutivo emitié el Decreto
147/014, dejando sin efecto el régimen de prefinanciacion de
exportaciones (salvo para algunos productos derivados de la
leche, frutas, plantas vivas, entre otros) y fijando nuevas
tasas de devolucion de tributos, en el 3% o 6% para los
productos que antes tenian el 2% y el 4% respectivamente y
agregando nuevos productos objeto de beneficios.

Con fecha 24/01/2017 el Poder Ejecutivo emitié el Decreto
19/017 (ver Boletin Informativo N° 425) fijando las tasas de
devolucioén de tributos a las exportaciones embarcadas a
partir del 1° de enero de 2017, que dependiendo del bien, se
fijan en 3% y 6%.

En esta oportunidad, considerando que corresponde acceder
a la solicitud de incorporacion de productos, se emite el
Decreto 133/017 del 23/05/017, de acuerdo al mismo se fija
con una tasa de devolucion de tributos a las exportaciones
del 3% al bien “Cepillos para uso doméstico”

El texto del Decreto no se transcribe, pudiendo encontrarse
en el Diario Oficial del 31 de mayo del corriente.

3. Prorrogan entrada en vigencia de ciertas
disposiciones de la Ley de Inclusion
Financiera
Decreto 1457017

El 29/04/14 se promulgé la Ley 19.210 (Ver Boletin
Informativo N° 392) — Ley de Inclusion Financiera, que
promueve el acceso a los servicios financieros y al uso de
medios de pago electronicos.

El inciso primero del articulo 35 de dicha ley establece que no
podra abonarse con efectivo el precio de toda operacion de
enajenacion de bienes o prestacion de servicios cuyo importe
total sea igual o superior a 40.000 Ul en las que una de las
partes sea 